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* New York Borsasi, Persembe gilini gergeklestirilen islemlerini disisle Giinliik YBB

3.03.2022 K sisi L
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 100 puana yakin deger kaybetti ve % PN Degisim (%) Degisim (%)

0,29 azalarak 33.794,66 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,53 azalisla zzzgzgeslnd"sm' 32;::'22 'g'gz ';'22
4.363,49 puana ve Nasdaq endeksi %1,56 kayipla 13.537,94 puana indi. ’ o e

Nasdaq 13537,94 -1,56 1347

* ABD Calisma Bakanligi, haftalik igsizlik maasi basvurularina iligkin verileri NIKKEI 225 2592563 245 -9.95

acikladi.Buna gére, lilkede ilk kez igsizlik maas! talebinde bulunanlarin sayisi 26 LEYS IS @N ZE ek

Subat ile biten haftada onceki haftaya kiyasla 18 bin kisi azalarak 215 bine EEHEL U TN T HEE

ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 1,79 -3,25 17,90

distil. Beklenenden fazla diistis gosteren issizlik maasi basvurularinin bu doé-
nemde 226 bin olmasi éngériiliiyordu. Issizlik maasi bagvurularinin sayisina Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
iliskin onceki haftanin verisi ise 232 binden 233 bine revize edildi.

10:00 EUR Almanya Ihracatlar (Aylik) (Oca) 0,90%

* |SM subat ayina iliskin imalat disi endeksi agiklandi. Buna gore, ISM imalat disi 10:00  EUR Almanya ithalatlari (Aylik) (Oca) 4,70%
endeksi, subatta onceki aya kiyasla 3,4 puan azalarak 56,5 deerine distu. 1000 EUR Almanya Ticaret Dengesi (Oca) 718 6,38
Hizmet sektori biyiimesindeki yavaslamayi gosteren veriye iligkin piyasa 1230 Gp InsaatSatin Alma Midirleri Endeksi (PMI) 543 63
beklentisi 61 degerini almasi yonindeydi. Art arda 3 aydir dislis gosteren en- (Sub) ' '
deks, ocakta 59,9 degerini almisti. Uretim endeksi, subatta aylik bazda 4,8 pu- 1300 EUR Perakende Satislar (Ayllk) (Oca) ~ 1,50%  -3,00%
anlk azaligla 55,1'e diigserken, yeni sipariglere iligkin endeks 5,6 puan azalarak 13:00 EUR Perakende Satiglar (Yillik) (Oca) 9,50%  2,00%
56,1 seviyesine indi. istihdam endeksi de bu dénemde 3,8 puanlik azalisla 16:30  USD Tanim Digt Istihdam (Sub ) 450K 467K
48,5'e geriledi. ISM imalat disI endeksi igin yapilan anketler, hizmet sektoriiniin 1630 USD lssizlik Orani (Sub) 500%  4,00%

14 endistrisinde biliyime oldugunu ortaya koydu. Bu donemde daralma
gosteren endustriler ise gayrimenkul ve kiralama, sanat, edlence ve dinlenme,
tarim, ormancilik, balikgilik ve avcilik ile konaklama ve gida hizmetleri oldu.

* ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Rusya-Ukrayna arasindaki
savasin simdiye kadar bankanin planlarini etkilemedigini belirterek, "Ukrayna'nin
isgali gergeklesmeden 6nce aklimizda olan gizgide ilerlemeye devam etmem-
izin uygun olacagini diistiniyorum." dedi.

* New York Fed Baskani John Williams, enflasyonun bu yilin sonunda ve son-
rasinda beklentilerin izerinde kalmaya devam etmesi halinde Fed'in faiz oran-
larini daha da artirma esnekligi oldugunu soyledi.

* Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, kiiresel tedarik zincirlerinde iyilesme
olacagini ve bunun ABD'de enflasyonun asagi gelmesine yardim edecegini
sOyledi. Bununla birlikte Barkin, tedarik zincirlerinde bu iyilesmenin
gerceklegsmekte oldugu yoniinde heniiz net bir isaret gormediklerini vurgulad.

Forex - Emtia Piyasasi ’:orex—Emtia Piyasalar Ozeti

EURUSD, 1,1052 direng seviyesi altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviyenin
altinda giinliik bar kapanisglarina devam etmesi halinde satis baskisi devam edebilir. 3.03.2022 SonFiyat  Giinlik Degigim (%)  YBB Degigim (%)
Bu durumda ilk destek seviyemiz 1,1007 olacaktir. Ancak 1,1052 seviyesi lizerinde

kalicilik saglanmasi halinde ise 1,1114 direng seviyesi glindemimize gelebilir. EUR/USD TiKED = G
USD/TRY 14,1400 0,14 5,50
Destek: 1,1007 - 1,0964 —1,0930 EUR/TRY 15,6063 0,11 3,31
Direng: 1,1052 - 1,1114 - 1,1237 Altin/ Ons 1940 015 6,03
BRENT Petrol 110,93 1,04 42,64
' Destek Ve Direncler
3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng
EUR/USD 1,0903 1,0964 1,007 1,1037 1,1052 11114 1,1165
Altin/ Ons 1854 1873 1904 1925 1932 1964 1995
BRENT PETROL 74,61 79,79 86,43 110,93

Yurt I¢i Piyasalar nurt igi Piyasalar Ozeti

* BIST100 endeksi, Persembe giini gerceklestirilen islemlerinde 37,19 puan ve %
1,87 deger kazanarak 2.023,29 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,88
ve holding endeksi %1,16 deger kazandi. Sektor endeksleri arasinda en fazla BIST 30 228229 2,02 12,70
kazandiran %9,73 ile madencilik, tek gerileyen ise %0,11 ile spor oldu. BIST 100 S BUEAS s o

3.03.2022 Kapanig ~ Cuniuk De@iiﬁ,’g YBB Degjisim (%)

endeksine dahil hisselerin 48'i prim yapti, 47'si geriledi. Kardemir (D), Tiirk Hava Z'f): Soia':",lvade 222?515 _;g; 12'22
Yollari, Eregli Demir Celik, ASELSAN ve Garanti Bankasi en ¢ok islem goren =l ' ' '
hisse senetleri oldu. "
_ _ Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
* VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 2260,00 puandan basladigi giini énceki gline ) - -
17:30  TRY Hazine Nakit Dengesi (Sub ) - -37,800B

gore 37,25 puan ve %1,81 deder kazanarak 2292,25 puandan kapatti.


https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-treasury-cash-balance-1395
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-exports-1368
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-imports-1369
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-trade-balance-141
https://tr.investing.com/economic-calendar/construction-pmi-44
https://tr.investing.com/economic-calendar/construction-pmi-44
https://tr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-255
https://tr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-936
https://tr.investing.com/economic-calendar/nonfarm-payrolls-227
https://tr.investing.com/economic-calendar/unemployment-rate-300
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Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, kiiresel tedarik zincirlerinde iyilesme
olacagini ve bunun ABD'de enflasyonun asagi gelmesine yardim edecegini
soyledi. Bununla birlikte Barkin, tedarik zincirlerinde bu iyilesmenin
gergeklesmekte oldugu yoniinde henliz net bir isaret gormediklerini
vurguladi.Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Rusya'nin Ukrayna'ya saldir-
masinin hali hazirda asin yiiksek olan enflasyon igin yukari yonli risklerin artmaya
devam ettigi ortamda Fed'in faiz oranlarini artirmaya baslamasi ihtiyacini
degistirmeyecegini soyledi.

Fitch Ratings, Fed'in bu yil 100 baz puan, gelecek yil da 100 baz puanlik bir faiz
artigina gitmesini beklediklerini agikladi. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) bu yil
75 baz puan, gelecek yil ise 50 baz puan faiz artisi yapacagini dngoren Fitch,
Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) 2022'de 20 baz puanlik faiz artinminda bulun-
masinin beklendigini kaydetti.

Avrupa borsalari, haftanin dérdiincii islem giiniinii diisiisle tamamladi. ingilter-
e'de FTSE 100 endeksi %2,58 azalarak 7.237,78 puana, Almanya'da DAX 30 en-
deksi %2,16 diiserek 13.698,40 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,84 deger
kaybiyla 6.378,37 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,35 gerileyerek
23.958,83 puana indi.

Asya Pasifik Bolgesinde endeksler haftanin dordiinci iglem giniini dislsle
tamamladi. Nikkei endeksi %2,25, ve Hang Seng endeksi %2,70 ve Giiney Kore
Kospi endeksi %1,16 deger kaybetti.

Rusya ve Ukrayna heyetlerinin Belarus'taki muzakerelerinin ikinci turunun
tamamlanmasinin ardindan 3’lincl turun yapilacadi aktarilarak, taraflar, insani
koridorun olusturulmasi konusunda uzlasi saglandigi bildirildi.

Ukrayna'da Zaporijya Nikleer Santrali sahasindaki ¢atigmalarda yangin cikti.
Zaporijya Nukleer Santrali, Avrupa'nin en biiyiik ve diinyanin en buyiik 10 niikleer
santralinden biri olarak biliniyor. Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy, Rus
askeri birliklerin Zaporijya Niikleer Santrali'ne saldirilarinin durdurulmasi gerek-
tigini belirterek bir patlama olmasi halinde bunun, Avrupa’nin sonu olacagini
soyledi.

ABD Disisleri Bakanligi Sozcist Jalina Porter, 2015 nikleer anlagsmasinin can-
landinimasina yonelik olarak iran ile siirdiiriilen miizakerelerde ciddi ilerleme
saglandigini ve Tahran ile bir anlagsmaya varilabilecegini soyledi. Ancak Porter, bir
dizi zorlu konunun hala ¢oziilememis oldugunu da vurguladi.
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* Japonya'da hizmetler PMI verisi 42,7 beklentisinin Gizerinde
44,2 olarak kaydedildi. Veri, beklenti tizerinde gergeklesse
de baz seviye olan 50'nin altinda yer almasiyla daralmayi

isaret etti.

Gunun Yorumu

*

Forex - Emtia Piyasasi

Piyasalarda diin sert saticili bir gériinim takip ettik. Fiyatlamalarda Powell’in faiz artinm patikasinda herhangi bir degisiklige gitmeyecegini agikla-
masil, Rusya Devlet Baskani Putin’in isgalin planlanildigi gibi gittigini agiklamasi ve Ukrayna’da bulunan niikleer alandaki yangin ki bu yanginin Avrupa-
'yi derinden etkileyebilecedine yonelik haber akigl etkili oldu. ABD endeksleri bu dogrultuda diisiisler hakim olurken faiz artisindan en fazla etkilenen
teknoloji hisseleri 6n plandaydi. Veri bazinda ise ISM imalat endeksinin 61,1 beklentisinin altinda 56,8 olarak kaydedildi. Avrupa tarafi ise sert saticili
olarak islemlerini tamamladi. Bolgede Fed baskisinin yani sira Ukrayna’nin otomobil parka tretiminde 6nemli bir konumda olmasi otomotiv hisseler-
ine de satis getirdi. Asya tarafina baktigimizda ise Powell agiklamalari sonrasinda teknoloji hisseleri 6nderliginde satisg baskisi hakim olmaya devam
ediyor. Bu duruma ek olarak Gin'in en diisiik biiyiime tahminlerini agiklayacagi yéniindeki haber akisi da takip edildi. igeride, diin itibariyle pozitif bir
ayrisma devam ediyor. Veri bazinda enflasyon %54,4 seviyesine yiikseldi. Menkul kiymet istatistikleri verilerine baktigimizda yabanci yatinmcinin 3
ayin ardindan hisse senetlerinde alima ge¢cmisti ancak bu hafta veride tekrar satis pozisyonunda oldugunu gormekteyiz.Ayrica 5 ayin en yiiksek tahvil
satisinin da gerceklestigini gozlemledik. Bugtiniin veri akisinda ABD tarim disi stihdam verisini ve jeopolitik risklere yonelik haber akisi yer alacak.

Ons Altin, 1932 destek seviyesi altinda islem gormeye devam ediyor. Bu seviyenin
lizerinde giinliik bar kapaniglarina devam etmesi halinde pozitif algi olusabilir. Bu
durumda ilk direng seviyemiz 1964 olacaktir. Olasi, 1932 seviyesi altindaki ataklarda
ise 1904 destek seviyesi glindeme gelebilir.

Destek:1932 — 1904 - 1873

Direng: 1964 — 1995 - 2032

n:orex—Emtia Piyasalari
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USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD
UsD/ JPY

USD/CAD

Altin / Gram
Altin/ Ons
Giimiig

BRENT Petrol

Kapanig

14,1400
15,6063
1,1037
1,3345
115,42

1,2690

881,95
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2518
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Giinliik Degisim (%)

0,14
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-023

0,05
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0,07

029

0,15
-0,04

1,04

YBB Degisim (%)

5,50
3,31
-2,98
-1,39
0,28
0,35

12,93
6,03
817

42,64
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Subat ayinda tiiketici fiyatlari enflasyonu %3,8'lik piyasa beklentisinin izerinde %
5,5'lik bizim beklentimizin altinda %4,81 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon %
48,6'dan %54,4'e yiikseldi. UFE enflasyonu da yillik bazda 3 haneli oranlara
ulagsarak %93,53'ten %105,0'e yikseldi. Artiglarin oldukga genele vyayildigini
gériiyoruz ancak TUFE enflasyonuna en biiyiik katkilar 2,13 puan ile gida ve
icecek, 0,77 puan ile ulastirma, 0,63 puan ile ev esgyasi ve de 0,32 ile otel ve
restoranlardan gelmis gériiniiyor. Oniimiizdeki dénemde tehlike arz eden gida
enflasyonu Subat’ta %8,4 artis gostererek yillik enflasyonun %55,6'dan %64,5'e
yikselmesine neden oldu. Enerji maliyetlerindeki artisin yansidigi ulastirma
enflasyonu da yillik bazda %75,75'e ulasti. Gida ve enerji maliyetlerindeki artiglar
basi ¢ekse de gekirdek enflasyonda da artis siirdi. B ve C endekslerine gore ge-
kirdek enflasyon sirayla %42,7’den %47,0'ye ve %39,4ten %44,0'e yiikseldi.
Oniimiizdeki aylarda yiikselisin siirmesini ve yillik enflasyonun %60 {izeri seviyeleri
gormesini bekliyoruz. Rusya-Ukrayna krizinin stirmesi tim emtia fiyatlari Gzerin-
den arz yonli enflasyonu besleyecektir. Bu gelismelere karsilik para politikasi
durusunda bir degisiklik beklemiyoruz.

TCMB rezervlerin diisiis...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 25
Subat haftasinda doviz rezervleri 2,6 milyar dolar azalirken altin rezervleri daha
cok degerleme kaynakli olarak 1,7 milyar dolar artis kaydetti. Bdylece briit
rezervler haftalik bazda 867,0 milyon dolar azalarak 113,1 milyar dolar seviyesine
geriledi. TCMB’nin toplam varliklarindan toplam yukimldliklerini cikartarak
buldugumuz net rezervler 14,3 milyar dolardan 11,0 milyar dolara gerilerken
Hazine’nin TCMB'deki mevduatlari dahil net rezervleri 22,8 milyar dolardan 21,9
milyar dolara disti. TCMB’nin bankalarla yaptigi swaplar hari¢ net rezervler ise -
48,7 milyar dolardan -50,1 milyar dolara geriledi.

Yabanci yatinmcidan son 5 ayin en sert tahvil satigi...Rusya’nin Ukrayna'ya 24
Subat'ta baslattigi saldinnin gergeklestigi 25 Subat haftasinda yurt disi yerlesikler
87,0 milyon dolar degerinde hisse senedi, 370,8 milyon dolar degerinde tahvil
sattl. Boylece yabanci yatinmcilar son 5 ayin en sert tahvil ¢ikisini gergeklestirmis
oldu. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisy-
onu 525,9 milyon dolar, tahvil pozisyonu 659,8 milyon dolar azalirken, OST'lerdeki
pozisyonlari ise 1,2 milyon dolar artti.

Parite etkisinden arindirlmis doviz mevduatlann 2 ay aranin ardindan ilk kez
yiikseldi..TCMB verilerine gore 25 Subat haftasinda yurtici yerlesiklerin doviz
mevduatlari 156,0 milyon dolar azalarak 215,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Bu
dénemde gergek Kkisilerin doviz mevduatlar 1,2 milyar dolar artarken, tiizel
kisilerin doviz mevduatlari 1,4 milyar dolar azaldi. Parite etkisinden arindiriimis
verilere baktigimizda ise gergek kisilerin déviz mevduatlarinda goriilen 1,2 milyar
dolarlik yiikselise karsilik tiizel kisilerin doviz mevduati 1,0 milyar dolar geriledi.
Boylece parite etkisinden arindiriimis toplam déviz mevduatlari 185,0 milyon dolar
artarak 2 ay aranin ardindan ilk kez yiikseldi.
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Kapanig

2023,29
1834,55
228229
3671,36
1799,43
1655,53
2661,55
229225

2291

Giinliik Degisim
(%)

1,87
1,94
2,02
0,39
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2,41
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-0,35

Diisen BIST 100 Hisseleri

Hisse
Kodu

KOZAL

KOZAA

IPEKE
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AGHOL

Son Giinliik
Kapanis  Degisim (%)
128,90 9,98
21,96 9,96
14,92 9,95
9,68 744
26,22 6,59
7,59 -2,69
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36,58 -1,83
45,56 -1,43
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Sabanci Holding, 03.03.2022 tarihinde ortalama 15,90 TL islem fiyati
izerinden 500.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in
yapmis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,0245 oldu. Sirket'in
17.11.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani %1,3666 seviyesine yiikseldi.

Sabanci Holding, 03.03.2022 tarihinde ortalama 54,841 TL islem fiyati
lizerinden 45.000 TL nominal tutarl pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in
yapmis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,007 oldu. Sirket'in
02.07.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani %7,8020 seviyesine yiikseldi.

Bim, 02.03.2022 tarihli Yonetim Kurulu kararina gore toplamda 1,09
milyar TL nakit kar payr dagitacak. Buna gore, Sirket, pay basina net 1,80
TL pesin kar payl odeyecek. Nakit kar payr hak kullanim tarihi
15.06.2022, 6deme tarihi 17.06.2022 olarak belirlendi.

Aygaz, 03.03.2022 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 147,01 milyon TL
kar payr dagitacak. Buna gore Sirket, hisse basina net 0,45 TL pesin
temettl 6deyecek. Nakit kar payi hak kullanim tarihi 06.04.2022, 6deme
tarihi ise 08.04.2022 olarak belirlendi.

Dogan Holding, 03.03.2022 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 297 milyon
TL kar payl dagitacak. Buna gore Sirket, hisse basina net 0,1134 TL
temettli 6demesi gergeklestirecek.

Indeks Bilgisayar, mevcut program kapsaminda 2 Mart 2022 tarihinde
565.000 adet pay geri alinmis ve Sirketimizin sahip oldugu INDES paylari
7.711.571 adet'e ulagmistir. (Sirket sermayesine orani % 3,44)

Gen ilag, 02.03.2022 tarihinde ortalama 13,66 TL islem fiyati lizerinden
100.000 TL nominal tutarh pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in yapmis
oldugu bu islemin sermayesine orani %0,033 oldu. Sirket'in 22.10.2021
tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani %
0,333 seviyesine ulasti.

Kontrolmatik, ile yabanci bir miisterisi arasinda; Atiksu Proses optimi-
zasyonu, Otomasyonu ve lot kapsamlari igin toplam bedeli 6.400.000,
EURO tutarinda bir yurt disi satis sézlesmesi imzaladigini agiklad.

Kartal Yenilenebilir Enerji 2021 yili 12 aylk konsolide net donem kari
68.285.171 TL (Onceki 29.673.453 TL )

Anatolia Tami 2021 yil 12 aylik konsolide net dénem kari 433.331.607
TL (Onceki 293.396.437 TL )

Bagfas 2021 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 155.402.405 TL
(Onceki-41.208.260 TL)

Dogan Holding'in. 2021yl 12 aylk konsolide ddnem net karn
2.828.476.000 TL (Onceki :1.390.240.000 TL)

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Aragtirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




