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* New York Borsasi, haftanin (glincli glni gergeklestirilen iglemlerini, makro ARSI Kapanis Degigm% » YBB
ekonomik verilerden gelen tutarsiz sinyallerin etkisiyle karisik seyirle Degisim (%)
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 300 puanin lzerinde deder kaybetti Dow Jones Industrial 3479267 0,92 13,68
ve %0,92 azalarak 34.792,67 puana geriledi. .S&P 500 endeksi %0,46 azalisla S&P 500 440266 0,46 1721
4:402,63 puana gerilerken, Nasdaq endeksi %0,13 artisla 14.780,5 puana Nesdaq TS e 198
yikseldi.

NIKKEI 225 27 584,08 0,21 0,51

* St. Louis Fed Baskani Bullard, varlik alimlarinin azaltilmasi nedeniyle kriz DAX 1569213 0,88 14,38
beklemedigini ve piyasalarin hazirlikli oldugunu soyledi. Baskan, Fed'in varlik MSCI EM 1303,99 076 0,99
alimlarini masadan kaldirmasinin ardindan gelecek yilin ilk yarisinda durumu o

o N N o . o ABD 10 Yillk Tahvil Faizleri 712386 026 1027
degerlendirebilecek noktada olacagini belirtirken pandemiye ragmen c¢ok
olumlu makroekonomik sonuglar aldiklarini ifade etti. Son olarak, uzun vadeli Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
tahvil faizlerinin, gerilemesinin nedeninin mortgage ve devlet tahvili alimlari Al P
L . X N L 09:00 EUR manya Fabrika Siparigleri (Aylik) %15 %37
oldugu sdyleyen Bullard, konut sektoriiniin direncli ve gliglii gériinmesinin varlik (Haziran) ' g
alimlarinin sonlandirilmasi i¢in bir neden oldugunu belirtti. o
10:30 EUR IHS Markit ingaat PMI (Temmuz) -25K -38K

* Fed Bagkan Yardimcisi Richard Clarida, delta varyantinin ekonomik goriinimde 1100 cur  AviupaMerkez Bankasi (ECE) Aylk
risk teskil ettigini belirtirken, enflasyonda risklerin yukari yénli oldugunu &n- ‘ Rapor
gordiglnu acikladi. Clarida ayrica, 2022 yil sonu itibariyle federal fonlama . insaat Satin Alma Midiirleri Endeksi

o - L ) ) 11:30  GBP PMI) (Temmuz) 638 66,3
faizini artirmak igin gereken kosullarin olusabilecegini, 2023 yilinda ise faiz (
artislarinin baslayabilecegini soyledi. 1400  GBP Faiz Orani Karari (Agustos) %010 %010

*  ABD'de 6zel sektor istihdami (ADP), Temmuz'da vaka sayilarindaki artis nedeni- 1530 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma 380K 400K
yle diisti. ADP verilerine gére istihdam, 695K beklentisine kargin 330K olarak Basvurulan
aciklandi. Bu, Subat ayindan beri goriilen en diisiik artis oldu.

Forex - Emtia Piyasasi

USDTRY paritesi, 8,4963 direng seviyesinin altinda islem gérmeye devam ediyor. ' - .

Bu seviyenin altinda giinliik bar kapanisina devam etmesi durumunda satis baskisi Forex—Emtia Piyasalar Ozeti

arta'b!llr.“Bu 'durumda ilk des}ek seviyemiz 8,2726 olacaktlr. AkS.I halfje, 8,'4963 sevi- ST SonFiyat GiinlikDegisim (%)  YBB Degisim (%)

yesinin lzerinde kalicilik saglamasi durumunda rekor seviyeleri takip ediyor olaca-

giz. EUR/USD 1,1835 -0,02 -313

EURUSD, 1,1819 destek seviyesinin lzerinde fiyatlanmaya basladi. Bu seviyenin USD/TRY 8,4879 011 14,16

lizerinde giinliik bar kapanigina devam etmesi durumunda tepki alimlari tekrar giin- EUR/TRY 10,0462 0,05 10,40

deme gelebilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1,1867 olacaktir. Aksi halde, Altin/ Ons 1811 -0,05 -4,72

1,1819 seviyesinin de kirmasi durumunda ise 1,1744 destek seviyesini takip ediyor BRENT Petrol 70,42 048 36,58

n)estek Ve Direngler
3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng

EUR/USD 1,1658 11744 1,1819 1,1835 1,1867 1,1919 1,1994

USD/TRY 79337 8,0206 8,2726 8,4879 84963

EUR/TRY 9,5672 9,7443 99167 10,0462 10,0467 10,1637

Altin/ Ons 1763 1785 1805 1811 1829 1854 1873

BRENT PETROL 68,90 7022 7123 70,42 7290 74,61 79,79

BIST 100 1.326 1371 1.408 1413 1.444 1.464 1.499

VIOP 30 Yakin Vade 1.475 1.497 1515 1530 1.531 1.553 1.570

Yurt Ici Piyasalar

* BIST100 endeksi, Carsamba giinl gergeklestirilen islemlerde 5,00 puan ve %

0,35 deger kazanarak 1.413,80 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %1,18, nun ici Piyasalar Ozeti

holding endekS|.%0,§.8.deger kazandi. Se.ktor.endekslerll arasinda en fazla ka- g Kapanis GiinliikDeéis(i%rg VBB Degisim (%)

zandiran %2,35 ile bilisim, en ¢ok kaybettiren ise %1,05 ile spor oldu. BIST 100

endeksine dahil hisselerin 65'i prim yapti, 30'u geriledi. Garanti BBVA, Tiirk Hava BIST 30 151548 005 737

Yollari, Akbank, Kardemir (D), Koza Altin isletmeleri gok iglem géren hisse se- BIST 100 141380 035 -4.26

netleri oldu. VIOP 30 Yakin Vade 1530,50 0,08 -6,82
Gosterge Tahvil 18,59 -0,75 24,26

* BIST100 endeksi haftanin Gglinct giini gergeklestirilen islemlerinde 1.408
destek seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Bu seviye lzerinde gilinlik bazda _ ” . = .
kapanis gerceklestirmeye devam etmesi halinde pozitif algi ivme kazanabilir. Bu Piyasada Bugtin Beklenti Onceki
durumda ilk direng seviyemiz 1.444 olacaktir. Aksi durumda, 1.408 seviyesinin
altinda kalicilik saglamasi halinde ise 1.371 destek seviyesini takip ediyor
olacagiz.

Destek: 1.408 - 1.371 - 1.326
Direng: 1.444— 1.464- 1.499
* VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 1532,25 puandan basladigi giinii 1,50 puan ve

%0,08 deger kaybederek 1530,50 puandan kapatti.
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Avrupa borsalar, Carsamba giniindeki islemlerini, sirket kazanglarinin ve
ekonomik verilerin etkisiyle yiikseligle yiikseligle tamamladi. ingiltere'de FTSE
100 endeksi %0,26 artarak 7.123,86, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,88 deger
kazanarak 15.692,13, Fransa'da CAC 40 endeksi % 0,33'lik artisla 6.746,23 ve
italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,53'liik yiikselisle 25.490,22 puana ulasti.

Euro Bolgesi hizmet PMI verisi Temmuz ayinda, 59,8 seviyesine ulasarak rekor
kirdi. Piyasa beklentisi 60,4 olan veri, Haziran ayinda 58,3 olarak gergeklesmisti.
Bilesik PMI verisi ise 60,2 olurken gegen ay s6z konusu veri 59,5 seviyesindeydi.
Hatirlanacagi lizere, PMI verilerinin 50'nin tizerinde gelmesi biiyimeye isaret
ediyordu.

Almanya'da Hizmet PMI verisi Temmuz ayinda 61,8 olarak agiklanirken piyasa
beklentisi 62,2 seviyesindeydi. Bilesik PMI ise 62,5 beklentisine karsin 62,4
olarak gergeklesti. S6z konusu veriler Haziran ayinda sirasiyla, 57,5 ve 60,1
olmustu.

Euro Bolgesi perakende satislari, 2021 yilinin Haziran ayinda %1,5 olarak agik-
landi. Beklenti %1,7 seviyesinde olan perakende satiglar, Mayis ayinda %4,1
olmustu. Yillik bazda ise, %4,5 beklentisinin tzerinde %5,0 oraninda gergeklesti.

ingiltere'de Temmuz ayinda PMI verilerinde yavaslama gériildii. Tedarik zincirl-
erinde yasanan sikintilar ve isgiici temininde yasanan sorunlar nedeniyle
gectigimiz aya gore zayifladigi ancak piyasa beklentilerinin tizerinde geldigi ve
ekonomik toparlanmanin hala devam ettigini bize isaret etti. Hizmet PMI 57,8
beklentisinin izerinde 59,6 olarak aciklandi. Haziran ayinda s6z konusu veri
62,4 olmustu. Bilesik PMI ise, 57,7 beklentisine karsin 59,2 olarak gelirken
gegen ay 62,2 idi.

Asya Pasifik Bolgesinde endeksler haftanin t¢ilinci iglem ginind, karisik bir
seyirle tamamladi. Japonya'da Nikkei endeksi %0,21 dislsle, Hang Seng en-
deksi %0,88 ve Gliney Kore'nin Kospi endeksi %1,34 yiikselisle glinii tamamladi.

Kiresel fonlar Cin tahvili alimlarini, Temmuz ayinda 50 milyar yuan artirirken, bu
rakam Haziran ayindaki alimlarin neredeyse doért katina karsilik geliyor. Cin
Merkez Bankasi yavaslayan ekonomiyi desteklemek igin Fed ve diger Merkez
Bankalarindan ayrisip bagimsiz bir politika izlemisti. Bankanin, yilin ikinci
yarisinda daha fazla gevgemeye gitmesi bekleniyor.

5 Adustos 2021
A
’JIusIararaS| Endeksler
04.08.2021 Kapamg  Cunlik De@i?(% YBB Degisim (%)
Dow Jones Industrial 3479267 -0,92 13,68
S&P 500 4 402,66 0,46 17,21
Nasdaq 14780,53 013 14,68
NIKKEI 225 27728,12 0,52 1,03
DAX 15692,13 0,88 14,38
MSCI EM 1303,99 076 0,99
ABD 10 Yillk Tahvil Faizleri 712386 026 1027
FTSE 100 6 746,23 033 21,52
CAC 40 Index 672381 0,72 21,12
Hang Seng (HongKong)  26204,69 -0,84 -3,77
Kospi (Giiney Kore) 3276,13 -0,13 14,01

* Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) bélgesinde
enflasyon, enerji fiyatlarindaki artis sebebiyle yikselisini
sirdiirdii. Onceki ay 3,9 olan yillik enflasyon Haziran ayinda
%4,1'e ylkseldi. Cekirdek enflasyon ise son 19 yilin en
yliksek seviyesine geldi.

Global piyasalarda PMI rakamlari gegtigimiz aya gore diigsse de baz alinan 50 seviyesinin lizerinde gelmesi ekonomik toparlanmanin devam ettigini
gozlemliyoruz. Ancak ABD tarafindan agiklanan 6zel sektor tarim digi istihdam verisinin beklenti altinda gelmesi piyasalarda Fed'in istihdam hedeflerini
sekteye ugratacagl diisiincesinin agir basmasiyla ABD piyasalari karigik bir seyirde kapatti. Bugiin piyasalarda ingiltere tarafinda faiz karari ve PMI
rakamlarini takip edecegiz. ABD tarafinda ise igsizlik haklarindan faydalanma verisini tarim disi istihdam verisi 6ncesinde izliyor olacagiz.

Forex - Emtia Piyasasi

Ons Altin, 1805 destek seviyesi lizerinde islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin
lizerinde giinliik bar kapanigina devam etmesi durumunda pozitif algi tekrar glindeme
gelebilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1829 olacaktir. Aksi halde, 1805 seviyesinin

altinda kalicilik saglanmasi durumunda ise 1785 destek seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 1805 — 1785 — 1763
Direng: 1829 — 1854 — 1873

Gram Altin, 485,51 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya basladi. Bu seviyenin lize-
rinde giinlik bar kapanisina devam etmesi halinde pozitif algi tekrar giindeme gelebi-
lir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 509,60 olacaktir. Aksi halde, 485,51 seviyesini

kirmasi durumunda ise 474,69 destegini takip ediyor olacagiz.

Destek: 485,51 — 474,69 — 461,08
Direng: 509,60 — 535,36

Forex—Emtia Piyasalari

04.08.2021

USD/TRY

EUR/TRY

EUR/USD

GBP/USD

uUsb/ JPY

USD/CAD
Altin / Gram
Altin/ Ons
Giimiig

BRENT Petrol

Kapanig

8,4879

10,0462

1,1835

1,3891

109,67

1,2529

494,25
1811
2541

70,42

Giinliik Degisim (%)

0,11
0,05
-0,02
0,01
0,17
-0,09
0,07
-0,05
0,08

0,48

YBB Degisim (%)

14,16
10,40
-3,13
1,58
6,21
-1,52
8,81
-4,72
-3,81

36,58
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Yurt igi Piyasalar
*  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 26 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikan Tem- l Yurt lci Piyasalar Ozeti
muz enflasyonuna ili§kin. Qegerlendvirmesinde; bu gelismenin gida ve enerji YGRS Kapanis Gﬁnlﬁkbe@ig(;:; YBB Degisim (%)
fiyatlarinin temel belirleyiciler oldugunu ve gida yillik enflasyonunun, fiyat
artiglarinin alt gruplar geneline yayiimasiyla kayda deger bir oranda yiikseldigini BIST 100 1413,80 035 -4,26
belirtti. Banka, Uretici fiyatlarindaki gelismeler ve yasanan kurakhgin gida BIST 50 1246,09 016 6,19
enflasyon goriiniimiinde etkili oldugunu ifade etti. BIST 30 151548 0,05 737
* Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan verilere gére, reel efektif ddviz kuru BIST SINAI 21568,56 0,46 2,76
endeksi TUFE bazinda %59,65 puandan %61,31 puana geldi. UFE bazli reel efek- BIST MALI 134647 077 -13,97
tif doviz kuru endeksi ise Temmuz ayinda 74,64 puandan 76,87 puana geldi. BiST BANKA 1262,06 1,18 -18,99
BiST TEKNOLOJI 1899,72 022 275
VIOP 30 Yakin Vade 1 530,50 0,08 6,82
Gosterge Tahvil Faizi 18,59 -0,75 24,26
KAP ve Sirket Haberleri . , . )
S n Gok Yikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri
" . . X . o i aoli OTORO] Hisse Son Giinliik Hacim
G.ubre Fabrikalari, Kocaeli Yar'lmga .Te3|sl('er| 'bu'n'ye"smde 110000 ton Iﬁapas'ltell .08. Kodu Kapams Degisim (%) T
bir depolama ve torbalama tesisinin ingasi ile ilgili stireglerin yUritilmesi icin idar- —
eye yetki verirken, tesisin yaklasik 2 yil iginde tamamlanmasini, planladiklarini YUKSELENLER
acikladr. TURK TRAKTOR TTRAK 181,10 4,74 65081,0
* Denge Yatinm Holding, 1.925.000,000 TL nominal tutarh paylarinin borsada ovak giMENTO OYAKC 7,04 4,45 69 726,1
islem goren tipe donisimii icin MKK'ya basvurdu.
TOFAS TOASO 38,02 3,99 415659,4
* Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi'nin, 2021 yili ilk 6 aylik net kar 479.279,000 TL )
olurken 2020 yilinin ayni dénemine ait net kari 322.757,000 TL olarak agiklanmigt). ESEN ELEKTRIK ESEN. 31,52 8,82 12277549
Boylelikle Sirket, net karini bu dénemlerde %48 oraninda artirmis oldu.
LOGO YAZILIM LOGO 37,78 3,51 57117,3
* ICBC Turkey Bank'in 2021 yili 6 aylik konsolide net kari 174,0 milyon TL olarak DUSENLER
acgiklandi. Sirket'in gegen seneki 6 aylk net kari ise 98,2 milyon TL olarak g
kaydedilmisti. Boylelikle Banka, s6z konusu net karini gegen seneye gore %77 KARSAN KARSN 3,99 D] 220 870,6
artirmis oldu.
ASELSAN ASELS 15,88 1,85 287 817,0
* Cemtas’in 2021 yili 6 aylik konsolide olmayan net kari 91,8 milyon TL olarak agik-
landi. Sirket'in gegen seneki s6z konusu net kari ise 40,6 milyon TL olarak PEGASUS PGSUs 67,55 1,53 1451211
kaydedilmisti. Buna gdre Sirket, gegen seneye gore s6z konusu net karlihidini %125 GLOBAL YATIRIM GLYHO 222 133 281145
artirdr. HOLDING
BiM MAGAZALARI BIMAS 63,40 -1,09 231049,5
* RTA Laboratuvarlari, Devlet Malzeme Ofisi Genel Midirligu tarafindan SARS-
Cov-2 RT-g PCR tani kitinin temini hususunda 04.08.2021 tarihinde Sirket'e,
1.500.000 adet urlin siparisi verildigini duyurdu. f . " .
pariy J y nslem Hacmi En Yiksek Hisseler
* Eczacibagi ilag, bagll ortakligi EIP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S (EiP), Hisse on  Giinlik Hacim
“Vicineum” markali ilacin, Tirkiye ve Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'nde pazarla- 04.08.2021 Kodu  Kapamg Dedisim 000TRY
ma ve satis haklar igin buglin ABD merkezli Sesen Bio Inc. ile lisans ve dagitim i %)
anlasmasi imzalayacaktir. Anlasma uyarinca 1.500.000 ABD dolari 6n 6deme ve ~ GARANTI BANKASI GARAN 9,10 271 23648136
net satis lizerinden %30 telif hakki 6demesi yapilacaktir. TURK HAVA YOLLARI THYAO 12,63 0,00 790 814,5
* Karsan Otomotiv, 02.08.2021 tarihli agiklamasinda, Oyak Renault ile s6zlesme AKBANK AKBNK 542 131 635135,5
imzaladigini ve calismalara basladigini duyurmustu. Bu kapsamda, Bursa ,eoemirb R 785 077 577 469,9

Nilifer'de yeni bir sube acgilacagini ve bu subede Karsan markali dizel, elektrikli ve
otonom araglar ile Menarinibus markali 10, 12 ve 18 metre dogalgazli ve dizel KOZAALTIN KOZAL 106,00 1,24 5189635
otobslerin gdvdeleri Uretilecegini agikladi.

* g Yatinm Menkul Degerler'in 2021 yili 6 aylik konsolide net kar 636,5 milyon TL
olarak kaydedildi. Sirket'in 2020 yili s6z konusu net kari ise 345,5 milyon TL olarak
acgiklanmisti. Buna gore Sirket, gegen seneye gore bahsedilen dénemler araliginda
net karhhigini %84 artirdi.

* Gen ilag, 05.08.2021 tarihinde Yildiz Pazar'da islem gérmeye basliyor. Sirketin,
paylarinin sayisi 300.000.000, fiili dolagimdaki pay orani ise %23 olarak dikkate
alinacak.

* VBT Yazilm, isvigre'de faaliyet gosteren Serrec AG ile Avrupa'da faaliyet
gosterecek VBT Europe’u (%51 pay sahibi VBT Yazilim, %49 pay sahibi Serrec AG)
kurmak konusunda 6n anlasmaya varildigini ve 04.08.2021 tarihinde 6n proto-
kollin imzalandigini agikladi.
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KAP ve Sirket Haberleri

* New York Times'in ikinci ¢eyrek geliri, 487 milyon dolar beklentisini * General Motors'un ikinci ceyrektesatislari, 34.2 milyar dolar oldu. Beklen-
asarak 499 milyon dolar olurken, hisse basina net kari da 36 cent olarak ti 31.7 milyar dolar seviyesindeydi. Onceki veri ise 16.8 milyar dolardi.
gerceklesti. Sirket, dijital abone sayisini ise ikinci geyrekte 142 bin artirdi.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Aragtirma
Kiltlr Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




