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* New York Borsasi, Cuma giinu gergeklestirilen iglemlerini, beklentilerin ¢ok 03.09.2021 Kapanig Deéigg";% Degi$imv:z
uzaginda kalan tarim disi istihdam verisinin ardindan karisik tamamladi. Kapa- Dow Jones Industrial
nigta Dow Jones endeksi %0,21 azalarak 35.369,09 puana diisti. S&P 500 en- oW Jones Industrial 35369.09 0 1596
deksi %0,03 azaligla 4.535,43 puana gerilerken Nasdaq endeksi %0,21 artisla S&P 500 453543 0,03 20,75
15.363,52 puana yikseldi. Nasdaq 15 363,52 021 19,21
5 . o o NIKKEI 225 29128,11 2,05 614
* ABD Calisma Bakanligindan yapilan agiklamaya gore, tarim disi istihdam verisi
. . A SO . . DAX 15781,20 0,37 15,03
235 bin olarak agiklandi. Ekonomistlerin beklentisi istihdamin 750 bin gelecegi
yoniindeydi. Temmuz ayi tarim disi istihdam verisi ise 703 bin seviyesinden 1 MMSCLERS UEikEL 020 T
milyon 53 bin seviyesine revize edildi. Boylelikle, ABD'de tarim disi istihdam ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 1,33 2,87 2
delta varyantinin etkisiyle 7 ayin en disik artigini kaydetti. Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
Tim .
* ABD'de ortalama saatlik kazanglar Agustos ayinda, aylik bazda %0,3 beklentisi Gin  ABP ABD - lsi Bayrami
lizerinde %0,6 olarak agiklandi. Yillik bazda ise gegen yilin ayni ddnemine gore 09:00  EUR  Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik) (Tem) -%1,0 %4,1
%0,2 artarak %4,3 oldu. Medyan beklentisi ise %4,0 idi. 10:30 EUR IHS Markit insaat PMI (Agu) 471
* ABD'de igsizlik orani Agustos ayinda, beklentilere paralel %52 oraninda 1130  epp IngaatSatin Alma Midirleri Endeksi ﬁi’g‘dg 56,9 58,7
gergeklesti. Temmuz ayinda ise %5,4 olmustu. 11:30 EUR Sentix Yatirimei Giiveni (Eyl) 19,7 222
* ABD'de hizmet PMI Agustos ayinda 55,1, bilesik PMI ise beklentilere parallel
554 olarak aciklandi. Hizmet PMI verisinde beklenti 55,2'ydi. Temmuz ayinda
ise 59,9 seviyesindeydi.
* ABD’de ISM hizmet endeksi Agustos’ta rekor seviyeden geriledi. Temmuz ayin-
da 64.1 olan endeks AJustos’ta 61.7'ye geriledi. Medyan tahmini ise endeksin
61.5 olmasiydi.
Devami....
Forex - Emtia Piyasasi
USDTRY paritesi, 8,4963 direng seviyesinin altinda islem gérmeye devam ediyor. ' . L
Bu seviyenin altinda giinlik bar kapanisina devam etmesi durumunda 8,2726 des- Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
tek seviyesi gindeme gelebilir. Aksi halde, 8,4963 seviyesinin lzerinde kalicilik 03.09.2021 SonFiyat  Giinliik Degisim (%)  YBB Degisim (%)
saglamasi durumunda ise 8,5285 direncini takip ediyor olacagiz.
EUR/USD 1,1880 0,02 275
USD/TRY 8,3229 054 11,94
EURUSD, 1,1867 destek seviyesi lzerinde fiyatlanmaya basladi. Bu seviyenin EUR/TRY 90,8941 0,05 8,72
lizerinde 4 saatlik bar kapanigina devam etmesi durumunda pozitif algi ivme kaza- Altin/ Ons 1828 0,04 3,81
n?l?lllr. Bu durumda ilk d.|ren(; seviyemiz 1,1 91.9 olggaktlr. Ak'SI halde, 1'.1 867 seviye- BRENTE 7235 042 4032
sini kirmasi durumunda ise 1,1819 destek seviyesini takip ediyor olacagiz.
n)estek Ve Direngler
3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng
EUR/USD 1,1658 11744 1,1819 1,1880 1,1919 1,1994 1,2046
USD/TRY 79337 8,0505 8,2726 8,3229 84963 8,5285
EUR/TRY 933703 9,5672 9,7443 9,8941 99167 10,0467 10,1637
Altin/ Ons 1763 1785 1805 1828 1829 1854 1873
BRENT PETROL 68,90 7022 7123 72335 7290 74,61 79,79
BIST 100 1.408 1.444 1.464 1468 1.499 1.520 1539
VIOP 30 Yakin Vade 1.570 1.592 1.607 1608 1.630 1.653 1677
Yurt ici Piyasalar
* BIST100 endeksi, Cuma giini gergeklestirilen islemlerde 10,45 puan ve %0,71
deger kaybederek 1.468,67 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi yiizde 0,55, nuﬂ i(;i Piyasalar Ozeti
holding ende.l.<5| ylizde .0,75 deger k?ybettl. Sektor endekslen. ara.smdal en fazla T Kapanis GiinliikDeéis(i%rg VBB Degisim (%)
kazandiran yiizde 1,62 ile orman, kagit, basim en gok kaybettiren ise yiizde 1,54
ile ingaat oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 33'l prim yapti, 59'u geriledi. BIST 30 1577,79 088 3,56
Tirk Hava Yollari, Garanti Bankasi, SASA Polyester, Eregli Demir Celik ve Karde- BIST 100 146867 071 0,55
mir (D) en ¢ok islem goren hisse senetleri oldu. VIOP 30 Yakin Vade 1608,75 -0,94 2,05
Gosterge Tahvil 18,39 -0,54 22,93
* BIST100 endeksi haftanin son giinii gergeklestirilen islemlerinde 1.464 destek
seviyesi Uzerinde kapanis gerceklestirdi. Bu seviye lizerinde 4 saatlik bazda Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
kapanis gergeklestirmeye devam etmesi halinde pozitif algi devam edebilir. Bu
durumda ilk direng seviyemiz 1.499 olacaktir. Aksi durumda, 1.464 seviyesinin
altinda kalicilik saglamasi halinde ise 1.444 destek seviyesini takip ediyor
olacagiz.
Destek: 1.464 — 1.444 — 1.408
Direng: 1.499 - 1.520- 1.539
* VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 1624,00 puandan basladigi giinii dnceki giine

gore 15,00 puan ve %0,94 degder kaybederek 1608,75 puandan kapattl.


https://tr.investing.com/economic-calendar/german-factory-orders-130
https://tr.investing.com/economic-calendar/ihs-markit-construction-pmi-1980
https://tr.investing.com/economic-calendar/construction-pmi-44
https://tr.investing.com/economic-calendar/construction-pmi-44
https://tr.investing.com/economic-calendar/sentix-investor-confidence-268
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Fed'in eski lyelerinden Dennis Lockhart, varlik alim miktarinin Kasim ayinda
duyurulmasini bekledigini belirtirken bunun istihdam piyasalarindaki toparlanma
ve ekonomik biiyiime konusunda daha fazla veri elde etmeye imkan verecegini
acikladi. Lockhart, Aralik ayinda varlik azaltiminin baslamasini bekledigini ifade
etti.

Avrupa borsalari, son giiniindeki islemlerini, ABD’de 7 ayin en diisiik istihdam
artisindan ardindan dislisle tamamladi. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,08
azalarak 6.689,99 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii %0,36'lik
diisiisle 7.138,35 seviyesinden tamamladi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,64
deger kaybederek 26.064,78 ve Almanya DAX 30 endeksi %0,37 diiserek
15.781,20 seviyesinden giini kapatti.

Avrupa Birligi'nde (AB) perakende satiglar, Temmuz ayinda Haziran ayina
kiyasla %2,3 diigerken, gegen yilin ayni dénemine gore ise %3,1 artis gosterdi.
Medyan beklentisi ise perakende satiglarda, aylik bazda %0,1, yillik bazda %4,8
seviyesindeydi. Boylelikle aciklanan veriler, beklentilerin altinda kalmis oldu.

Euro Bolgesi’nde hizmet PMI verisi Agustos ayinda 59,7 beklentisine karsin 59,0
olarak gergeklesti. Bilesik PMI ise onemli esigin lzerinde ama beklentilerin
altinda 59,0 oldu. Temmuz ayinda ise ilgili veri 60,2 oraninda gelmisti.

Almanya Ekonomik Arastirmalar Enstitlisi IFO'nun verilerine gore Agustos ayin-
da, kisa calisma kapsamindaki isci sayisi 688 bin kisi oldu. Onceki ay ise s6z
konusu veri 1,06 milyon kisi olarak hesaplanmisti. Kisa ¢calisma kapsamindaki
isci orani %2,0 diizeyine inerken 6nceki ay bu oran ise %3,2'ydi.

Almanya’da bilesik PMI Agustos ayinda 60,0 olarak agiklanirken, beklenti 60,6
olmasi yonindeydi. Hizmet PMI verisi ise 50,0 6nemli esigin lzerinde 60,8
seviyesinde aciklandi S6z konusu veri de medyan beklentisi 61,5'di. Temmuz
ayinda ise 61,8 olmustu.

ingiltere’de bilesik PMI Adustos’ta 54,8 olurken, Temmuz ayinda 59,2 olmustu.
Hizmet PMI verisi ise 55,0 aciklanirken, Temmuz’'da 59,6 seviyesindeydi. Beklen-
tiler ise sirasiyla, 55,3 ve 55,5 olmasi yoniindeydi.

’JIusIararaS| Endeksler
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* Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler haftanin son iglem
glinlinde, tarim disi istihdam verisi 6ncesinde karisik seyirle
tamamladi. Nikkei endeksi %2,05 ve Giiney Kore'nin Kospi
endeksi %0,79 yikselirken Hang Seng endeksi %0,72
disusle giini tamamladi.

* Cin Merkez Bankasl,

hisse senedi,

tahvil

ve doviz

piyasalarinin istikrarli faaliyetlerini siirdiireceklerini ve dig
soklari engelleyeceklerini aciklarken, politikalarda keskin
doniis olmayacagini vurguladi. Banka ayrica, ihtiyatll para
politikasini esnek, hedefli ve uygun hale getireceklerini de

belirtti.

Gunun Yorumu

Cuma giini yurt digi piyasalarda oldukga zayif gelen bir tarim disi istihdam verisini takip ettik. Ayni zaman dilimindeki diger verilerde ise issizlik verisi
beklentilere parallel %5,2, ortalama saatlik kazanclar verisi ise %4,0 olan beklentisini asarak %4,3 olarak geldi. Bu sonuclara bakildiginda istihdam piyasasi
7 ayin en duslik seviyesine gerileyerek ekonomik toparlanmaya ket vurdu diyebiliriz. Verinin bu kadar diisiik gelmesinde artan vaka sayilari gosterilebilir.
Ortalama saatlik kazanglardaki artig da piyasalarda tekrardan enflasyonist endiseleri gindeme getirdi. Bu durum tapering beklentilerini Kasim ayindan yil
sonuna kaydirdi. Yurt igi piyasalara baktigimizda ise yillik enflasyon %19,25 gelerek politika faizini gegmesiyle TL cinsi varliklarda zayiflanma gozlemlendi.
Haftaya ise Orta Vadeli Program’in yayimlanmasiyla basladik. Programa gére 2022 yili biiylimesi %5, 2023 ve 2024 igin ise %5,5 olarak belirlendi. Raporda
dikkat ¢ceken nokta ise enflasyon beklentisinin %16,2 olarak yiikselmesi oldu. Bugiinkii ekonomik takvimimizde ise Avrupa ve Ingiltere tarafindan gelecek
PMI rakamlarini izleyecegiz. Ayrica Almanya'dan perakende satislari takip edecegiz. ABD tarafi ise isci bayrami nedeniyle kapali olacak.Bugiinkii veri
takvimindeki veriler bize ekonomik aktiviteye yonelik son resmi ortaya koyacak. Tekniksel olarak BIST100 endeksine baktigimizda ise 1470-1480
psikolojik seviyelerinden gevsemeyi takip etmekteyiz. 1.464 seviyesi lizerinde kalicihigin devam etmesi halinde pozitif alginin devam edecegi goriisiin-
deyiz. Disus yonli fiyatlamalarda ise 1.444 destegini takip edecegiz.

Forex - Emtia Piyasasi

Ons Altin, 1805 destek seviyesi lizerinde islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin
lizerinde 4 saatlik bazda bar kapanisina devam etmesi durumunda pozitif alg tekrar
glindeme gelebilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1805 olacaktir. Aksi halde, 1785
seviyesinin altinda kalicilik saglamasi durumunda ise 1763 destek seviyesini izliyor

olacagiz.

Destek: 1805 — 1785 — 1763
Direng: 1854 — 1873 — 1904

Gram Altin, 485,51 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye-
nin izerinde giinliik bar kapanisina devam etmesi halinde yiikselis yonli fiyatlanma-
lar hiz kazanabilir. Bu durumda ilk diren¢ seviyemiz 509,60 olacaktir. Aksi halde,

485,51 seviyesini kirmasi durumunda ise 474,69 destegini takip ediyor olacagiz.

Destek: 485,51 — 474,69 — 461,08

Direnc: 509,60 — 535,36

Forex—Emtia Piyasalari
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Agustos ayinda TUFE enflasyonu %0,5'lik beklentimizin ve de %0,8'lik piyasa
beklentisinin lizerinde kalarak %1,12 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon ise %
18,95'ten %19,25’e yiikseldi. Boylece tiiketici enflasyonu %19,0'luk politika
faizinin iizerine gikmis oldu. Ote yandan gida, enerji, altin gibi gegici etkilerin
diglandigi gekirdek endesklerden B ve C endesklerine gore gekirdek enflasyon
sirayla %18,51°'den %18,46'ye ve %17,22'den %16,76'ya geriledi. TCMB'nin ana
hedefi manset enflasyon olmakla birlikte gekirdek enflasyondaki bu gerilemeye
dayali olarak bir faiz arttinmindan kaginacagini diistiniiyoruz. 23 Eylil'deki PPK
toplantisinda TCMB'nin dilinin sahinlestigine ancak enflasyondaki yiikselisi
gegici faktorlere bagladigina sahit olabiliriz. Piyasa da TCMB'nin faiz art-
tiracagina dair temkinli yaklastigi igin kurda yukari yonli hareket goriiyoruz.
Diin 8,27'lerde kapanis yapan USDTRY kuru veri sonrasinda 8,34’lin {izerine
cikmis durumda. Uretici fiyat endeksi ise, AGustos ayinda ayinda bir 6nceki aya
gore %2,77, bir onceki yilin Aralik ayina gore %28,51 ve bir onceki yilin ayni
ayina gore %45,52 artis gosterdi.

Rezervlerde SDR ve banka mevduatlari etkisi..Merkez Bankasi tarafindan
acliklanan verilere gore 27 Agustos haftasinda briit doviz rezervleri 9,8 milyar
dolar artarken altin rezervlerinde 78 milyon dolarlik distis gorildi. Boylece
rezervler, haftalik bazda 9,7 milyar dolar artarak 118,3 milyar dolar seviyesine
ylikselmis oldu. Yasanan bu artista IMF’nin 6,3 milyar dolarlik SDR desteginin
yani sira bankalarin TCMB'deki mevduat hesabindaki artis etkili oldu. Boylece
yilbagindan bu yana toplam rezervlerde 25,1 milyar dolar artis goriilirken 52
haftalik degisim 33,6 milyar dolar olarak kaydedildi.

Yabanci girisi siiriiyor..27 Agustos haftasinda yurt digi yerlesikler 43,1 milyon
dolar degerinde hisse senedi, 60,4 milyon dolar dederinde tahvil aldi. Bir 6nceki
hafta hisse senedi alimi 226,17 milyon dolar olurken tahvil alimi 211,17 milyon
dolar seviyesinde gergeklesmisti. Yil basindan bu yana bakildiginda yabanci
yatinmcinin hisse pozisyonu 1,4 milyar dolar azalirken tahvil pozisyonu 2,1
milyar dolar artti.

Doviz mevduatlari rekor kirdi..TCMB verilerine gore yurtici yerlesiklerin déviz
mevduatlar 27 Agustos haftasinda 4,0 milyar dolar artarak 236,2 milyar dolar
seviyesine geldi ve yeni bir rekor kirmis oldu. Verilere gore gergek kisilerin dviz
mevduatlan 1,2 milar dolar, tiizel kisilerin déviz mevduatlan 2,7 milyar dolar
artti. Parite etkisinden arindirilmis déviz mevduatlarina bakildiginda ise haftalik
bazda 3,1 milyar dolarlik yiikselis goriliirken, bu yiikselisin 688 milyon dolarini
gercgek kisiler, 2,4 milyar dolarini tiizel kisilerin doviz mevduatlarindaki artislar
olusturdu.

Tirkiye ekonomisinin 3 yillik yol haritasi niteligindeki 2022-2024 dénemini
kapsayan Orta Vadeli Program Resmi Gazete'de yayimlandi. Programda bu yil
blylime %9,0, gelecek yil %5,0, 2023 ve 2024'te ise %5,5 olarak belirlendi. Pro-
gramda bu yil %12,6, 2022'de %12, 2023'de %11,4, 2024'te ise %10,9'luk igsizlik
hedefi programlandi. Enflasyona iliskin hedefler bu yil sonu icin %16,2, 2022 yil
sonu igin %9,8, 2023 sonu i¢in %8,0, 2024 sonu icin ise %7,6 oldu. Orta Vadeli
Program'da cari agigin gayrisafi milli hasilaya orani bu yil igin %2,6, 2022 igin %
2,2 olarak 6ngortilirken, bu oran 2023 i¢in %1,5, 2024 igin ise %1,0 oldu.

JP Morgan, Tirkiye igin 2021 yil sonu enflasyon tahminini %15,0'dan %15,5'e
revize ettigini belirtti. Kurum ayrica, TCMB’den dordiincl geyrekte iki adet 50
baz puanlik faiz indirimi beklemeye devam ettigini de vurguladi.

Tirkiye Istatistik Kurumu’nun acikladigi verilere gére, otomobil fiyati OTV mat-
rahlarinda yasanan degisiklik sonrasinda Agustos ayinda 1,5 yildan sonra ilk
defa diislis kaydetti. Benzinli otomobillerin fiyatt Agustos ayinda %3,4 dislis
kaydederken dizel otomobillerin fiyati %1,72 geriledi.
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Aselsan, Ukrayna devlet silah ithalat-ihracat sirketi Ukrspetseskport ile
hava savunma sistemlerinin modernizasyonu alaninda anlagsma im-
zalad.

Hedef Girigim, 25.08.2021 tarihinde Sporttz Spor Yatirimlari sermayes-
inin %13,67'ine tekabiil eden paylara 12.788.100. TL bedelle istirak edild-
igini, diger taraftan 27.08.2021 tarihinde istanbul Portféy Yonetimi A.S.
PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'na ait 8.602.212 adet katiima
payini  8.359.999,52 TL bedelle satin alindigini  duyurmustu. Bu
cercevede; Sirket'in istirak ettigi Sporttz Spor Yatinmlari A.S. ve istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Fransiz
futbol haberportali "Match en Direct" ile Tiirk spor haberleri ve skor por-
tallar "Magckolik" ve "Sahadan"i satin almak lizere DAZN Group ile an-
lasma imzaladigini duyurmustur.

Hedef Girigsim, 03.09.2021 tarihinde 2,77 TL fiyattan 100,000 TL nomi-
nal tutarl pay alimi gergeklestirdigini agiklad.

Tiirk ilag, Tiirkiye'de antijenden baslayarak yerli iretimi yapilacak olan

kuduz asisi igin ruhsatlandirma yiiksek Oncelik basvurusunda bulu-
nuldugunu agikladi.

Kizilbiik GYO'nun 2021 yili 6 aylk konsolide olmayan net kari 222,6 mi-
lyon TL olarak gergeklesti.

Kizilbilk GYO, Marmaris Kizilbiik Wellness Resort Projesinde bugiine
kadar 8.473 adet devremiilk satis (6n satig) gergeklestirerek
790,739,129 TL On satis cirosu elde ettigini aciklad.

ittifak Holding, bagl ortakligi imag Makina halka arzina iliskin calisma-
lar kapsaminda esas s6zlesme tadili igin SPK'ya basvurdu.

Europap Tezol Kagit'in halka arzinda talep toplama 8-9-10 Eyliil tarihleri
arasinda gergeklesecek. Pay basina 13,87 TL fiyatla talep toplanacak
olan Europap Tezol Kagit'in arzinda, ek satisg hakkinin tamaminin kullanil-
masi halinde halka aciklik orani ylizde 24, halka arz biylkligl ise 333
milyon TL olacak.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma B6liimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 5nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




