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Uluslararasi Piyasalar
* New York Borsasi, haftanin ikinci giintindeki iglemlerini artan enflasyon endisele- ' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
rinin etkisiyle diistisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 470 puanin - YBB
fari - e 9 o 11.05.2021 Kapanis .. Suniik
lizerinde deger kaybetti ve %1,36 azalarak 34.269,16 puana geriledi. Endeks, Degisim (%)  Degigim (%)
Subat ayindan bu yana kaydedilen en kotl performansini gosterdi. S&P 500 Dow Jones Industrial 34269,16 -1,36 11,97
endeksi %0,84 azalisla 4.153,04 puana ve Nasdaq endeksi %0,09 kayipla S&P 500 415210 0,87 10,54
13.389,43 puana disti. Nasdaq 13389,43 -0,09 3,89
NIKKEI 225 28 608,59 -3,08 4,24
* ABD Calisma Bakanhgi'nin verilerine gore JOLTS agik is sayisi Mart'ta 8.12 mi- DAX 1511975 B, 1021
Iyoqa yukseldl."Bu, verinin tutulmayg basladigi 2000°den beri go.rulen. en yiiksek YEREY J S R 8
seviye oldu. Tim bolgelerde acik is sayisi arttarken ekonomistlerin medyan
P ) VIX 21,84 11,09 -4,00
tahmini ise 7.5 milyondu.
ABD 10 Yillk Tahvil Faizleri 1,63 0,49 77,43
*  Avrupa borsalari, global piyasalarda artan enflasyon endiselerinin ardindan tur- _
izm hisseleri énciliigiinde Sali giiniindeki islemlerini diistisle tamamladi. ingil- R CSEsclel Beklenti ~ Onceki
tere'de FTSE 100 endeksi %2,47 azalarak 6.947,99 puana, Almanya'da DAX 30 09:00 GBP Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) %16 %13
endeksi %1,82 diiserek 15.119,75 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,86 deger (ce_yrek"k) “'Ceyr_ek)
kaybiyla 6.267,39 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,64 gerileyerek 09:00  GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) %6,1 %73

klik) (1. k)
24.396,01 puana diistd. (Geyreklio 1 Geyrel)
09:00 GBP Sanayi Uretimi (Aylik) (Mart)

Devami...

Forex - Emtia Piyasasi
n:orex—

USDTRY paritesi, 8,2726 destek seviyesi Uzerinde islem gdrmeye basladi. Bu
seviyenin Uzerinde 4 saatlik bar kapanisi gerceklestirmesi durumunda yiikselis

Emtia Piyasalan Ozeti

. . o o 11.05.2021 SonFiyat  Giinliik Degisim (% YBB Degisim (%
yonlu fiyatlanmalar boyut kazanabilir . Bu durumda ilk direng seviyemiz 8,4963 oy TR e
olacaktir. Aksi halde, 8,2726 seviyesinin altina sarkmasi durumunda ise 8,0206 EUR/USD 12122 024 078
destegini takip ediyor olacagiz. USD/TRY 83118 028 1179

EUR/TRY 10,0756 0,14 10,72
EURUSD, 1,2169 direng seviyesinin altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye- Altin/ Ons 1830 -0,42 373
nin altinda 4 saatlik bar kapanisina devam etmesi durumunda pozitif algi sinirli BRENT Petrol 68,45 0,17 3274
kalabilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1,2093 olacaktir. Aksi halde, 1,2169 sevi-
yesini agsmasi durumunda ise 1,2214 direng seviyesini takip ediyor olacagiz.
nestek Ve Direngler

3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng
EUR/USD 1,1994 1,2046 1,2093 12122 1,2169 12214 1,2269
USD/TRY 7,7873 8,0206 8,2726 83118 84963
EUR/TRY 9,7441 99167 10,0467 10,0756 10,1637
Altin/ Ons 1785 1805 1829 1830 1854 1873 1904
BRENT 64,73 6595 67,29 68,45 68,90 7022 7123

Yurt Igi Piyasalar ’(un igi Piyasalar Ozeti

* BIST100 endeksi, haftanin ikinci islerp giininde 16,03 puan ve %1,10 distlsle 11.05.2021 e Gﬁnlﬁkbe@i@(i;; VBB Degisim (%)
glini 1.444,87 puandan tamamladi. Onceki kapanisa gére mali endeks %1,41,
sanayi endeksi %0,71, hizmetler endeksi %0,78, teknoloji endeksi %1,77 deger BISTS0 1 e U2 %
kaybetti. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 24'ii prim yapti, 75'i geriledi. Karde- BISTAI00 87 10 2
mir (D), Koza Altin, Garanti Bankasl, Petkim ve Tirk Hava Yollari en gok iglem VIOP 30 Yakin Vade 158175 1,34 oA
géren hisse senetleri oldu. Csterge[Tahvil 7% 0] 1222
* BIST100 endeksinde Sali gini yapilan islemlerde, 1.444 destek seviyesinin
lizerinde kapanis gerceklestirdi. Bu seviye izerinde giinlik bazda kapanislarina "
devam etmesi durumunda pozitif algi hiz kazanabilir. Bu durumda ilk direnc Piyasada Bugtin Beklenti Onceki

seviyemiz 1.464 olacaktir. Aksi durumda, 1.444 seviyesinin altinda kalicilik YARIM Ramazan Bayrami -Erken

o TRY
saglamasi halinde ise 1.408 destek seviyesini takip ediyor olacagiz. GUN Kapani 13:05

Destek: 1.444 - 1.408 - 1.371
Direng: 1.464 — 1.499 - 1.520

* VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 1546,00 puandan basladigi giinii 21,50 puan
ve %1,34 deger kaybederek 1531,75 puandan kapatt.
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Ons Altin, 1829 destek seviyesi lizerinde islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin
lizerinde 4 saatlik bazda bar kapanigi gergeklestirmesi durumunda pozitif algi boyut
kazanabilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1854 olacaktir. Aksi halde, 1829 seviyesi-
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ECB'nin varlik alimi gegen hafta 16.29 milyar euro artarak 1.03 trilyon euroya
ulasti. Bir 6nceki hafta varlik alimi 19.00 milyar euro artigla 1.02 trilyon euro idi.

Almanya’da ZEW ekonomik beklentiler endeksi koronavirlis asilamasinin
hizlanmasiyla Mayis'ta 70.7'den 84.4’e ulasti. Bu, 2000 yilindan beri goriilen en
yiiksek seviye olarak kaydedildi.

Almanya'da iflas eden sirket sayisi, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salginindan
kaynaklanan birgok ekonomik sikintiya ragmen Subat’ta 2020'in ayni ayina gére
%21,8 azalarak 1195 oldu.

ECB Yonetim Konseyi lyesi Klaas Knot'a gore, euro bolgesi ekonomisi, tasarru-
flarin ¢6zlilmeye baslamasive tiiketimde toparlanma olmasinin etkisiyle Avrupa
Merkez Bankasi tarafindan su anda 6ngoriilen % 4'lin izerinde biyiiyebilecegini
sOyledi. Knot, hizmet sektorl faaliyetinin, asi uygulamasinda daha hizli olan
diger Ulkelerin deneyimleri dogrultusunda yeniden canlandigini savundu. Knot,
"Oniimiizdeki aylarda euro bélgesinin tam olarak ayni gidigati izleyecegi, hiz-
metlerin de toparlanacagi konusunda rahatlayabiliriz, tim yil boyunca % 4'in
tzerinde biylime bekliyoruz. Aslinda hala énemli bir yukari yonli risk oldugunu
ve bunun bastiriimis taleple ilgisi oldugunu savunuyorum " diye konustu.

Asya Pasifik Bolgesinde endeksler Sali giinlindeki iglemlerinde, ABD'de
teknoloji hisselerinde yasanan gerilemeyi
yoneldi.Japonya’'nin Nikkei endeksi %3,08, Gliney Kore'nin Kospi endeksi %1,23,
Hong Kong'un Hang Seng endeksi ise %2,03 diisiisle giini tamamladi.

Global petrol tretimi, 2021 Nisan ayinda bir énceki aya gore giinliik ortalama
150 bin varil azalarak 93,06 milyon varil/giin olarak gergeklesti. Uretim, 2020
Nisan ayina gore ise 6,45 milyon varil/giin azaldi. Diinya petrol talebi icin 2020
yili tahminlerini degistirmeyen OPEC, tahminin 90,5 milyon varil/giin olarak
siirdiirdd. 2021 yili icin petrol talebinde blylime tahminini de 6,0 milyon varil/
glin olarak koruyan OPEC, 2021'de giinliik ortalama petrol talebinin 96,5 milyon
varil/glin olacagini 6ngérdd.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) 2021-2022 goériinimni igeren Yenilenebilir
Enerji Piyasa Glincellemesi Raporu'na gore, gegen yil koronaviriis salgini nedeni-
yle tedarik zincirinde yasanan aksamalara ragmen kiiresel yenilenebilir enerji
kapasitesinde 1999'dan beri yillik bazdaki en biiyik artis yasandi. iklim degisi-
kligiyle miicadele kapsaminda ortaya konulan politika ve hedefler, temiz enerji-
ye saglanan destek ve diisen teknoloji maliyetleri rekor biiyiimenin itici gticu
oldu. Gegen yil yenilenebilir enerjide devreye alinan kurulu giiciin yiizde 50'si
Cin'de gerceklesti. Cin hiikimetinin yenilenebilir kaynaklara sagladigi ve sona
erdirecegini agikladigi alim garantisinden faydalanmak igin projelere hiz ver-
ilmesi bu artisin en biiylk etkeni oldu.Ayrica, gecgen yil ABD ve Vietnam yenilene-
bilir enerji kapasitesinde en fazla yenilenebilir biiyime goriilen llkeler arasinda
yer aldi.

- y
nluslararasu Endeksler
11.05.2021 Kapamg  Cunlik De@i?(i,,:; YBB Degigim (%)
Dow Jones Industrial 34269,16 -1,36 11,97
S&P 500 415210 -0,87 10,54
Nasdaq 13 389,43 -0,09 3,89
NIKKEI 225 28 608,59 -3,08 4,24
DAX 15119,75 -1,82 10,21
MSCI EM 1329,08 -1,28 293
VIX 21,84 11,09 -4,00
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 1,63 0,49 77,43
FTSE 100 6 947,99 -2,47 7,55
CAC 40 Index 6 267,39 -1,86 12,90
takip ederek sert satlslara Hang Seng (Hong Kong) 28013,81 -2,03 2,87
Kospi (Giiney Kore) 320943 -1,23 11,69

* Amerikan Petrol Enstitlisii haftalik ham petrol stoklari -2,250
milyon varil beklentisine karsin -2,533 milyon varil olarak

acikland.

nin altinda kalicilik saglamasi durumunda ise 1805 destek seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 1829 — 1805 — 1785
Direng: 1854 — 1873 — 1904

Gram Altin, 485,51 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye-
nin Uzerinde giinliik bar kapanigina devam etmesi halinde pozitif algi ivme kazanabi-
lir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 509,60 olacaktir. Aksi halde, 485,51 seviyesini

kirmasi durumunda ise 474,69 destegini takip ediyor olacagiz.

Destek: 485,51 — 474,69 — 461,08
Direng: 509,60 — 535,36

n:orex—Emtia Piyasalari

11.05.2021

USD/TRY

EUR/TRY

EUR/USD

GBP/USD

UsD/ JPY

USD/CAD

Altin / Gram
Altin/ Ons
Giimiig

BRENT Petrol

Kapanig

8,3118

10,0756

1,2122

1,4116

108,86

1,2123

489,00
1830

27,39

68,45

Giinliik Degigim (%)

028
0,14
-024
0,18

022

0,18
-0,13
-0,42
-0,80

-0,17

YBB Degisim (%)

11,79
10,72
-0,78
3,22
542
-4,70
7,68
-3,73
3,68

32,74
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TCMB, 6 Mayis tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisina iliskin ozetleri
yayimladi. Karar metninde yer almayan 'siki parasal durus' ifadesi toplant
Ozetlerinde yer aldi. Faizlerin sabit tutuldugu 6 Mayis toplantisina iligkin
Ozetlerde TCMB, "Siki parasal durus; enflasyon beklentileri, fiyattama dav-
raniglari ve finansal piyasa gelismeleri baglaminda dissal ve gegici oynakliklara
karsi onemli bir tampon iglevi gorecektir.” ifadelerini kulland.

Mart ayinda cari agik 3,3 milyar dolar ile 3,6 milyar dolar civarindaki piyasa
beklentisinin hafif altinda kaldi. Boylece 12 aylik toplam agik 38.3 milyar dolar-
dan 36,2 milyar dolara geriledi. Cari agigin gegen senenin 5,4 milyar dolarlik
acgigina karsilik iyilesme gostermesinde pandeminin baslangici dolayisiyla bird-
en azalan ihracat ve turizm gelirlerinde bu sene Mart ayinda baz etkisi dolayisiy-
la yliksek oranda artiglar goriilmesi etkili oldu. Mart ayinda ihracat gegen
senenin ayni ayina gore %40,2 artarken turizm gelirleri %44,4 artis gosterdi. 12
aylik toplam bazda turizm gelirleri 8,1 milyar dolardan 8,3 milyar dolara
yiikseldi. Oniimiizdeki bu birkac ayda baz etkisinin cari dengeye olumlu
yansimasini ve cari agigin gegen seneye gore disiik kalmasini bekliyoruz.

Sanayi Uretimi Mart ayinda gegen senenin ayni ayina gore %16,6 artarak %
13,4'lik beklentilerin lizerinde kaldi. Dayanikli tiiketim mallari Gretiminin %30'a
yakin artis gosterdigi Mart ayinda aramali Uretimi %18,75 artti. Yatinmin onci
gostergelerinden sanayi mallari uretimi ve onun alt kalemlerinden makine ve
techizat Uretimi sirayla %21,2 ve %34,6 biiyiime kaydetti. Makine ve techizat
tretimi en son 2011'in yaz aylarinda bu kadar yiiksek biiyiime gostermisti. Aylik
%16,6'lik artis Birinci gceyrekte sanayi uretiminin %12,4 biiyimesine neden oldu.
GSYH biylimesine temel teskil eden takvim etkisinden arindirllmamis sanayi
Uretimi blyimesi ise ilk ceyrekte %11,1 olarak gergeklesti. Bdylece zayif
seyreden hizmet sektori aktivitesine ragmen sanayi sektoriindeki biylime
toplam GSYH biylimesini ilk g¢eyrekte %6,0'nin Uzerine tasiyacak gibi
goruntyor.

Bank of America yayimladigi bir notta is Bankasi'nin ilk geyrek performansini
olumlu karsilarken, Halkbank'in sonuglarini zayif buldu. BofA analistleri, is Ban-
kasi i¢in tavsiyelerini notr olarak koruduklarini ve hedef fiyati 6,10 olarak tutma-
ya devam edeceklerini belirtti. is Bankasi'nin sorunlu kredi oraninin %5,3 ger-
iledigini ve grup iki kredilerin %11,9'a yiikseldigini belirten BofA, toplam karsila-
ma oraninin bunlara ragmen yiizde 7 seviyesinde istikrarli oldugunu vurgulad.
Analistler Halkbank'in karsilama oranlarinin ve sermaye tamponunun ben-
zerlerine kiyasla diisliik kalmaya devam ettiginin altini gizerek, banka icin diisiik
performans tavsiyesini koruduklarini séyledi.

MSCI, endekslerinde 27 Mayis 2021gece yarisindan itibaren gecerli olacak
degisiklikleri agikladi. Buna gore; MSCI Global Standard Endeksler kapsamin-
daki MSCI Tirkiye Endeksi'ne yeni bir hisse eklenmedi ancak Sabanci Holding,
Tirk Hava Yollar ve Yapi ve Kredi Bankasi endeksten gikarildi. MSCI Global
Small Cap Endeksi'ne ise; Aksa Enerji, Hektas, Jantsa, Sabanci Holding, THY,
Vakifbank ve Yapi Kredi Bankas eklenirken, Aygaz, izmir Demir Gelik, Sasa ve
Selguk Ecza gikarildi.

nurt ii Piyasalar Ozeti
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BIST 100
BIST 50

BIST 30

BiST SINAI

BiST MALI

BiST BANKA
BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 (Mayis)

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig

1444,87
1251,63
151549
2708,67
134571
1140,39
1866,01
153175

17,94

Giinliik Degisim
(%)

-1,10
1,12
-1,24
-0,71
1,41
-1,70
1,77
-1,34
-0,77

En Gok Yiikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri

11.05.2021
YUKSELENLER
GEMAS DOKUM
KARSAN OTOMOTiV
ALARKO

TURKIYE SIGORTA
COCA COLA
DUSENLER

JANTSA

NUH GIMENTO
BERA HOLDING
KEREVITAS GIDA

FENERBAHGE

Hisse
Kodu

CEMAS

KARSN

ALARK

TURSG

CCOLA

JANTS

NUHCM

BERA

KERVT

FENER

”slem Hacmi En Yiiksek Hisseler

11.05.2021

KARDEMIR D

KOZA ALTIN

Ford Otosan, daha 6nce 19 Nisan ile 13 Haziran tarihleri arasinda uretime ara
verilmesini kararlastirdigi Golclik fabrikasinda 7 Haziran'da yeniden Uretime
baglayacagini duyurdu. Yapilan KAP agiklamasinda, yari iletken tedarikinde
yasanan sorunlarin Ford Trucks is kolunu etkilemesi sonucu Eskisehir fabrikasin-
da her yil yaz aylarinda yapilan planli bakimin 6ne gekildigi belirtildi. Eskisehir
motor fabrikasinda 31 Mayis - 14 Haziran, Eskisehir kamyon fabrikasinda 31
Mayis- 17 Haziran tarihleri arasinda lretime ara verilecek.

Gen ilag ve Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., halka arz igin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (SPK) basvurdu.

ishir Holding, halka arz edilmek suretiyle satilacak isbir Sentetik 14.870.000 TL
olan pay tutarini 10.257.000 TL olarak degistirdi.

Tiirk Hava Yollar’'nin 2021 yili Nisan ayina iligkin trafik sonuglarini agikladi. Buna
gore Sirket'in doluluk orani %58,7 olarak agiklandi. 2019 yilinin Nisan ayinda bu
rakam %82,9 olmustu.

Tirk Eximbank, bir yil vadeli, 466,9 milyon euro ve 218 milyon dolar sendikasy-
on sagladigini agiklad.

GARANTI BANKASI
PETKIM

TURK HAVAYOLLARI

Hisse
Kodu

KRDMD

KOZAL

GARAN

PETKM

THYAO

Son Giinliik
Kapanis  Degisim (%)
1,32 10,00
4,41 8,35
10,23 3813
571 2,88
84,10 2,06
69,25 -9,95
52,80 -6,47
29,82 -6,17
4,99 -5,67
26,12 -3.33
Son Giinlik
Kapanig De§i$(i£;
8,58 -1,49
127,30 -0,93
7,68 -1,92
6,63 0,30
13,35 -0,15

YBB Degisim (%)

2,16
577
7,36
15,75
14,02
-26,80
-447
674
19,92

Hacim
000°TRY

160 047,4
531819,0

74720,5
196 853,2

483743

2770688
207574
39000,3
450175

99 949,6

Hacim
000'TRY

1526774,4
12397334
11426383
1073 880,9

1016120,4
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Bursa Gimento, bu yilin ilk geyregindeki konsolide net karini 61,5 mi- *

lyon TL olarak agikladi. Sirket'in gegen seneki ilk geyreklik konsolide net
kari ise 2 milyon TL olarak agiklanmisti. Bu sonuglara gore Sirket, ilk
ceyreklikler bazinda s6z konusu yillarda konsolide net karini %2940
artirmis oldu.

Torunlar GYO'nun 2021 yili 3 aylik konsolide olmayan net zaran 116
milyon TL olarak agiklandi Sirket'in gegen seneki 3 aylik konsolide olma-
yan net zarari ise 105,9 milyon TL olarak agiklanmisti.

Kartonsan'in bu yilki 1.¢geyreklik konsolide net kari 51,2 milyon TL olarak
aciklandi. Sirket'in gegen senki ilk geyreklik konsolide net kari ise 20,4
milyon TL olarak kaydedilmisti. Buna gore Sirket, ilk geyreklikler baz
alindiginda s6z konusu net karini %150 artirmis oldu.

Matriks'in 2021 yili 3 aylik konsolide net kari 8,9 milyon TL olarak agik-
landi. Sirket'in 2020 yili ilk geyreklik kari ise 1,9 milyon TL olmustu. Buna
gore Sirket, s6z konusu net karini %362 artirmis oldu.

Enka insaat, 2021 yili ilk geyreklik konsolide net kari 1,1 milyar TL
olarak agiklandi. Sirket gegtigimiz seneki ilk ¢ceyreklikte 700,4 milyon TL
zarar agiklamisti.

Kervan Gida'nin bu seneki ilk geyreklik konsolide net kari 54 milyon TL
olarak aciklandi. Sirket'in gegen seneki ilk geyreklik konsolide net kari 19
milyon TL olarak kaydedilmisti. Buna gore Sirket, s6z konusu dénem-
lerdeki konsolide net karini %184 artirmis oldu.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma B6liimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 5nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




