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New York Borsasi, ABD'de yillik enflasyonun 2 yilin en dislik seviyesine in-
mesinin ardindan giini yiikseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %
0,25 artigla 34.347,43 puana yiikseldi. S&P 500 endeksi % 0,74 artarak 4.472,16
puana ve Nasdaq endeksi % 1,15 kazangla 13.918,96 puana ¢ikti. S&P 500 ve
Nasdaq endeksleri kapanista Nisan 2022'den bu yana en yiliksek seviyelerini
kaydetti.

ABD'de tiiketici fiyatlarindaki gerileme ivmesi Haziran ayinda da devam etti.
Ulkede tiiketici fiyat endeksi Haziran'da bir &nceki yilin ayni dénemine gére % 3
artarken, piyasa beklentisi artisin % 3,1 olacag yoniindeydi. Aylk olarak
bakildiginda tiiketici fiyatlarinin % 0,2 arttigi izlenirken, bu veriye iliskin ise
beklenti % 0,3 olarak belirlenmisti. Cekirdek gostergeler de piyasa beklen-
tilerinin altinda kaldi. Gida ve enerji harig tiiketici fiyatlari Haziran'da bir dnceki
yihin ayni dénemine gore % 4,8 artti. Beklentisi yillik gekirdek enflasyonun % 5
olacagi yoniindeydi. Aylik ¢cekirdek enflasyon da % 0,2 olarak kaydedildi.

ABD Merkez Bankasi, lilkede ekonomik faaliyetin Mayis sonundan bu yana
"biraz arttigini”, beklentilerin ise gelecek aylarda yavas biiyiimenin devam ede-
cegi yoniinde oldugunu bildirdi.

San Francisco Fed'in yayinladi§i arastirmaya gore, pandemi oncesi var olan
ekonomik egilimler yeniden ortaya ¢ikarsa, isglicii piyasasindaki ihmli bir sogu-
ma gekirdek enflasyon rakamini asagi gekmek igin yeterli olmayabilir.

Ulusal Ekonomik Konsey Direktorii Lael Brainard, ABD'deki en son ekonomik
verilerin, yukari yonli fiyat baskilarinin, birgok kisinin korktugu issizlik artisi
olmadan gerileyebilecegini ve geriledigini gosterdigini soyledi.

Moody's Analytics Basekonomisti Mark Zandi, ABD Merkez Bankasi'nin 26
Temmuz'da gergeklestirecedi toplantida, 25 baz puanlk faiz artisina gide-
bilecegini disiindigini belirterek, “Piyasalar Fed'in 25 baz puanlik faiz artisi
ihtimalini fiyatlamis gibi duruyor” diyen Zandi, Fed'in Temmuz toplantisi sonrasi
daha fazla faiz artirmasina “gerek kalmayacagini” aciklad.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani, gegen hafta % 7,07 ile
Kasim 2022'den bu yana en yiiksek degerini kaydetti.

ABD merkezli ¢ip Ureticisi Nvidia, ilac kesfi i¢in yapay zeka modellerinin gelisi-
mini hizlandirmak amaciyla biyoteknoloji sirketi Recursion'a 50 milyon dolar
yatinm yapacak.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
L YBB
12.07.2023 Kapanis |, egigm% Degisim
(%)
Dow Jones Industrial 34 347.43 0.25 3.62
S&P 500 4473.50 0.77 16.51
Nasdaq 13918.96 115 3299
NIKKEI 225 32431.19 1.53 24.28
DAX 16 023 1.47 15.08
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 3.857 -0.13 -0.59

Beklen-

EURUSD, 1,1165 direng seviyesi altinda islem gormeye devam ediyor. Bu seviye-
nin altinda giinliik bar kapanigina devam etmesi halinde pozitif algi sinirli kalabi-
lir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1,1114 olacaktir. Aksi takdirde, 1,1165 sevi-
yesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde ise 1,1237 direng seviyesini izliyor
olacagiz.

Destek: 1,1114 — 1,1052 — 1,1007

Direng: 1,1165 —1,1237 —1,1307

Yurt ici Piyasalar

*

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, 20,88 puan azalarak 6.342,05 puandan
kapandi. BIST 100 endeksi, gline 2,23 puan ve yiizde 0,04 deder kaybederek
6.360,70 puandan basladi. Giin iginde en diisiik 6.287,37, en yliksek 6.410,61
puan ile rekor seviyeyi goren BIST 100 endeksi, giini &nceki kapanisa gore
yiizde 0,33 azaligla 6.342,05 puandan tamamladi. Onceki kapanisa gére mali
endeks % 0,79 deger kazanirken, sanayi endeksi % 0,49, teknoloji endeksi %
0,48, ve hizmetler endeksi % 0,95 deger kaybetti.

BIST 30 endeksi, onceki kapanisa gore 22,15 puan ve % 0,32 dislsle 6.994,19
puandan kapandi. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 32'si prim yapti, 68'i ger-
iledi. Yapi Kredi, is Bankasi (C), Tiirk Hava Yollari, Akbank ve Emlak Konut Gay-
rimenkul Yatinm Ortakligi en ¢ok islem gdren hisse senetleri oldu.

Piyasada Bugiin i Onceki
09:00 GBP GSYiH (Aylik) (May) -0,4% 0,2%
09:00 GBP Sanayi Uretimi (Aylik) (May) -0,4% -0,3%
09:00 GBP imalat Uretimi (Yillik) (May) 1,1% -0,9%
09:00 GBP Ticaret Dengesi (May) -15,77B -15,00B
11:00 usD |IEA Aylik Raporu
12:00  EUR Sanayi Uretimi (Aylik) (May) 0,5% 1,0%
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Yillik) (May) -1,1% 0,2%
13:00 EUR Eurogroup toplantisi
14:00 usD OPEC Aylik Rapor
15:30 USD Devam Eden Issizlik Sigortasi Bagvurular 1.731K 1.720K
1530 USD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvulgur-I 249K 248K
15:30  USD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Haz) 0,2% -0,3%
15:30  USD  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Haz) 0,4% 11%
21:00 usD Federal Biitge Dengesi (Haz) -90,0B -240,0B
23:30 USD Fed's Balance Sheet 8.298B
23:30 USD Fed Bankalarinin Rezerv Bakiyeleri 3,180T

' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti

12.07.2023 SonFiyat  Giinlilk Degigim (%)  YBB Degigim (%)
EUR/USD 1.11 0.16 4.18
USD/TRY 26.13 -0.04 39.69
EUR/TRY 29.13 0.11 45.46
Altin/ Ons 1961 0.2 7.55
BRENT Petrol 80.22 0.21 -4.86

I Yurt Igi Piyasalar Ozeti

12.07.2023 Kapamg  Cunlik Deg'%’;; YBB Degisim (%)
BIST 30 6994.19 -0.32 17.65
BIST 100 6 342.05 -0.33 15.12
VIOP 30 Yakin Vade 7283 -0.07 22.18
Gosterge Tahvil 14.38 1.34 44.23

Beklenti

Onceki

Piyasada Bugtin
10:00 TRY
10:00 TRY

Tirkiye Perakende Satislar (Yillik)

Turkiye Perakende Satiglari (Aylk)

27,5%

0,9%
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Uluslararasi Piyasalar ’Jluslararag Endeksler
*  Avrupa'da borsalar giini yiikseligle kapatti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi % 1,82 Giinlitk Degisi
.07. K S VBB Degigim (%
artarak 7.416,11 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi % 1,57'lik artisla 7.333,01 puana 12.07.2023 apanis (%) enlsim (%)
yiikseldi. Aimanya'da DAX endeksi % 1,47 artigla 16.023,00 puandan, italya'da FTSE
MIB 30 endeksi ise % 1,75'lik yiikseligle 28.552,18 puandan kapandi. Dow Jones Industrial 34347.43 025 3.62
* Deutsche Bank, ingiltere Merkez Bankasinin art arda ikinci bir 50 baz puanlik artig ~ S&P 500 4473.50 0.77 16.51
yapma olasiliginin, olmamasindan daha muhtemel oldugunu 6ngoriyor.
Nasdaq 13918.96 115 32.99
* Asya Pasifik Bolgesinde endeksler islemlerini karigik seyirle tamamladi. Kospi
endeksi % 0,48k artisla 2.574,72 puana, Hang Seng endeksi % 1,08'lik deger NIKKEI 225 3243119 153 24.28
artisiyla 18.860,95 puana ulasti. Nikkei endeksi ise % 0,81'lik azalisla 32.943,93 - AGFE iy ROE
puana diisti. ' '
ABD 10 Yillik Tahvil 3857 013 0.59
*  Cin'in ihracatinin dolar bazinda degeri Haziran ayinda bir yil 6ncesine gore %12.4  Faizleri ‘ ’ i
diigerken, ithalat, Haziran ayinda bir yil 8ncesine gére %6.8 diistii. ETSEO0 > AT 768 A
*  Gliney Kore Merkgz Bankasi, fiyatlarin halanyU.I‘<sek Ye ‘ﬂnar.lsal be!?rsizﬂligin Elfttl?l Y — e —
ortamda para politikasinda siki durusunu siirdiirecegini belirterek {ist tiste dordi-
ncii toplantisinda faiz oranlarini sabit tuttu. :::g)se"g (Hong 19330.36 2.49 2.28
* Kanada Merkez Bankasi, politika faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan artirarak  yqqp; (Giiney Kore) 2395.26 063 71

% 5'e gikardi.

* Birlesmis Milletler tarafindan yayimlanan bir rapora gore, kiiresel kamu borcu,
hiikiimetlerin Kovid-19 salgini gibi krizlere karsi bor¢ almasiyla 2022'de 92 trilyon
dolara yiikselerek rekor seviyeye ulasti. Kurum, borg yikiniin gelismekte olan
Ulkeler tarafindan ciddi sekilde hissedildiginin altini gizdi.

* ABD’den gelen enflasyon verisinin mansette %3,00’e, cekirdekte %5,0 olan piyasa beklentisinin altinda %4,8 olarak agiklanmasiyla risk istahi
acildi. Verinin ardindan eurusd paritesi 1,11'in izerine atarken emtia grubu da artis kaydetti. Dolar endeksi ise 16 ayin dibini test etti.

*  ABD endeksleri %1'i asan ylkselisle seansi sonlandirdi. ABD vadelileri ise pozitif iglem goriiyor.

*  Avrupa endeksleri %2'yi asan yiikselisle kapand. Yiikseliste madencilik sektor hisseleri %3,7 deger kazanimiyla 6n plana cikti. Ote yandan ingil-
tere, 8 blylik bankasinin stres testini gectigini aciklad.

* Asya endeksleri Hong Kong endeksi 6nderliginde %2'yi asan yiikselisle islemlerine devam ediyor. Bolgedeki makroekonomik giindemde G.Kore
politika faizini %3,5 seviyesinde sabit birakirken Cin’de ihracat %12,4, ithalat ise %6,8 daralarak piyasa beklentilerinin altinda kaldi.

* BIST100 Endeksi diinii 20.88 (% 0.33) puanlik diisiis ile 6.342 seviyesinden ve 131.192 milyon TL islem hacmiyle kapatti. Borsa istanbul'da son
donemdeki ¢ikis hareketi kar satislariyla karsilasti. Bankacilik hisseleri pozitif ayrigirken doviz kurlarinda gikis hareketi devam ediyor.

* Bugiin ABD'den iife ve haftalik igsizlik maasi bagvurularini, Euro Bélgesi'nden Eurogroup toplantisini ve PPK toplanti tutanaklarini, ingiltere’den
sanayi iiretimi ve biiyiime verilerini takip edecegiz. igeride perakende satislar ve Menkul Kiymet istatistikleri giindemimizde yer alacak.

* BIST100 endeksinde yataya yakin pozitif bir agilis bekliyoruz.

Forex - Emtia Piyasasi 'Forex—Emtia Piyasalan

Ons Altin, 1964 direng seviyesi altinda islem gérmeye devam ediyor. Bu seviye-

nin altinda 4 saatlik bar kapanislarina devam etmesi halinde pozitif algi sinirli 12.07.2023 Kapams ~ Giinlk Degisim (%) YBB Degisim (%)
kalabilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1932 olacaktir. Olasi, 1964 seviyesi
izerindeki fiyat olusumlarinda ise 1995 direng seviyesini izliyor olacagiz. USD/TRY 26.13 -0.04 39.69
EUR/TRY 29.13 0.11 45.46
EUR/USD 1.11 0.16 418
Destek: 1932 — 1904 — 1873 R/
GBP/USD 1.30 0.22 7.67
Direng: 1964 — 1995 — 2032
USD/ JPY 138.41 -0.07 5.68
USD/CAD 1.31 -0.15 275
Altin / Gram 1647.96 0.16 50.24
Altin/ Ons 1961 0.2 7.55
Giimiis 2421 0.34 1.18
BRENT Petrol 80.22 0.21 -4.86
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* ABD Bagkani Joe Biden, Isve¢'in NATO'ya kabulii konusunda Tirkiye ile varilan
anlasmaya isaret ederek, "Cumhurbaskani Erdogan; cesaretiniz, liderliginiz ve  12.07.2023 Kapanig G“"'“kneﬁis(i.g; YBB Degisim (%)
diplomasiniz igin tesekkdir ederiz." dedi.
) L . . BIST 100 6342.05 -0.33 15.12
* ABD Baskani Joe Biden, Tirkiye'nin Isveg'in NATO'ya katiimini desteklemeye
devam edeceginden ve F-16 savas ugaklarini satabileceklerinden emin oldugunu  BIST 50 5697.06 -0.25 172
belirtti. BIST 30 6994.19 -0.32 17.65
* NATO zirvesi sonrasi petrol hatlarinin agilmas, tahil koridoru ve Isveg'in NATO  BIST SINAi 10167.59 -0.49 14.19
tyelik sirecine iliskin agiklamalarda bulunan Cumhurbaskani Erdogan, F16 alimi  gisT maLi 6016.82 0.79 11.66
konusunda her zamankinden gok daha umutlu oldugunu sdyledi.
BIST BANKA 5792.61 2.94 15.21
* Birlegmis Milletler Genel Sekreteri Antonio Guterres, Karadeniz Tahil Koridoru g ot texnoLoui 6453.04 048 1.43
Anlasmasi gergevesinde yiriittiigu galismalar icin Tirkiye'ye minnettar oldugunu
gt VIOP 30 Yakin Vade 7283 -0.07 22.18
bildirdi.
. _— Gosterge Tahvil Faizi 14.38 1.34 44.23
* Fransa Cumhurbaskani Macron, Cumhurbaskani Erdogan'la Avrupa Birligi ve
Dogu Akdeniz konusunda iletisimde kalacaklarini belirtti.
N o ) o o En Cok Yikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri
*  Citi stratejistleri Dolar/TL spot piyasada 24 seviyesindeyken 22 Haziran'da 3 aylik
forward uzun pozisyonu kapatmaya basladigini acikladi. Konuya iliskin notta, . .0.0,2 Hisse Son Gilinliik Hacim
“Yaz sezonuna girilirken, Tirkiye'de rezervler ve para birimi turizmden ve belki de Kodu  Kapanis  Degigim (%) 000°'TRY
bazi karsilikli fonlamalardan destek gorebilir” denildi. VOKSELENLER
* JPMorgan, Tirkiye'de politika tepkisi konusunda gegen hafta "bekle ve gor" du-  garanTi GARAN 37.44 6.73 4582 250,1
rusunun hala degerlendirildigini belirterek 21 Haziran'daki dolar/TL uzun pozisy-
onundan kar elde ettiklerini kaydetti. OYAK GIMENTO OYAKC 5475 6.1 26332346
* Memur maasl ve emekli ayliklarini arttiran diizenlemeyi de igeren teklifin ilk 7  AKBANK AKBNK 231 5.58 65993334
maddesi kabul edildi. ANADOLU EFES AEFES 7855 48 3057852
* Tanm ve Orman Bakanlhigi'nin tarim, hayvancilik, ormancilik, gida ve su Uriinleri  syapoLu cruBU AGHOL  128.1 457 2137925
gibi alanlarda egitim gdren geng girisimcileri kirsala gekmeyi amaclayan ‘Uzman
Eller Projesi’ kapsaminda, 6 Subat Kahramanmaras merkezli depremlerden  DUSENLER
etkilenen iller i¢in 75 milyon liralik ek biitge verildi.
CAN2 TERMIK AS CANTE 26.56 -9.97 1201 550,7
ODAS ODAS 7.96 -5.01 1053 774,3
AKFEN GYO AKFGY 474 -5.01 4360103
KIMTEKS KMPUR 105.1 -4.45 112 912,4
PENTA TEKNOLOJI  PENTA 29.12 -4.08 3684104
nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler
Hisse Son Giinliik Hacim
12.07.2023
Kodu Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
YAPI KREDI YKBNK 13.79 1.25 7939 8888
iS BANKASI ISCTR 14.62 0.69 7576 877,6
TURK HAVA YOLLARI THYAO 2109 2.04 68838981
AKBANK AKBNK 23.1 5.58 6599 333,4
EMLAK KONUT EKGYO 8.4 0.12 53458824
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Anadolu Grubu Holding, 2,5 milyar liraya kadar borglanma ihraci araci
icin SPK'ya basvurdugunu duyurdu.

Akfen Elektrik Enerjisi Toptan tarafindan yapilmasi planlanan Gelinkaya

*

Tiirk Hava Yollar, sirket ile Hava-is Sendikasi arasinda mutabakata
varildigi ve calisan Ucretlerine %41 oraninda artis uygulanmasina karar
verildigini acikladi.

GES ve elektrik depolama tesisi projesi ile ilgili Cevresel Etki Deger- * Zorlu Enerji, Alasehir 3 Jeotermal Enerji Santrali projesinin onlisansinin
lendirme siireci baslad. stresinin dolmasi nedeniyle iptal edildigi, ayni sahada kurulmasi planlan-
S - ) . an Alkan-2 Jeotermal Enerji Santrali projesi igin yapilan Onlisans

CVK Maden, yurt disinda y?rleslk bir §|rket ile "Maden (?eyherl Satisl bagvurusuna iliskin siirec ise devam ettigini agiklad.
konusunda anlastigini, sozlesmelerin  toplam bedelinin  yaklasik
1.050.000,00 USD oldugunu agikladi. * MLP Saglk, 12.07.2023 tarihinde 79,80 TL - 81,55 TL fiyat araligindan

o o ) . toplam 25.000 TL tutarh pay alimi gergeklestirdi. Sirketin 27.05.2022
(?lnslm Elektrik ile Weltew Home arasinda 1,2 milyon dolar bedelli Cati tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin miktar 13.225.000
Oztliketim Gilines Enerjisi Santrali yapiimasi kapsaminda anlagmaya adete ulast
varildigi agiklandi.
Europower Enerji, TEIAS Genel Miidiirliigii tarafindan 12.07.2023 tari-
hinde gergeklestirilen, 2023/602721 ihale kayit numarali ITM-450 ref-
eransli 154 kV Nalllhan TM yapim isi konulu ihaleye katilmis ve en
avantajli fiyati vererek 1. oldugunu, ihale baz bedelinin 138.818.470 TL
oldugunu acikladi.

Dinamik Yatirim

Menkul Degerler A.S.

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi‘ne ait olup bu rapordaki tim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
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