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New York Borsasi, Cuma giinii gergeklestirilen islemlerini diistisle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi 500 puanin lzerinde deger kaybetti ve %1,43
azaligla 34.738,06 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,96 azalarak 4.416 puana
ve Nasdaq endeksi %2,78 kayipla 13.791,15 puana disti.

ABD'de Michigan Universitesince odlciilen tiiketici giiven endeksi, enflasyon
endiselerinin etkisiyle Subat'ta aylik 5,5 puan azaligla 61,7 seviyesine ger-
ileyerek Ekim 2011'den bu yana en diisiik seviye kaydedildi.

Citigroup ekonomistleri son gelen ABD enflasyon verisinden sonra Fed'in Mart
ayinda 50 baz puan faiz artirmasini bekliyor. Citi daha once yayimladigi bir
arastirma raporunda 2022 yilinda 5 adet 25 baz puanlik faiz artirimi bekledikle-
rini belirtmisti. Ocak ayi enflasyonunun Fed'in tahminlerinin aksine %6 civarinda
kalmaya devam edecegini belirten Citi ekonomistleri, Mart ayindaki 50 baz
puanlik faiz artinminin ardindan Mayis, Haziran, Eylil ve Aralik'ta 25’er baz pu-
anlik dort artinm beklediklerini soyledi.

Moody's Analytics Basekonomisti Mark Zandi yapti§i agiklamada, ocak ayi
enflasyonunun tahmin edilebilecegi gibi glicli geldigini sdyledi. Enflasyon veris-
inin bir ka¢c ay daha yiiksek gelebilecegine isaret eden Zandi, Kovid-19
salgininin hafiflemesiyle enflasyon oranlarinin da diisecegini kaydetti. Zandi,
Fed'in para politikasini daha hizh normallestirmesi gerektigini vurgulayarak, "Bu,
Fed'in gelecek birkag hafta icinde tahvil alimini sonlandiracagd ve mart ayi
ortasindaki toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini yiikseltmeye baslayacagi
anlamina geliyor. Bu yil en az 4 faiz artisi bekliyorum, her seferinde 25 baz pu-
an. Ancak bu yil 5 veya 6 faiz artinnmi giderek daha olasi hale geliyor." dedi.
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Giinlik YBB
11.02.2022 Kapanig Degisim (%) Degisim (%)
Dow Jones Industrial 34.738,06 -1,43 -4,40
S&P 500 4418,64 -1,90 7,29
Nasdaq 13791,15 2,78 -11,85
NIKKEI 225 27 696,08 0,42 -3,81
DAX 1542512 -0,42 2,89
MSCI EM 1240,51 0,85 0,69
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 1,94 -4,43 28,34
Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
13:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) (Ara) 0,50% 2,30%
13:00 EUR Sanayi Uretimi (Yillik) (Ara) -1,50%

19:00 USD

Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi
Bullard'in Konusmasi

19:15 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

EURUSD, 1,1365 direng seviyesi altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviyenin
altinda 4 saatlik bar kapaniglarina devam etmesi durumunda satis baskisi devam

n:orex—Emtia Piyasalar Ozeti

edebilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1,1307 olacaktir. Aksi halde, 1,1365 sevi- 11.02.2022 SonFiyat  Giinlikk Degigim (%)  YBB Degisim (%)
yesini agsmasi durumunda ise 1,1421 direncini takip edecegiz.
EUR/USD 1,1347 -0,01 -0,26
USD/TRY 13,5173 0,04 085
Destek: 1,1307 — 1,1237 -1,1165 EUR/TRY 15,3369 0,05 1,53
Direng: 1,1365 — 1,1421 - 1,1507 alunons [ W L2
BRENT Petrol 94,44 057 21,43
n)estek Ve Direngler
3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng
EUR/USD 1,1165 1,1237 1,1307 1,1347 1,1365 1,1421 1,1507
USD/TRY 82726 84963 8,5285 13,5173
EUR/TRY 99167 10,0467 10,1637 15,3369
Altin/ Ons 1785 1805 1829 1854 1854 1873 1904
BRENT PETROL 74,61 79,79 8643 94,44
BIST 100 1.539 1.562 1.584 2.051
VIOP 30 Yakin Vade 1677 1.701 1722 2.296
Yurt ici Piyasalar
* BIST100 endeksi, Cuma giini gerceklestirilen islemlerinde 12,38 puan ve %0,61 ' N L
deger kazanarak 2.051,05 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,51 ve Yurt I¢i Piyasalar Ozeti
holding endeksi %0,37 deger kazandi. Sektor endeksleri arasinda en fazla ka- 11.02.2022 Kapanis G““'“k"e‘-"i%:; YBB Degisim (%)
zandiran %4,47 ile turizm, en gok kaybettiren ise %0,97 ile metal, ana sanayi BIST 30 227993 082 12,59
oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 52'si prim yapti, 41'i geriledi. Tirk BIST 100 2051,05 0,61 10,41
Hava Yollari, Eregli Demir Celik, Kardemir (D), Tlpras ve Sisecam en gok iglem VIOP 30 Yakin Vade 2296,50 0,48 13,56
goren hisse senetleri oldu. Gosterge Tahvil 20,86 0,87 -8,11
* VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 2281,25 puandan basladigi giinii dnceki giine

gore 10,25 puan ve %0,48 deder kazanarak 2296,50 puandan kapatti.

Beklenti  Onceki

Piyasada Bugiin


https://tr.investing.com/economic-calendar/industrial-production-160
https://tr.investing.com/economic-calendar/industrial-production-931
https://tr.investing.com/economic-calendar/fomc-member-bullard-speaks-838
https://tr.investing.com/economic-calendar/fomc-member-bullard-speaks-838
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-president-lagarde-speaks-1965
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San Francisco Fed Bagkani Mary Dally, faiz artinmlarinda "agresif" olmanin Fed'in
hedeflerine ters etki yapabilecegi uyarisinda bulundu.

ABD Ulusal Giivenlik Danigmani Jake Sullivan, Pekin Kis Olimpiyatlari bitmeden
Rusya'nin Ukrayna'yi isgale baslayabilecegini soyledi.

Avrupa borsalari, haftanin son islem giiniinii diistisle tamamladi. Fransa'da CAC
40 endeksi %1,27'lik deger kaybi ile 7.011,60 puandan kapand.. ingiltere'de FTSE
100 endeksi %0,15 azalarak 7.661,02 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,42
deger kaubederek 15.425,12 puana distu.

AMB Baskani Lagarde yapti§i agiklamada, bu yil faiz artisinin yiiksek petrol fi-
yatlarina ve enflasyonu artiran arz dar bogazina ¢6zim olmayacagi konusunda
uyarilarda bulundu.

Almanya Ocak ayi tiiketici enflasyonu aylik bazda %0,4, yillik bazda %4,9 ile
beklentilere paralel ve olarak gergeklesti.

ingiltere Istatistik Ofisi'nin verilerine gére ekonomi 2021'de yiizde 7.5 biiyiidii.
Boylece 1941 yilindan bu yana en yiiksek biiyiime kaydedilirken ingiltere 2021'de
en hizl biiyliyen gelismis tilke oldu. Ekonomi, pandemi nedeniyle 2020'de %9.4liik
tarihi daralma kaydetmis, ardindan hiikiimetin istihdam piyasasi ve sirketlere
yonelik destek paketlerinin de etkisiyle toparlanmaya baglamisti. Ulke ekonomis-
inin bu sene de diger G7 lilkelerinden daha iyi performans gdstermesi bekleniyor.

Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler haftanin son islem giiniinde de yon bulmakta
zorlandi. Cuma giini Japonya endeksleri kapaliydi, Persembe giiniindeki islem-
lerini ise Nikkei endeksi %0,42 artigla tamamlamisti. Gliney Kore Kospi endeksi %
0,07 ve Hang Seng endeksi %0,87 deger kaybiyla tamamladi.
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’JIusIararaS| Endeksler
11.02.2022 Kapang  Guniik Degi@(i%'f; YBB Degjisim (%)
Dow Jones Industrial 34738,06 -1,43 -4,40
S&P 500 441864 -1,90 7,29
Nasdaq 13791,15 2,78 -11,85
NIKKEI 225 27 696,08 0,42 -3,81
DAX 15 425,12 0,42 2,89
MSCIEM 1240,51 -0,85 0,69
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 1,94 -4,43 2834
FTSE 100 7 661,02 0,15 374
CAC 40 Index 7011,60 1,27 -1,98
Hang Seng (Hong Kong) 24 906,66 -0,07 6,45
Kospi (Giiney Kore) 274771 -0,87 7,72

Gunun Yorumu

Forex - Emtia Piyasasi

Global piyasalarda enflasyonist ve jeopolitik risklerin artmasiyla risk istahinin azaldigini soyleyebiliriz. Bu dogrultuda ABD endeksleri teknoloji
hisseleri onciligiunde disus kaydetti. Avrupa piyasalarinda da %1'e varan deger kaybi 6n plandaydi. Teknoloji hisselerinde diisls enerji hisselerinde
yiikselis takip edildi. Ulke bazinda, Almanya’nin enflasyon verilerinin beklentiler dahilinde gergeklesirken ingiltere’de biiyiime verisinin %7,5 seviyesine
ulasmasiyla 1941'den bu yana en yiiksek biiyiime verisi kaydedildi. Bu veri sonrasinda ingiltere Merkez Bankasi’'na yénelik faiz artinm beklentileri
artti. Asya tarafina baktigimizda ise an itibariyle %2'yi asan deger kaybiyla islem gériiyor. Yurt igi tarafinda BiIST100 giine saticili basgladi ardindan
gelen haber akisiyla pozitif tarafa gegti. Hacimlerin 12 aylik ortalamanin tzerine giktigini takip ettik. Bist 100 endeksinin haftaya volatile baglamasini
bekliyoruz. Jeopolitik risklere yénelik haber akisiyla birlikte piyasa yon arayisina girebilir. Hafta 6zelinde yurt disi piyasalarda ABD'den UFE ve Gin'de

enflasyon verilerini, yurt i¢i piyasalarda ise TCMB’nin PPK toplantisi neticesinde faiz kararini takip edecegiz.

Ons Altin, 1854 destek seviyesi lizerinde islem gormeye devam ediyor. Bu seviyenin
lizerinde giinliik bar kapaniglarina devam etmesi halinde pozitif algi ivme kazanabilir.
Bu durumda ilk direng seviyemiz 1873 olacaktir. Olasi, 1854 seviyesi altindaki ataklar-
da ise 1829 destek seviyesi giincelligini koruyacaktir.

Destek:1829 - 1854 — 1805

Direng: 1873— 1904 - 1932
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11.02.2022

USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD

UsD/ JPY
USD/CAD

Altin / Gram
Altin/ Ons
Giimiig

BRENT Petrol

Kapanig

13,5173
15,3369
1,1347
1,3543
115,50
1,2739

805,67
1854

23,58

94,44

Giinliik Degisim (%)

0,04
0,05
-0,01
-0,05
0,19
-0,05

-0,25
-0,29
-0,04

0,57

YBB Degisim (%)

0,85
1,53
-0,26
0,08
0,35
0,74

312
1,32
1,29

21,43
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Aralik ayinda cari islemler dengesi, 4,0 milyar dolarlik piyasa beklentisi ve 3,5 mi-
lyar dolarlik kurum beklentimize karsilik 3,8 milyar dolar olarak gergeklesti. Yillik
cari acik ise beklentilerimize paralel olarak 14,882 milyar dolar olurken, bu agik
seviyesi tahmini GSYH'mize oranla %1,7'ye karsilik geliyor. 2020'de cari aglk
GSYH'ye oran olarak %5,1 olmustu.

Aralik'ta sanayi tretimi, %10,8'lik piyasa beklentisine karsilik gegen yila gore %14,4
biylrken 6nceki ay bu oran %11,3 olmustu. Aylik tretim artisi Aralik'ta %3,3'ten %
1,6'ya gerilerken, sermaye mallari tretimi %7,6'lik artisla tretime en biyik katkiyi
yapti. Yillik sanayi Uretimi artisi ise takvim etkisinden arindiriimis bazda %17,5
olurken GSYH biylimesinin en 6nemli gostergelerinden biri olan diizeltilmemis
retim artis1 %16,4 olarak gergeklesti. Bu oran, 2021 yili i¢in bekledigimiz %10,5'lik
GSYH biiyiime orani tizerinde yukari yonli bir risk olusturuyor.

Piyasa Katilimcisi Anketi'ne gore yil sonu enflasyon beklentileri Ocak ayindaki %
29,75 seviyesinden Subat'ta %34,06'ya revize edildi. Ote yandan 12 ay ve 24 ay
sonrasi enflasyon beklentileri Subat'ta sirasiyla %25,37'den %24,83'e ve %15,54'ten
%15,42'ye geriledi. Dislis, oniimiizdeki 6 aylik dénemde TCMB'nin faiz artirmi
beklentileriyle uyumlu goriiniiyor. Piyasa, oniimiizdeki 3 aylik dénemde bir faiz
degisikligi beklemese de politika faizinin 6 ay igerisinde %14,0'den %15,19'a
¢itkmasini bekliyor. Bu, bir ay once %16,33'ten daha asagi bir seviye ancak halen
mevcut politika faizi oranindan daha yiiksek. Ankete gore yil sonu USDTRY kuru
beklentisi 16.135'ten 16.043'e gerilerken, 12 ay sonrasi USDTRY kuru beklentisi
16.855'ten 16.625'e revize edildi.

Gelir idaresi Bagkanligi'min Resmi Gazete'de yayimlanan teblig ile kur korumali
mevduatta kurumlar vergisine yonelik istisnanin esaslari belirlendi. Buna gore, TL
mevduat ve katilma hesaplarina donisimin desteklenmesi kapsaminda yabanci
para ve altin hesaplarini donlisim kuru/fiyati Gzerinden, kurumlar vergisi kanun-
unun gegici 14. maddesinde o6ngoriilen siire ve sekilde TL'ye geviren kurumlar
vergisi mikellefleri istisnadan yararlanabilecekler.

TUIK Ciro Endeksleri Aralik 2021 raporuna gére, 2021 yili Aralik ayinda yillik sanayi
sektori ciro endeksi %101,4, ingaat ciro endeksi %46,4, ticaret ciro endeksi %77,6,
hizmet ciro endeksi de %82,9 yiikseldi.

Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu BB-'den B+'ya indirdi, goériinimini ise
“negatif” olarak teyit etti. Fitch kredi notunun dusirilmesi ile ilgili deger-
lendirmede, daha sik ve yogun politika odakli finansal stres dénemlerinin, Tirki-
ye'nin yiiksek enflasyon, disiik dis likidite ve zayif politika giivenilirligi agisindan
kirilganhklarini artirdigini belirtti

iTO subat ayindaki meclis toplantisinde degerlendirmelerde bulunan iTO Bagkani
Avdagig, Ozel sektoriin krediye erisiminde hiikiimete gorev distigi kadar
bankalara da sorumluluk diistigiini belirtti ve finansmana erigimi genigletecek
her girisimin, Tirkiye ekonomisine uretim, yatinm, istihdam ve ihracat olarak geri
déneceginin vurguladi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati 'Turkiye Ekonomi Modeli Yeni Adimlar
ve Enflasyon Tedbirleri' tanitim toplantisinda yeni paketin detaylarini paylasti.
Yastik alti altinlarin sisteme kazandiriimasi igin sistem agiklayan Nebati, toplamda
60 milyar TL olan G¢ yeni KGF paketinin de devreye alinacagini belirtti. Nebati,
enflasyonla miicadele tedbirlerini de agikladi. Toplantida video baglantisiyla ko-
nusan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, temel gida driinlerinde KDV'yi %
8'den %1'e indirdiklerini duyurdu. Erdodan, diger sektérlere de %7'lik indirim ¢agrisi
yapti. Cumhurbaskani Erdogan 2023'te Tirkiye'yi tek haneli enflasyonla
tanigtiracaklarini ifade etti.

Tirkiye giines enerjisi sektoriinii temsil eden ii¢ dernek, GENSED, GUNDER ve
GUYAD, lisanssiz elektrik liretim tesislerinin dagitim bedellerine getirilen, 2021
tarifelerine gére TL bazinda %500'lik, dolar bazinda ise %300'lik artisin gézden
gegcirilmesi talebinde bulundu.

14 Subat 2022‘
' Yurt IGi Piyasalar Ozeti
11.02.2022 Kapanig ~ Gunlik Deg's(!,"f; YBB Degigim (%)
BIST 100 2051,05 0,61 10,41
BIST 50 1844,73 0,72 12,06
BIST 30 227993 0,82 12,59
BiST SINAI 3613,01 0,33 6,14
BiST MALI 1936,84 0,45 10,42
BiST BANKA 1790,35 0,51 12,20
BiST TEKNOLOJi 2621,26 1,26 2,37
VIOP 30 Yakin Vade 2296,50 0,48 13,56
Gosterge Tahvil Faizi 20,86 0,87 -8,11

ﬂn Cok Yikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri

11.02.2022

YUKSELENLER
EGE ENDUSTRI
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ARGELIK
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11.02.2022

TURK HAVAYOLLARI
EREGLI DEMIR GELIK
KARDEMIR D
TUPRAS

SiSE CAM

Hisse
Kodu

THYAO

EREGL

KRDMD

TUPRS

SISE

Son Giinliik
Kapanis  Degisim (%)
1857,90 8,43

53,00 4,85
56,25 4,55
5,87 4,08
197,70 4,05
22,42 -4,27
6,37 -3,04
9,39 -2,90
127,30 -2,82
18,80 -1,88

Giinlilk

Son L
Kapanig Degls(g;;

29,62 -0,60
29,08 -1,29
11,99 1,44
197,70 4,05
13,87 -0,36

Hacim
000'TRY

89 579,9

37 566,1

460 364,8

156 885,1

1569 905,8

169 639,1

1977874

105631,9

91776,7

18 033,0

Hacim
000'TRY

79453378
21825759
21714954
1569 905,8

1508 972,1



KAP ve Sirket Haberleri

k

Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340

MENKUL DEGERLER A.S.

SABAH BULTENI

14 Subat 2022 4

Kardemir'in izmir Aliaga’da gerceklesecek olan “Entegre Celikhane ve
Haddehane Tesisleri Kapasite Artisi Projesi” ile ilgili CED olumlu' karari
verildi

Sabanci Holding, 11.02.2022 tarihinde ortalama 15,29 TL islem fiyati
izerinden 250.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdigini bildirdi.
Sirket'in yapmis oldugu bu iglemin sermayesine orani %0,0123 oldu.
Sirket'in 17.11.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani ise %1,0971 seviyesine ulast.

Argelik, 11.02.2022 tarihinde ortalama 53,923 TL iglem fiyati (izerinden
500.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdigini bildirdi. Sirket'in
yapmis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,074 oldu. Sirket'in
02.07.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani ise %7,0643 seviyesine ulastl.

Logo Yazilim, 11.02.2022 tarihinde 39,86-40,74TL fiyat aralijindan
50.000 TL nominal tutarli paya alimi gergeklestirdi. Sirket'in yapmis
oldugu bu islemin sermayesine orani %0,057 oldu. Siket'in 14.01.2022
tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani ise
%3,49 seviyesine ulasti.

Hektas'in 2021 yili net kari 325,7 milyon TL oldu. Sirket'in 2020 yili net
kari 180,4 milyon TL idi. Buna gore Sirket'in yillik bazda net karini %80
artirdr.

Tat Gida’nin 2021 yil net kari 223,71 milkyon TL olarak agiklandi. Sirket'in
2020 yili net kari ise 167,2 milyon TL idi. Bu sonuglara gore Sirket net
karini %33 artirdi.

Kalekim, yapi kimyasallari ve beton teknolojileri alaninda faaliyet
gosteren Lyksor Kimya A.S.'nin ylizde 75'ini 125 milyon TL'ye satin ald.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélim( tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Dederler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




