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* New York Borsasi, Cuma giini gergeklestirilen islemlerini diislisle tamamladi. 11.03.2022 Kapanis |, 'ﬁﬁﬂ% o YBB
Kapanista Dow Jones endeksi, 200 puanin lzerinde deder kaybetti ve %0,69 Dow Jones Industrial — £ — Degﬁ"g(;‘z
azalarak 32.944,19 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,29 azalisla 4.204,50 e p— P A -
puana ve Nasdaq endeksi %2,18 kayipla 12.843,81 puana indi. Nasdaq 1284381 218 1790

* ABD'de Ukrayna'ya yardim paketini de igeren ve hiikiimetin 30 Eyliil'e kadar BRIk 228 Ak 0 ULl
fonlanmasini saglayan 1,5 trilyon dolarlik biitge tasarisi Senato'da onaylandi. DAX REN U S
Senato'dan gegen tasari ABD'de yurti¢i kurumlarin harcamalarindaki en biyiik MSCIEM 110730 048 oz
N R ABD 10 Yillk Tahvil Faizleri 2,00 030 32,10

artisa olanak saglayacak. Tasariyla savunma harcamalari disindaki ihtiyari
harcamalara 730 milyar dolar ayrilacak. Boylelikle bu harcama kaleminde yiizde Piyasada Bugiin Beklenti Onceki

6,7'lik artis olacak. Pakette Pentagon'un yillik harcamalari 743,4 milyar dolar 13:00  EUR ECB'den Elderson’in Konugmas1
olarak 6ngoriildd. Bu kalem Baskan Joe Biden'in 715 milyar dolarlik savunma

L . . 13:00 EUR Eurogroup toplantisi
harcamalari talebinin tizerinde gergeklesti.

* ABD'de Michigan Universitesince élciilen tiiketici giiven endeksi, martta aylik
3,1 puan azalarak 59,7 ile Kasim 2011'den bu yana en diisiik seviyeye indi.

* ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin gii¢lii oldugunu, ancak
enflasyonun bir problem olarak ortaya ¢iktigini ve Rusya'ya Ukrayna'ya yonelik
saldinsi igin uygulanan yaptinmlarin ABD'ye de etkileri olacaginin bilincinde
olduklarini soyledi.

*  Avrupa borsalari, haftanin son iglem giiniini yiikseligle tamamladi. Fransa'da
CAC 40 endeksi %0,85 artarak 6.260,25 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi
ise %0,68 deger kazanarak 23.041,2 puana yiikseldi. Almanya'da DAX 30 en-
deksi giinii %1,38 yiikselisle 13.628,11 seviyesinden, ingiltere'de FTSE 100 en-
deksi %0,80'lik artigla 7.155,64 seviyesinden kapandi.

Forex - Emtia Piyasasi| ’:orex—Emtia Piyasalar Ozeti

EURUSD, 1,09 direng seviyesi altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviyenin altin-
da 4 saatlik bar kapaniglarina devam etmesi halinde satis baskisi olusabilir. Bu 11.03.2022 SonFiyat  Giinlilk Degigim (%)  YBB Degisim (%)
durumda ilk destek seviyemiz 1,0876 olacaktir. Aksi takdirde, 1,0964 seviyesi lze-

. . oo ) A o E D - -
rinde kalicilik saglanmasi halinde ise 1,1007 direnci giindeme gelebilir. UR/US RO e Al
USD/TRY 14,8037 0,24 1045
Destek: 1,0876 EUR/TRY 16,1498 -0,10 6,91
Direng: 1,7007—1,0930 -1,1052 Altin/ Ons 1975 0,52 7.96
BRENT Petrol 108,62 1,67 39,67
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* BIST100 endeksi, Cuma giinu gerceklestirilen islemlerinde 11,84 puan ve %0,58 T Kapanis GiinlijkDeéisi’T VBB Degisim (%)
deger kazanarak 2.053,85 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,62 ve BIST 30 — 0(5; B
holding endeksi %2,14 deger kazandi. Sektor endeksleri arasinda en fazla ka- - 2053:85 0:58 10:56
zandiran %3,85 ile iletisim, en ¢ok gerileyen ise %2,86 ile madencilik oldu. BIST YD SR 2326,00 065 15,02

100 endeksine dahil hisselerin 67'si prim yapti, 29'u geriledi. Tirk Hava Yollari, Gosterge Tahvil 2505 004 1035
Kardemir (D), Sisecam, Garanti Bankasi ve Eregli Demir Gelik en cok iglem géren

hisse senetleri oldu. Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki

*  VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 2320,00 puandan basladigi giinii énceki giine
gore 15,00 puan ve %0,65 deder kazanarak 2326,00 puandan kapatti.


https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb's-elderson-speaks-1998
https://tr.investing.com/economic-calendar/eurogroup-meetings-1643
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Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis), fiyat artiglarina iliskin Subat ay! veriler-
ine gore, Ocak'ta %4,9 olan yillik enflasyon, Subat'ta %5,1'e aylik bazda ise %0,9
yikseldi.Enerji fiyatlarinin yillik bazda %20,5 artmasi dikkati ¢cekerken, yillik artis
gida fiyatlarinda %5,3 ve hizmetlerde %2,8 oldu. Subat’ta bir dnceki yilin ayni ayina
gore dogal gaz fiyatlar %35,7, elektrik fiyatlari %13 artti. AB uyumlu TUFE, subatta
aylik bazda %0,9 ve yillik bazda %5,5 yiikseldi. Eneriji fiyatlari hari¢ tutuldugunda,
Almanya'da yillik enflasyon Subat'ta %3 olarak gergeklestiSon donemde 6zellikle
enerji Urlinleri basta olmak (izere ekonomik toparlanmada teslimat darbogazlari
ve onemli fiyat artiglarinin enflasyonu yukar yonli baskilamasi dikkati gekiyor.
Destatis Baskani Georg Thiel, konuya iliskin dederlendirmesinde, Kovid-19 salgini
etkilerinin, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik saldirisinin etkilerinin gerisinde kaldigini
belirterek, 6zellikle petrol Uriinleri basta olmak lizere mevcut fiyat artiglarinin
Subat enflasyon verilerine yansimadigini vurguladi.

ingiltere’de Aralik ayi biiylime verisi aylik bazda %0,2 beklentisini asarak %0,8,
yilllk bazda ise %9,3 beklentisini asarak %10,0 olarak kaydedildi. Ulkede, Ocak
ayina iliskin sanayi Uretimi ise aylik %0,1 piyasa beklentisinin tizerinde %0,7, yillik
%1,9 beklentisinin lizerinde %2,3 olarak kaydedildi. Ocak ayina iligkin imalat ureti-
mi aylhk %0,8,y1llik %3,6 yiikselis kaydederken sirasiyla piyasa beklentileri ise %0,2
ve %3,1 olarak sekillenmisti.

Asya Pasifik Bolgesinde endeksler haftanin son islem giniini dislsle
tamamladi. Nikkei endeksi %2,05, Hang Seng endeksi %1,61 ve Giiney Kore Kospi
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endeksi %0,71 deger kaybetti. -
*  Birlegsmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitd, Ukrayna — Rusya

arasindaki savas nedeniyle ortaya cikacak arz agigiyla
uluslararasi gida ve yem fiyatlarinin %8 ile %20 arasinda
artabilecegini uyarisinda bulundu.

Cin'de Foxconn, Huawei ve Tencent gibi teknoloji sirketlerine ev sahipligi yapan
17,5 milyonluk Shenzhen sehri yiikselen vakalar nedeniyle karantinaya alindi.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Ukrayna ile yapilan miizakerelerde pozitif
gelismeler olduguna isaret etti. Putin, Belarus Devlet Baskani Alexander
Lukashenko'ya "Bizim tarafimizdaki miizakerecilerin aktardiklarina gore belirli
pozitif geligmeler var" ifadelerini kullandi.

Global piyasa fiyatlamalarinda, Rusya- Ukrayna miizakerelerinin ultimatomsuz gergeklesmesinin barisa dair umutlari yesertmesi ,Biden’in AB ve G7
Ulkeleriyle normal ticari iliskilerin bitecegini sdylemesi ve Fed'in 2018'den bu yana ilk kez faiz artisi gergeklestirecek olmasi yer aldi. Rusya'nin
Ukrayna konusunda kapsamli miizakereler yapmaya istekli olabilecegine dair isaretler gostermesi lizerine, Brent ham petrol vadeli islemleri %1,6
disisle varil basina 110, 85 $'a diiserken WTI ham petrol vadeli iglemleri de %2,2 diisiisle varil basina 106,92$'a geriledi. Endeksler bazinda
piyasalara baktigimizda ABD endeksleri Biden'in agiklamalarindan sonrasinda deger kaybederek 6lim kesisimi diye de tabir edilen death cross
gercgeklesti. Avrupa endekslerinde ise Rusya-Ukrayna arasindaki mizakerelerin olumlu seyrettigine dair haber akisiyla %3'U asan yiikseligler
gortlirken Biden agiklamalar sonrasi kazanimlarinin biyik bir kismini kaybederek giini %1 civan yikselisle tamamladi. Cuma giini bu haber
akiglarini fiyatlayamayan Asya endeksleri glinii saticili seyirle tamamlarken haftanin ilk islem giiniinde satis agirlikl olarak iglem goriiyor. Bolgedeki
islemlerde petrol fiyatlarindaki diislisiin olumlu yansidigi Nikkei endeksi pozitif ayrigirken 6zellikle teknoloji hisselerinde %7'ye varan disisler
gozlemledik. Diistiglerde, ABD’nin yaklasik olarak 4 yil aradan sonra faiz artisina yakin olusu ve Cin'de Foxconn, Huawei ve Tencent gibi teknoloji
sirketlerine ev sahipligi yapan 17,5 milyonluk Shenzhen sehri yiikselen vakalar nedeniyle karantinaya almasi etkili oldu. Gegtigimiz haftanin bagindan
beri global piyasalardan pozitif ayrigsan BiST100 endeksine baktigimizda ise 2065-2075 bandinin kuvvetli bir direng konumuna geldigini gérmekteyiz.
Disus yonli fiyatlamalarda ise psikolojik 2000 seviyesi ve 1980 destekleri yer aliyor. Veri bazinda ise jeopolitik risklerin onci verilerimizde baski
yaratmaya devam ettigini sdyleyebiliriz. Giin icerisinde énemli bir veri akisi bulunmazken haftalik bazda ise disarida ABD UFE, Euro Bélgesi TUFE ve
Fed FOMC toplantisy, iceride ise Pergsembe gergeklesecek TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Piyasa beklentisi %14.0’liik politika faizinde
herhangi bir degisiklik yapilmamasi yoniinde ancak piyasada TCMB'nin faiz artisina hazirlandigina dair gesitli beklentiler de olugmus goriiniyor.
Haftaya Rusya- Ukrayna arasindaki miizakerelerin olumlu seyrine bagli kalarak pozitif bir baglangi¢ olacagi goriisiindeyiz.

n:orex—Emtia Piyasalan

Ons Altin, 1995 direnc seviyesi altinda islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin  11.03.2022 Kapanig  Giinlilk Degigim (%) YBB Degisim (%)

altinda giinliik bar kapanisina devam etmesi halinde diisls yonli fiyatlanmalar devam

edebilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1932 olacaktir. Olasi, 1995 seviyesi lizerin- LSDIRY L2207 028 Lo

deki ataklarda ise 2032 direng seviyesini izliyor olacagiz. EUR/TRY 16,1498 -0,10 691
EUR/USD 1,0908 -0,06 -4,11
GBP/USD 13015 0,24 -3,83

Destek: 1964 —1932 — 1904 USsD / JPY 117,77 0,35 2,32

Direng: 1995—2032—2068 USD/CAD 12774 0,24 1,02
Altin / Gram 940,15 027 20,38
Altin/ Ons 1975 -0,52 7,96
Giimiis 25,69 -0,66 10,32
BRENT Petrol 108,62 1,67 39,67
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TCMB Mart ayi piyasa katilimcilari Anketi'ne gore yil sonu enflasyon beklentisi bir
onceki ay goriilen %34,06 seviyesinden %40,47'ye revize edilirken Subat’ta %24,83
ve %1542 olan 12 ve 24 ay sonras! enflasyon beklentileri sirasiyla %26,43 ve %
17,03’e yiikseldi. Cari ay sonu ve 3 ay sonraki haftalik repo faizi beklentileri %14
seviyesinde sabit kaldi, 12 ve 24 aylik dénemde ise beklentiler sirasiyla %14,78 ve
%15,50 olarak gergeklesti. Enflasyon ve faiz gostergelerinin yaninda kura iligkin
beklentilerin de bir 6nceki aya gore yukari yonli oldugu gorildi. Buna gore yil
sonu USDTRY beklentisi 16,043'ten 16,677'ye gikarken Subat anketinde 16,625
olarak agiklanan 12 ay sonrasi igin USDTRY beklentisi son ankette 17,423ye
yikseldi. 2022 yili biiylime beklentisi ise %3,71'den %3,38’e gerilerken 2023 yili
biyime beklentisi ise %4,21'den %4,16 seviyesine dusurildd.

TCMB Mart ayi piyasa katiimcilari Anketi'ne gore yil sonu enflasyon beklentisi bir
onceki ay goriilen %34,06 seviyesinden %40,47'ye revize edilirken Subat'ta %24,83
ve %1542 olan 12 ve 24 ay sonras! enflasyon beklentileri sirasiyla %26,43 ve %
17,03’e yiikseldi. Cari ay sonu ve 3 ay sonraki haftalik repo faizi beklentileri %14
seviyesinde sabit kaldi, 12 ve 24 aylik donemde ise beklentiler sirasiyla %14,78 ve
%15,50 olarak gergeklesti. Enflasyon ve faiz gostergelerinin yaninda kura iligkin
beklentilerin de bir dnceki aya gore yukari yonli oldugu gorildd. Buna gore yil
sonu USDTRY beklentisi 16,043'ten 16,677'ye gikarken Subat anketinde 16,625
olarak agiklanan 12 ay sonrasi i¢cin USDTRY beklentisi son ankette 17,423ye
yukseldi. 2022 yili biylime beklentisi ise %3,71'den %3,38’e gerilerken 2023 yili
biiylime beklentisi ise %4,21'den %4,16 seviyesine disurildi.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) sanayi (iretim verilerine gore, sanayi iretimi en-
deksi, Ocak 2022'de aylk %24 diiserken yillik %7,6 yiikselis kaydetti. Piyasa
beklentisi ise %2,2 gerilemesi, yillik bazda ise %8,4 artmasi yoniindeydi. Sanayinin
alt sektorleri incelendiginde, 2022 yili Ocak ayinda madencilik ve tasocakgilg
sektori endeksi yillik %8,3, imalat sanayi sektorli endeksi %7,7 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme iretimi ve dagitimi sektori endeksi %5,6 artti.Sanayinin alt
sektorleri incelendiginde, 2022 yili Ocak ayinda madencilik ve tasocakgiligi
sektorl endeksi aylik bazda %11,2 artarken, imalat sanayi sektori endeksi %3,1 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %1,6
azaldi. TUIK verilerine gére, Ocak ayinda perakende satis hacmi Aralik ayina oran-
1a%1,5 diigerken yillik %7,9 artis kaydetti. Toplam ciro yillik %90,9 artis gosterdi.

Tarim ve Orman Bakani Vahit Kirisgi, Rusya-Ukrayna savasinin piyasalara olasi
etkilerini detayl bir sekilde galistiklarini ve alternatif yol haritalarini olugturmanin
gayreti icerisinde olduklarini belirterek, "Bu iki iilke ile ticaretimiz lojistik avantajlar
nedeniyle yillar igerisinde artmis olsa da tedarik imkanlarimiz bakimindan birgok
alternatifimiz bulunmaktadir." ifadesini kullandi.

Almanya merkezli kredi derecelendirme kurulusu Scope Ratings, Turkiye'nin kredi
notunu dlsurdl. Scope Ratings'ten yapilan agiklamaya gore, Tirkiye'nin uzun
donem yabanci para cinsinden kredi notu "B"den "B- "ye, yerel para cinsinden notu
"B+"dan "B"ye gekildi. Kredi notlarinin goriinimii "negatif" olarak devam edecek.
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Arcelik, 11.03.2022 tarihinde ortalama 54,826 TL islem fiyati tizerinden
410.000 TL nominal tutarl pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in yapmis
oldugu bu islemin sermayesine orani %0,061 oldu. Sirket'in 02.07.2021
tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani ise
%8,2724 seviyesine ylkseldi.

Sabanci Holding, 11.03.2022 tarihinde ortalama 15,54 TL islem fiyati
izerinden 480.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in
yapmis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,0235 oldu. Sirket'in
17.11.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani ise %1,5673 seviyesine ylkseldi.

Kervan Gida, 11.03.2022 tarihinde 10,83 TL- 10,86 TL fiyat araligindan
21.610 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestidi. Sirket'in yapmis oldugu
bu islemin sermayesine orani %0,016 oldu. Sirket'in 05.07.2021 tari-
hinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine ise %0,46
seviyesine ulasti.

Girigim Elektrik, Ortadogu Teknik Universitesi idari ve Mali isler Daire
Baskanligi tarafindan11/03/2022 tarihinde gergeklestirilen 2022/108839
ihale kayrt numarali "ODTU A2 Otoparki Gilines Enerjisi Santrali Yapim
Isi" ihalesine katilmis ve en avantajli fiyati vererek, ihalede 1. olmustur.
Ihalede teklif edilen toplam bedel 13.719.000,- TL'dir.

Girisim Elektrik, %70 bagl ortakligi Europower Enerji ve Otomasyon
Tek. San. Tic. A.S., Naxgivan Muxtar Respublikasi Dovlet Energetika

Xidmeti' den Culfa Trafo Merkezi icin Scada Sistemi ve KRP Panolari
siparisi almistir. Siparis bedeli 461.895 EUROQ' dur.

Cemas Dokiim'in 2021 yili donem net kari 319,5 milyon TL olarak
gergeklesti. Sirket'in 2020 yili donem net kari 39,8 milyon TL idi. Bu
sonuglara gore Sirket yillik bazda net karini %701 artirdi.

ARD Biligim, 2021 yili donem net kari 151,2 milyon TL olarak agikladi.
Sirket, 2020 yili donem net kar 65,6 milyon TL idi. Bu sonuglara gore
Sirket, yillik bazda net karini %130 yiikseltti.

Sarkuysan’in 2021 yili dénem net kari 553,2 milyon TL oldu. Sirket'in
2020 yili donem net kari 247,9 milyon TL idi. Buna gore Sirket, yillik
bazda net karini %123 artird.

Qua Granite, 2021 yili donem net kari 565,6 milyon TL olarak
gergeklesti. Sirket'in 2020 yili donem net kari ise 144,5 mlyon TL idi.
Buna gore Sirket, yillik bazda net karini %291 artird.

Parsan Makina'nin 2021 yili donem net kari 163,3 milyon TL olarak agik-
landi. Sirket'in 2020 yili donem net kari 123,1 milyon TL yilkseldi.

Kervan Gida'nin 2021 yili donem net kari 161,8 milyon TL oldu. Sirket'in
2020 yilh dénem net kari 122,1 milyon TL idi.

Giibre Fabrikalar’'nin 2021 yili dénem net kari 523,17 milyon TL oldu.
Sirket'in 2020 yili donem net kari 262,0 milyon TL idi. Bu sonuglara gore
Sirket, yillik bazda net karini %99 artirdi.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Aragtirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




