V' SABAH BULTENI
' MENKUL DEGERLER A.S. Giiniin Ozeti 18 Ocak PazartesiA

* New York Borsasi, Pazartesi giini tatil nedeniyle islem goérmedi. Cuma giini

nluslararaa Endeksler Piyasa Ozeti

gergeklestirilen islemlerini diisiisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 17.01.2022 Kapanig Degig#inz% Deéi$imv(ii
200 puanin {izerinde de@er kaybetti ve %0,56 azalarak 35.911,81 puana geriledi. Dow Jones Industrial 3591181 -0,56 117
S&P 500 endeksi %0,08 artarak 4.662,85 puana ve Nasdaq endeksi %0,59 S&P 500 466285 0,08 217
artigla 14.893,8 puana ¢ikti. Nasdaq 1489375 0,59 -4.80
) NIKKEI 225 28333,52 0,74 -1,59
*  Avrupa borsalari, haftanin ilk islem giintini yiikselisle tamamladi. Ingiltere'de DAX 1593372 032 031
FTSE 100 endeksi %0,91 artarak 7.611,23, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,32 MSCI EM 1254,40 024 1,82
deger kazanarak 15.933,72, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,82'lik artigla 7.201,64 ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 1,84 2,85 21,73
ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,52'lik yiikselisle 27.688,56 puana ulasti. -
Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
* Ingiltere Savunma Bakani Ben Wallace, Rusya'ya karsi savunmasini 1000 GBP issizlik Orani (Kas) 420%  420%
glglendirmesi icin Ukrayna'ya kisa menzilli tanksavar flize gonderilecegini o
a(;lkladl. 13:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Oca) 32,7 29,9
13:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat (Oca) 29,2 26,8
* Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler haftanin ilk iglem glinini satig agirhkh
tamamladi. Nikkei endeksi %0,74 degder kazanirken, Giiney Kore Kospi endeksi 1500 USD ) OPEC Aylik Rapor_
%1,09 ve Hang Seng endeksi %0,68 deder kaybetti. 1630 USD New YoricEmpire State Imalat E"?§§§>' 25 819
Forex - Emtia Piyasasi
USDTRY pe'nrite.si,"8,5?85 dg§tg!< seviyesinin lizerinde islem g(i)'rmeye devam eq!'— n:orex—Emtia Piyasalar Ozeti
yor. Bu seviyenin {izerinde giinliik bar kapanigina devam etmesi durumunda pozitif
algr devam edebilir. Bu durumda rekor seviyeleri takip ediyor olacagiz. Aksi halde, 17.01.2022 SonFiyat  Giinliik Degigim (%)  YBB Degisim (%)
8,5285 seviyfasinin altinda kalicilik saglamasi durumunda ise 8,4963 destegini takip EOR ST 1139 009 018
ediyor olacagiz. USD/TRY 13,4636 017 045
EURUSD, 1,1421 direng seviyesi altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviyenin EUR/TRY 15,3435 0,08 1,57
altinda giinliik bar kapanislarina devam etmesi durumunda satis baskisi tekrar Altin/ Ons 1817 011 067
giindeme gelebilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1,1365 olacaktir. Aksi halde, BRENT Petrol 8674 014 11,54
1,1421 seviyesini agsmasi durumunda ise 1,1507 diren¢ seviyesini takip ediyor ola-
cagiz.
n)estek Ve Direngler
3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng
EUR/USD 1,1237 1,1307 1,1365 1,1396 1,1421 1,1507 1,1589
USD/TRY 82726 84963 8,5285 13,4636
EUR/TRY 99167 10,0467 10,1637 15,3435
Altin/ Ons 1763 1785 1805 1817 1829 1854 1873
BRENT PETROL 74,61 79,79 8643 86,74
BIST 100 1.539 1.562 1.584 2085
VIOP 30 Yakin Vade 1.677 1.701 1722 2388

Yurt ici Piyasalar

* BIST100 endeksi, Pazartesi glini gergeklestirilen islemlerinde 12,82 puan ve %

0,62 deger kazanarak 2.085,76 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi yiizde I Yurt I¢i Piyasalar Ozeti

2,70 ve holding endeksi yiizde 0,22 deger kazandi. Sektor endeksleri arasinda 17.01.2022 Kapanis G“""'“‘Deéi?i;; YBB Degisim (%)
en ¢ok kazandiran yiizde 5,16 ile madencilik, en ¢cok kaybettiren ise yiizde 2,61 BIST 30 231155 041 1475
ile metal, ana sanayi oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 78'i prim yapti, BIST 100 208576 0,62 1208
22'si geriledi. Petkim, Akbank, Tirk Hava Yollari, Garanti BBVA, Kardemir (D) en VIOP 30 Yakin Vade 2388,00 0,09 18,00
cok islem goren hisse senetleri oldu. Gosterge Tahvil 23,30 0,00 2,64

*  VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 2396,25 puandan basladigi giinii énceki giine

gore 7,75 puan ve %0,09 deger kaybederek 2388,00 puandan kapatt. Fsees bl et Wreed

11:00 TRY Biitge Dengesi (Ara) - 32,008


https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-budget-balance-869
https://tr.investing.com/economic-calendar/unemployment-rate-297
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-zew-economic-sentiment-144
https://tr.investing.com/economic-calendar/zew-economic-sentiment-310
https://tr.investing.com/economic-calendar/opec-monthly-report-1673
https://tr.investing.com/economic-calendar/ny-empire-state-manufacturing-index-323
https://tr.investing.com/economic-calendar/ny-empire-state-manufacturing-index-323
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Uluslararasi Piyasalar

* Japonya Merkez Bankasi toplantisi faizlerde degisiklige gitmeyerek faizi -%0,1
seviyesinde biraktl fakat enflasyon beklentilerin iimli sekilde yiikseldi. Merkez
Bankasi, Japonya'nin finansal sisteminin bir biitiin olarak istikrarli oldugunu, ti-
ketici enflasyonunun BOJ'un hedefine dogru biiylik olasilikla kademeli sekilde
hizlanacagini belirtti. BOJ, 2023 mali yili igin bliyiime beklentisini %1,3'ten %1,1'e
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distrdi.

*  Fitch: Gin ekonomisi 2022 yilinda yiizde 4,8 biiyliyecek.Gin'de biiyiime 2022 yilinin
ikinci yarisinda, politika desteklerinin etkili olmaya baslamasi ile birlikte,
iyilesecek. Aralik 2021'de yapilan 50 baz puanlik zorunlu karsilik indirimi sonrasin-
da Gin'den 2022 ilk ¢eyrekte daha fazla makro-politika gevsetmesi bekledigini

acikladi.

Gunun Yorumu

SABAH BULTENI

18 Ocak 2022 A
’JIusIararaS| Endeksler
17.01.2022 Kapang  Gunlik Degi@(i%'f; YBB Degjisim (%)
Dow Jones Industrial 35911,81 -0,56 1,17
S&P 500 4662,85 0,08 2,17
Nasdaq 14 893,75 0,59 -4,80
NIKKEI 225 28 333,52 0,74 -1,59
DAX 15933,72 0,32 031
MSCIEM 1254,40 0,24 1,82
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 1,84 2,85 2173
FTSE 100 7611,23 0,91 3,07
CAC 40 Index 7201,64 0,00 0,68
Hang Seng (Hong Kong) 24218,03 -0,68 3,51
Kospi (Giiney Kore) 2890,10 -1,09 -2,94

*  ABD piyasalarinin kapali oldugu giinde si§ gercgeklesen islemleri takip ettik. Avrupa piyasalari, sirket bazli haberlerle olumlu ayristigini soyleyebiliriz.
Bolgede enerji krizine yonelik zam beklentilerine karsilik hikiimete yardim ¢agrilan yapilmaya devam etti. Asya’da endeksler giin 6zelinde kismi
saticili olarak islem gériiyor. Ozellikle Cin artan vaka sayilarina uyguladigi politikanin tedarik zincirini aksatacagi diisiincesi hakim olmaya devam
ediyor. Japonya tarafinda faiz karari agiklandi. Beklentiler dahilinde faizler degistiriimezken biylime tahminleri %1,3'ten %1,1 seviyesine gekildi. Yurt
ici piyasalara baktigimizda yilbasindan bu yana kazanimlarini yaklasik %12 seviyesine kadar getirdi. Yikselis trendi bilango iyimserligiyle devam
ediyor. Gun igerisindeki islemlerde 2.102 seviyesine kadar yiikselisler geldi ancak Fitch'in raporu sonrasinda endeksimiz kazanimlarinin bir kismini
verdigini takip ettik. Ekonomik takvimde bugiin Almanya Ekonomik hissiyati dnemli olurken hafta bazinda TCMB faiz kararini takip edecegiz.

Forex - Emtia Piyasasi

Ons Altin, 1829 direng seviyesi altinda islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin
altinda 4 saatlik bazda bar kapaniglarina devam etmesi durumunda pozitif algi sinirh
kalabilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1805 olacaktir. Aksi halde, 1829 seviyesinin
tizerinde kalicilik saglanmasi durumunda ise 1854 direng seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 1805 —1785 — 1763
Direng: 1829 —1854— 1873

Gram Altin, 535,36 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye-
nin Uzerinde giinliik bar kapanisina devam etmesi halinde pozitif algi ivme kazanabi-
lir. Bu durumda rekor seviyeleri takip ediyor olacagiz. Aksi halde, 535,36 seviyesini
kirmasi durumunda ise 509,60 destek seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destek: 535,36 — 509,60 — 485,51

Direnc:

norex—Emtia Piyasalari

17.01.2022

USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD
usD/JPY

USD/CAD

Altin / Gram
Altin/ Ons
Giimiig

BRENT Petrol

Kapanig

13,4636
15,3435
1,1396
1,3633
114,87

1,2520

786,67
1817

22,90

86,74

Giinliik Degisim (%)

0,17
0,08
-0,09
-0,07
0,22
-0,03
0,06
-0,11
-0,53

0,14

YBB Degisim (%)

045
157
018
074
-0,20
-0,99
0,69

-0,67
-1,64

11,54
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Hazine ve Maliye Bakanligi Aralik ayina
gergeklesmelerini ve neticesinde Tiirkiye'nin 2021 yilina iligkin biitce performansi
da agiklandi. 192,2 milyar TL ile 2021'de kaydedilen agik 2020'deki agidi asarken,
biitge agiginin milli gelire oraninda ise 2020'den daha pozitif bir performans izlen-
di. Aralik ayinda faiz disi dengede agik 136,78 milyar TL olurken yilin tamaminda
11,39 milyar TL'lik faiz disi agik kaydedildi. Aralik ayinda biitge gelirleri 135,07
milyar TL oldu. Vergi gelirlerinin biyikligd ise 111,4 milyar TL olarak kaydedildi.
Vergi gelirleri igerisinde kurumlar vergisinin bir énceki yilin ayni dénemine gore %
133,5 artis goriilirken, dahilde alinan katma deger vergisi ve 6zel tiketim vergis-
inde disis izlendi. Ayni donemde biitge giderleri ise 280,81 milyar TL oldu. Aralik
ayinda faiz digi giderler 271,85 milyar TL olarak kaydedildi.

Uluslararasi
enflasyon ve izlenen heterodoks politikalarin makroekonomik ve finansal riskleri
artirdigini belirtti.Kurum, Tirkiye’nin kamu borcunun benzerlerine gore distik ol-
masina ragmen borglanma maliyetinin hizli bir sekilde yiikseldigini belirterek,
“Yiiksek enflasyon ve kurdaki deger kaybina karsi uygulanan mali politikalar kamu
maliyesini kurdaki dalgalanmalara karsi daha hassas hale getiriyor ve mak-
roekonomik oynakligi artiriyor” dedi. Alinan onlemlerin yurt igi giivendeki sert
diislistin nedenlerine ¢oziimedigini vurgulayan Fitch, glivendeki diislistin, negatif
reel faiz oranlarinin ve 2023 segimleri oncesinde izlenebilecek ekonomi poli-
tikalaryla ilgili belirsizligin kurdaki deger kaybinin arkasinda yatan nedenler
oldugunu ifade etti.

Standard Chartered Bank, yayimladigi bir arastirma raporunda heterodoks para
politikasinin yiizde 36’lik yiiksek enflasyon ile birlesince Tiirk lirasi igin yapisal
kirlma yarattigini ve 2022 yil sonu Dolar/TL tahminlerini 12 seviyesinden 20'ye
cikardiklarini sdyledi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan Kasim 2021 dénemine
iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri agiklandi. Buna gore, kisa vadeli dis borg
stoku, kasimda 2020 sonuna kiyasla %8,6 artarak 124,71 milyar dolar diizeyinde
gerceklesti. Bu donemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku %6,7
azaligla 53,5 milyar dolar, diger sektorlerin kisa vadeli dis bor¢ stoku %254
yiikselisle 44,5 milyar dolar oldu.

Resmi Gazete'nin buglinki sayisinda yayimlanan katma deger vergisi genel uygu-
lama tebliginde yapilan degisiklige gore, MSB ve SSB tarafindan yiirditilen ve istis-
na hikmdinin ydrirlige girdigi 25 Aralik 2021 tarihinden 6nce baslayan ve devam
etmekte olan savunma sanayii projelerine iligkin, bu tarihten sonra yapilan teslim
ve hizmetler de istisna kapsaminda olacak.

Avrupa Konseyi Bakanlar Komitesi tarafindan Tiirkiye'ye verilen son tarih dncesi
mahkeme, is insani Osman Kavala icin bir kez daha tutukluluk halinin devamina
karar verdi.

Merkez Bankasi Genel Kurulu, 3 Subat'ta olaganisti toplanacagini agikladi. 2021
yilh donem karindan avans dagitilmasi ve birikmis ihtiyat akgesinin kara katilarak
dagrtilmasi da glindemdeki konular arasinda yer aliyor.
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' Yurt IGi Piyasalar Ozeti
iligkin merkezi yonetim bitce
17.01.2022 Kapanig ~ Gunlik Deg's(!,"f; YBB Degigim (%)
BIST 100 208576 0,62 12,28
BIST 50 187273 0,56 13,76
BIST 30 2311,55 0,41 14,15
BiST SINAI 374333 -0,37 9,96
BiST MALI 1930,12 1,27 10,04
BiST BANKA 1759,12 2,70 10,24
BiST TEKNOLOJi 2769,18 0,80 8,15
) ) ) ) o VIOP 30 Yakin Vade 2388,00 0,09 18,09
kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'de artan . o
Gosterge Tahvil Faizi 23,30 0,00 2,64
ﬂn Cok Yikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri
Hisse Son Giinliik Hacim
17.01.2022 "
Kodu Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
YUKSELENLER
DOGUS OTOMOTIV DOAS 50,00 9,99 288 024,6
TORUNLAR GYO TRGYO 4,74 6,76 137 750,4
COCA-COLA CCOLA 117,30 5,68 100 831,3
HALK BANKASI HALKB 515 532 144782338
is GYo ISGYO 3,23 4,87 117 470,1
DUSENLER
KARDEMIR D KRDMD 12,76 3,41 2467 455,0
EREGLI DEMIR GELIK EREGL 30,56 2,92 1435799,0
FORD OTOSAN FROTO 266,30 2,31 374 664,3
ERBOSAN ERBOS 126,00 -1,56 36023,1
iSKENDERUN DEMIR
CELIK ISDMR 24,12 -1,47 40091,0
' Islem Hacmi En Yiiksek Hisseler
IO 022 Hisse Son Gijf"fik Hacim
o Kodu  Kapanig Degls(g;; 000'TRY
PETKIM PETKM 9,62 1,16 32785318
AKBANK AKBNK 7,75 3,20 2770 594,3
TURK HAVAYOLLARI THYAO 28,28 0,21 27625953
GARANTI BANKASI GARAN 11,99 1,10 24753327
KARDEMIR D KRDMD 12,76 3,41 2 467 455,0
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Migros, Rekabet Kurumu'nun verdigi cezayi her tirli itiraz ve dava
haklarini sakli tutmak kaydiyla, %25'lik oranda erken 6deme indiriminden
faydalanarak icin 388,25 milyon TL olarak 30 giin iginde 6deyecegini
duyurdu.

Coca Cola igecek, LLC Coca-Cola Bottlers Uzbekistan'in (CCBU) %42,88
hissesinin satin alim islemlerinin resmi olarak tamamlanmasini
miiteakiben ticaret sicili tescil islemleri Ozbekistan Adalet Bakanhgi'na
bagh Kamu Hizmet Merkezi tarafindan 14 Ocak 2022 tarihi itibariyle
gercgeklestirdigini duyurdu.

Sabanci Holding, 17.01.2022 tarihinde ortalama 15,43 TL islem fiyati
izerinden 600.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdigini bildirdi.
Sirket'in yapmis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,0294 oldu.
Sirket'in 17.11.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani ise %0,6717 seviyesine ulast.

Logo Yazilim, 17.01.2022 tarihinde 40,42 - 40,84 TL islem araligindan

20.000 TL nominal tutarh pay alimi gergeklestirdiginibildirdi. Sirket’in
yapmis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,025 oldu. Sirket'in
14.01.2022 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani %3,26 seviyesine ulasti.

Kontrolmatik, 29.11.2021 tarihli yeni sirket kurulumuna yonelik agikla-
masina istinaden "Progresiva Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi" unvani ile
kurulmus olup ticaret siciline tescili gergeklestirigini duyurdu.

Gen llag, 14.01.2022 tarihinde Sosyal Giivenlik Kurumu ("SGK") ile Gen
llag ve Saglik Urlinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ("GEN") arasinda SMA has-
taliginin tedavisinde kullanilan ilag temini konulu anlagma imzalanmisti.
Anlagmanin ydirirlik tarihi 01.02.2022 olup, Anlasma 01.02.2022 -
01.03.2023 tarihleri arasindaki donemi kapsamaktadir. Anlagmanin
GEN'in 2022 yili satislarina katkisinin  giincel kurlarla yaklasik
950.000.000,00 TL - 1.100.000.000,00 TL arasinda olmasi bekledigini
acikladi.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




