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Uluslararasi Piyasalar ' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
* New York Borsasl, Pazartesi gini gergeklestirilen islemlerini disisle iinlii YBB
18.07.2022 Kapanig . Cunlik
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 200 puanin lizerinde deger kaybetti Degisim (%)  Degigim (%)
ve %0,69 azalisla 31.072,61 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,84 azalarak Do Soneslindustrial & W 0 S
3.830,85 puana ve Nasdaq endeksi %0,81 kayipla 11.360,05 puana indi. EAPEY ENEME D i
Nasdaq 11 360,05 -0,81 27,39
* ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'nin uluslararasi ekonomik diizeni bozan NIKKEI 225 26 788,47 054 -6,96
llkelere sert onlemler uygulayacagini soyledi. Ekonomik entegrasyonun Rusya DAX 1295981 074 1841
tarafindan silah haline getirildigini belirten Yellen, sorumlu tim (lkeleri MSCIEM 1027,55 1.62 -16.60
Rusya'nin Ukrayna'daki savasina karsi birlesmeye cagirdi. ABD 10 Yillk Tatwil Faizleri 297 044 96,43
*  Apple'in gelecek yil igin ise alimlari ve sirket icindeki bazi ekipler i¢in yapiimasi Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
6ngoriilen harcamalari azaltacagi belirtildi. 09:00 GBP lIstihdam Dedgisikligi 3A/3A (Aylik) (May) 170K 177K
* Avrupa borsalar, haftanin son ginii gergeklesen islemlerini yiikselisle 0900 GBP Igsizlik Orani (May) ~ 380%  380%
tamamladi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,9 artarak 7.223,24, Almanya'da 1200  EUR insaat Faaliyeti (Aylik) (May) -1,05%
DAX 30 endeksi %0,74 deder kazanarak 12.959,81, Fransa'da CAC 40 endeksi % 1200 EUR  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 860%  860%
0,93'liik artigla 6.091,91 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,13'liik yiikselisle 12:00 EUR  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 080%  0,80%
21.169,12 puana ulasti. 1530  USD insaat izinleri (Aylik) (Haz) 7,00%
*  Almanya Basbakani Olaf Scholz, "Oniimiizdeki 5 yil icinde ekonomi kuruluslariy- 15:30  USD Ingaat Izinleri (Haz) ~ 1,650M  1,695M
la birlikte iklim korumasi ve yenilenebilir enerji igin 600 milyar euro yatirim 1530 USD ingaat Baslangiglari (Aylik) (Haz) -14,40%
yapacagiz." dedi. 15:30  USD Konut Baslangiglari (Haz) ~ 1,585M  1,549M
*  BBC'nin haberine gére, parti liderligi igin yapilan oylamada en geride kalan aday 1555 USD Kirmiz: Kitap (Vilk) 13,00%
Tom Tugendhat 31 oyla elenirken, eski Maliye Bakani Sunak 115 ile en fazla 20145 GBP BoE Bagkani Bailey Konuguyor
milletvekilinden oy alan aday oldu. Sunak'i Penny Mordaunt 82, Liz Kafes 71 ve 23:30  USD Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham 4,762M
Kemi Badenoch 58 oyla takip etti.
* Gazprom, Avrupal birgok biyilik enerji sirketine "muicbir sebep” bildirdi. Buna
gore, sirket elinde olmayan "olaganistiu" kosullardan dolayr gaz tedarikini
saglayamayacak.
Forex - Emtia Piyasasi
EURGBP, 0,8488 direng seviyesi altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviyenin o L
altinda gunlik bar kapaniglarina devam etmesi durumunda satis baskisi olusabi- ' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
lir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 0,8433 olacaktir. Aksi takdirde, 0,8488 sevi- ) o o
yesinin iizerinde kalicilik saglanmasi halinde ise 0,8535 direng seviyesini izliyor [Le.02.2022 SonFiyat  Glinliik Degisim (%) VBB Degisim (%)
olacagiz.
EUR/USD 1,0134 -0,08 10,91
Destek: 0,8433 — 0,8373 —0,8316 USD/TRY 17,4744 0,07 30,38
Direng: 0,8488 — 0,8535 —0,8316 EURITRY 17,7082 002 72
Altin/ Ons 1710 0,02 6,56
BRENT Petrol 102,46 -0,06 31,75
Yurt ici Piyasalar
* BIST100 endeksi, Pazartesi glini gergeklestirilen islemlerini 68,83 puan ve % ' S .
2,89 deger kazanarak 2.451,27 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %4,36 Yurt Igi Piyasalar Ozeti
ve holding endekgi %2,14 deger kaza.ndl. Sektor e.znde.ksleri araglnda en gok TSR Kapanis GiinlﬁkDeﬁis(;r;; VBB Degisim (%)
kazandiran %4,49 ile metal, ana sanayi, tek kaybettiren ise %2,87 ile spor oldu. — Seias a6 5509
BIST 100 %qdeksipe dghil hisselerin 88'i prim yaptl, 12'si geriledi. Turk .Hava . 2451:27 2:89 31:96
Y9llar|, !Eregh Dem|r.CeI|k, Sisecam, Odas Elektrik, Sasa Polyester en ¢ok iglem VIOP 30 Yakin Vade 2703,00 424 3366
goren hisse senetleri oldu. Gosterge Tahvil 23,40 1,97 3,08
*  VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 2605,00 puandan basladigi giinii énceki giine : » —_— :
gbre 108,50 puan ve %4,24 deger kazanarak 2703,00 puandan kapatti. Piyasada Bugiin Beklenti ~ Onceki



https://tr.investing.com/economic-calendar/employment-change-3m-3m-1743
https://tr.investing.com/economic-calendar/unemployment-rate-297
https://tr.investing.com/economic-calendar/construction-output-1896
https://tr.investing.com/economic-calendar/cpi-68
https://tr.investing.com/economic-calendar/cpi-928
https://tr.investing.com/economic-calendar/building-permits-885
https://tr.investing.com/economic-calendar/building-permits-25
https://tr.investing.com/economic-calendar/housing-starts-898
https://tr.investing.com/economic-calendar/housing-starts-151
https://tr.investing.com/economic-calendar/redbook-911
https://tr.investing.com/economic-calendar/boe-gov-bailey-speaks-1975
https://tr.investing.com/economic-calendar/api-weekly-crude-stock-656
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Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler haftanin ilk iglem giiniinii yiikseligle tamamladi.
Gliney Kore Kospi endeksi %1,90 ve Hang Seng endeksi %2,70 deger kazandi. Ja-
ponya Nikkei endeksinin kapali oldugu giinde Cuma giinkii iglemlerini %0,54
yiikseligle tamamladi.

Diinya Saglik Orgiitiiniin (DSO) yayimladigi haftalik rapora gére, gegen hafta diinya
genelinde 5,7 milyon Kovid-19 vakasi tespit edilirken vaka sayisi 6nceki haftaya
gore %6 artis kaydederken Mart 2022'den itibaren azalan vaka sayisi, haziranin
ikinci yarisindan itibaren yeniden artis egilimine girdi. Artisin Omicron varyantinin
bulasiciligi yliksek BA.4 ve BA.5 alt varyantlarinin diinyada giderek hakim hale
gelmesinden kaynaklandigi tahmin ediliyor. Kurulus, vaka artisina karsin virlise
bagli olimlerde belirgin artis goriilmedigini kaydetti. Gegen hafta diinya genelinde
9 bin 800 6lim kaydedilirken, rakam onceki haftaya gore degisiklik gostermedi.
Bolgesel olarak, en yiiksek vaka artislar, %28 ile Bati Pasifik ve %25 ile Orta
Dogu'da gorildi. Vaka sayisi Afrika'da %33, Kuzey ve Giliney Amerika'da %1
azalirken Giineydogu Asya'da %5, Avrupa'da %4 artt.

18 Temmuz 2022‘
’JIusIararaS| Endeksler
18.07.2022 Kapanig ~ Cunlik Degi@(i%'f; YBB Degisim (%)
Dow Jones Industrial 3107261 -0,69 -14,49
S&P 500 3830,85 0,84 -19,62
Nasdaq 11 360,05 0,81 27,39
NIKKEI 225 26 788,47 0,54 -6,96
DAX 12959,81 0,74 -18,41
MSCIEM 1027,55 1,62 -16,60
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 2,97 0,44 96,43
FTSE 100 722324 0,90 2,18
CAC 40 Index 6091,91 0,93 -14,83
Hang Seng (Hong Kong) 20 846,18 2,70 -10,90
Kospi (Giiney Kore) 237525 1,90 -20,23

Piyasalarda diin veri akisinin pek de yogun olmadigi giinde gelen bilancolarin etkilerinin yani sira hisse bazli haberlerin fiyatlandigini takip ettik.

ABD endeksleri glinii %1’e yaklasan kayipla tamamladi. Goldman Suchs ve Bank of Amerika tarafindan gelen bilangolar hisselerde baskiya sebep
olurken Apple’in yavaslayacagina yonelik beklentilerin de olugmasi saticili seyirde etkili oldu.

Avrupa endeksleri Fed'in faiz artinm patikasinda beklentilerin aksine biraz daha giivercin kalacagina yonelik agiklamalar fiyatlanmalarda etkili oldu.

Yiikselislere dogal kaynak hisseleri %3'lik artis ile onciillik ettigini de notlarimiza eklememizde fayda var.

Japonya'nin tatil oldugu giinde Asya endekslerinde saticili olarak islem gériiyor. islemlerde Apple’in agiklamalarina ek olarak Gin’de vaka sayilarinin 3

haneye ulagmasini da ekleyebiliriz.

BIST100 endeksinde diin genele yayilan ve %3'e varan deger kazanclar gérdiik. Ancak yiikselis yonlii fiyatlanmalarda 2500 seviyesinin iizerinde
guinlik kapaniglarin gelmesi gerektigi goriisimuzi korumaktayiz. Yikselislerde 2550 ve 2600 direnglerini, diistis yonli fiyatlanmalarda ise 2450 ve

2400 desteklerini takip etmeye devam ediyoruz.
Gunin veri akisinda ise Euro Bolgesi enflasyonu bulunuyor.

BIST100 endeksinde pozitif acilis beklemekteyiz.

Ons Altin, 1711 direng seviyesi altinda islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin

altinda giinliik bar kapanislarina devam etmesi halinde satis baskisi gindeme gelebi-

lir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1698 olacaktir. Olasi, 1711 seviyesi lizerindeki
fiyat olusumlarinda ise 1722 direng seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 1698 — 1684 — 1667

Direng: 1711 — 1722 — 1736

n:orex—Emtia Piyasalan

18.07.2022

USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD
USsD / JPY
USD/CAD
Altin / Gram
Altin/ Ons
Giimiig
BRENT Petrol

Kapanig
17,4744
17,7082
1,0134
1,1944
138,05
1,2971
960,49
1710
18,69
102,46

Giinliik Degisim (%)

0,07
-0,02
-0,08
-0,10
-0,06
-0,02

0,10

0,02
-0,03
-0,06

YBB Degisim (%)

30,38
17,23
410,91
11,74
19,94
2,58
22,99
-6,56
19,73
31,75
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Haziran’da merkezi yonetim biitge dengesi, 31 milyar TL agik vererek gegen yilin
ayni ayindaki 25,0 milyar TL'nin izerinde bir agik vermis oldu. Faiz disi denge ise
18,3 milyar TL ile bir 6nceki yil kaydedilen 15,6 milyar TL'lik agigin lizerinde agik
verdi. 12 aylik toplam bazda biit¢e agigi Mayis ayindaki 60,1 milyar TL seviyesin-
den 66,1 milyar TL'ye yiikselirken faiz disi fazla 161,2 milyar TL'den 158,5 milyar
TL'ye geriledi. Yilin ilk 6 ayinda gelirler 1,265 trilyon TL olurken giderler 1,172 tril-
yon oldu. Haziran ayinda heniiz Meclis'te onaylanan ek biitgeye ihtiya¢ duyulmadi.
Hatirlatmak gerekirse Haziran ayinda yilbasinda 1 trilyon 751 milyar TL olarak
yurirlige giren merkezi yonetim biitgesi Meclis’te alinan kararla 2 trilyon 831
milyar TL'ye ¢ikartildi. Bunun 880 milyar 474 milyon TL'si genel biitge kapsamin-
daki kamu ve 0zel idarelerin bitcelerine eklenmek Uzere, 200 milyar 40 milyon
TL'si kamu kuruluslarinin personel giderleri, SGK prim giderlerinde %40,5 oraninda
artis yapilmasi, Cumhurbaskanligi 6deneginin de %20,2 arttirilmasi igin ayrildi.
Haziran'da vergi gelirleri enflasyondan arindiriimis bazda gegen yila gore %16,7
artarak 152,6 milyar TL'ye yikseldi; faiz disi giderler %7,3 artigla 199.3 milyar TL
oldu, faiz harcamalari ise %24,1 azalarak 12,8 milyar TL'ye geriledi. Gelirlere en
yiiksek katki reel bazda %42,6 artigla 54,6 milyar TL'ye ulasan ithalat lizerinden
alinan KDV tarafindan saglanirken giderler tarafinda cari transferler %15,0 artigla
111 milyar TL oldu. Transferler altinda Kur Korumali Mevduat Hesaplarina (KKM)
yapilan transferler, Haziran ayinda en yiiksek seviyeye ulasarak 16,1 milyar TL
oldu. Boylece yilin ilk yarisinda KKM o6demeleri igin Hazine'den 37,2 milyar TL
ctkmis oldu. Hatirlatmak gerekirse KKM igin bitceden ayrilan 6denek 40 milyar TL
dizeyindeydi.

Merkez Bankasi’'nin agikladigi verilere gore, vadeye gore bakildiginda, ayni donem-
de uzun vadeli kredi borcu 6,1 milyar dolar azaligla 1554 milyar dolar olurken
ticari krediler hari¢ kisa vadeli kredi borcu da 724 milyon dolar artigla 8,2 milyar
dolar diizeyinde gergeklesti. Kalan vadeye gore incelendiginde ise 1 yil icinde ger-
ceklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplam 45,8 milyar dolar tutarinda
oldugu gozlendi. Sektor dagilimi incelendiginde, Mayis sonu itibariyla, 155,4 milyar
dolari tutarindaki uzun vadeli toplam kredi borcunun %38,3’linii finansal kurulusla-
rin, %61,7’sini ise finansal olmayan kuruluslarin borcu olusturdu. Ayni dénemde,
8,2 milyar ABD dolari tutarindaki kisa vadeli toplam kredi borcunun %83,1'ini finan-
sal kuruluglarin, %16,9'unu ise finansal olmayan kuruluslarin borcu olusturdu.

Tanim UFE Haziran'da yillik %148,90 artarken, aylik %0,66 azald.

18 Temmuz 2022‘
' Yurt IGi Piyasalar Ozeti
18.07.2022 Kapanig ~ Gunlik Deg'?,’:; YBB Degigim (%)
BIST 100 245127 2,89 31,96
BIST 50 215877 3,22 31,14
BIST 30 261417 3,46 29,09
BiST SINAI 4158,04 3,17 22,15
BiST MALI 2388,61 2,48 36,18
BiST BANKA 2017,92 4,36 26,46
BiST TEKNOLOJi 2787,74 1,73 8,87
VIOP 30 Yakin Vade 2703,00 424 33,66
Gosterge Tahvil Faizi 23,40 -1,97 3,08

nn Gok Yiikselen ve Disen BIST 100 Hisseleri

18.07.2022

YUKSELENLER
ECZACIBASI iLAG
BAGFAS

ODAS ELEKTRIK
TUPRAS

EREGLI DEMIR GELIK
DUSENLER

DOGUS OTOMOTIV
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DOAS

EGEEN
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INVES
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Kapanig

13,79

16,80

3,49

243,50

27,32

88,75

2203,40

4,86

15,54

40,10

nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler
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TURK HAVA YOLLARI
EREGLI DEMIR GELIK
SISE CAM

ODAS ELEKTRIK

SASA POLYESTER

Hisse
Kodu

THYAO

EREGL

SISE

ODAS

SASA

Son
Kapanig

49,98
27,32
20,66

3,49

41,10

Giinlitk Hacim
Degisim (%) 000'TRY
9,07 295311,0

9,80 71 4447

706 10874410

6,89 885996,

524 1659059,1

285 1327432

256 802514

1,82 121160,6
146 759290

113 117000
Giinlik Hacim
De{’is(;’:; 000'TRY
426 44281095
524 1659 059,1
1,57 16009112
7,06 1087 441,0
363 10677632
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Argelik, 14.07.2022 tarihinde ortalama 66,026 TL islem fiyati tizerinden
200.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in yapmis
oldugu bu islemin sermayesine orani %0,03 oldu. Sirket’in 02.07.2021
tarihinden itibaren yapmis oldudu pay alimlarinin sermayesine orani ise
%10,0032 seviyesine yiikseldi.

Aksa Enerji, Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi adayr olarak Naci
Agbal'in isminin Genel Kurul'un onayina sunuldugunu duyurdu.

Otokar, 01.07.2022 tarihinde yaptigi ézel durum aciklamasinda, IETT
Genel Midurligi'nin agmis oldugu, 60 adet elektrikli tip minibis alimi,
gerekli sarj tniteleri temini ve araglarin 2 yillik bakimini igeren ihalede tek
teklifin tarafimizdan verilmis oldugu, bu durumun ihalenin sonucunun
kesinlestigi anlamina gelmedigi bildirilmisti. ihale komisyonu tarafindan,
arag alimi isi ile ilgili olarak uygun teklif gilkmadigindan ihale iptal edild-
igini duyurdu.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan, Tirkiye'n-
in yabanci para cinsinden kredi notu ve yabanci para cinsinden ilke
borglanma tavani "B+"dan "B"ye indirilmis, goriinim ise "Negatif" olarak
teyit edilmistir. Fitch Ratings tarafindan, Sirketimizin kredi notunun tilke
borglanma tavani ile sinirli oldugu belirtilerek, Tipras'in yabanci para
cinsinden uzun vadeli kredi notu "B+" den "B"ye indirilmis ve gortiinimi
"Negatif" olarak korunmustur.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 8 Temmuz 2022
tarihinde Tirkiye'nin uzun vadeli kredi notunu "B" seviyesine indirmesinin
ardindan gergeklestirdigi degerlendirme sonucu, Sirketimizin kredi no-
tunu, Turkiye ile ayni olacak sekilde "B" seviyesine indirmistir. Not
gorinimind ise "Negatif'tir.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kendi i¢ diizen-

lemeleri geredi, 8 Temmuz 2022 tarihinde acgikladigi Tirkiye llke notu
disiisinu Sirketimizin notuna da yansitmis ve "B+" olan kredi notunu "B"
olarak gilincellemistir. Not goriinimii ise "Negatif* olarak tutulmustur.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Limited
("Fitch"), Sirketimizin 19.04.2021 tarihli 6zel durum agiklamasina konu
yurt disinda ihraci tamamlanan tahvillere iliskin uzun vadeli kredi de-
recelendirme notunu B+ olarak giincellemistir. Fitch tarafindan yapilan
aciklamada ayrica, Sirketimizin son olarak 15.04.2022 tarihinde giincel-
lenen uzun vadeli kredi derecelendirme notu (IDR) B+ (negatif gériiniim)
olarak korunmustur.

Fitch Ratings, 8 Temmuz 2022 tarihinde Tirkiye'nin yabanci ve yerel
para cinsinden uzun vadeli kredi notunu (IDR), ve uzun vadeli &ncelikli
teminatsiz derecelendirme notunu "B+" dan "B" ye revize ederken
gorinimiint "Negatif' olarak teyit etmistir. Bunu takiben, Fitch Ratings
Tirk Telekomiinikasyon A.S.'nin yabanci ve yerel para cinsinden uzun
vadeli kredi notunu (IDR) "B+" dan "B" ye revize ederken gorinimini
"Negatif' olarak teyit etmis, uzun vadeli oncelikli teminatsiz de-
recelendirme notunu da "B+/RR4" ten "B/RR4" e revize etmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 8 Temmuz
2022 tarihinde Tirkiye'nin kredi notunu "B+'dan "B'ye revize etmesini
takiben Sirketimizin Uzun Vadeli Yabanci Para Notunu "B" olarak teyit
etmis, Gorinimind ise "Negatif' olarak revize etmistir.

Hitit Bilgisayar, Pakistan'da nominal sermayesi 1.000.000 (bir milyon)
PKR (Pakistan Rupisi) olan yazilm gelistirme sirketinin kurulmasina
karar verdi.

VBTS kapsaminda ASUZU.E paylari seans basindan 18 Agustos seans
sonuna kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecek.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




