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New York Borsasi, Carsamba giinii gergeklestirilen islemlerini yiikseligle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,15 artisla 31.874,84 puana gikt.
S&P 500 endeksi %0,59 artarak 3.959,90 puana ve Nasdaq endeksi %1,58 ka-
zangla 11.897,65 puana yikseldi.

National Association of Realtors (NAR), Haziran ayina iligkin ikinci el konut
satiglar aylik bazda %5,4 azalisla 5,12 milyona diistl. Diistisiini besinci aya
tastyan ikinci el konut satiglarinin 5,38 milyon seviyesinde gergeklesmesi 6n-
goriliyordu. Haziran 2020'den bu yana en disiik seviyeye inen ikinci el konut
satiglar, Mayis'ta da %3,4 azalisla 5,41 milyona gerilemisti. Veri yillik bazda %
14,2 azald..

Tesla, 2022'nin ikinci geyredine ait bilangosuna gore, Sirket geliri bu yilin ikinci
geyreginde yillik bazda %42 artarak 16,9 milyar dolara ¢iktl. Tesla, gegen yilin
ikinci ceyreginde 11,9 milyar dolarlik gelir elde etmisti. Sirket’in gelirinin ikinci
ceyrekte yilin ilk geyredine kiyasla ise %10 azaldigi dikkati cekti. Tesla, ilk
geyrekte 18,8 milyar dolarlik gelir agiklamisti.

Avrupa borsalari, haftanin dgiinclii glini gergeklesen islemlerini disiisle
tamamladi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,44 azalarak 7.264,31 puana, Al-
manya'da DAX 30 endeksi %0,2 diiserek 13.281,98 puana, Fransa'da CAC 40
endeksi %0,27 deger kaybiyla 6.184,66 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%1,6 gerileyerek 21.348,42 puana indi.

Almanya’da Haziran ayina iliskin Gretici enflasyonu aylik bazda %1,3 olan piyasa
beklentisinin altinda %0,6, yillik vazda ise %33,9 olan piyasa beklentisinin altin-
da %32,7 olarak aciklandi.

IMF, gegen yil %2,9 biyliyen Almanya’nin bu yil %1,2 ve 2023'te %0,8
biylmesinin beklendigi kaydedildi. IMF, mayis ayinda yayimladigi raporda,
Almanya ekonomisinin bu yil %2 ve 2023'te %2'nin biraz tizerinde blyiyecegini
tahmin etmisti. Artan enerji maliyetlerinin cari fazlayl azalttigina ve genis
tabanl fiyat baskilarini besledigine dikkat c¢ekilen agiklamada, (ilkede
enflasyonun 2022'de ortalama %7,7 ve 2023'te %4,8 olmasinin beklendigi
aktarildr.

ingiltere Ulusal Istatistik Ofisi (ONS), ingiltere'de enflasyonun Haziran'da %
9,1'den %9,4'e yiikseldi. Enflasyondaki yiikseliste akaryakit fiyatlarindaki artis
dikkat gekti. Hatirlanacag lizere, ingiltere Merkez Bankasi, enflasyonun bu yil %
11'e ulasacagi 6ngérmiistii. Ote yandan iilkede perakende satislar verisi de s6z
konusu donemde aylik %0,8 beklentisinin tGzerinde %0,9, yillik ise %11,8 beklen-
tisine paralel agiklad.

' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
Giinlik YBB
.07.. K: e
20.07.2022 apanis Degisim (%) Degisim (%)
Dow Jones Industrial 3187484 0,15 -12,28
S&P 500 3959,90 0,59 -16,92
Nasdaq 11 897,65 1,58 -23,95
NIKKEI 225 27 680,26 2,67 -3,86
DAX 13 281,98 -0,20 -16,39
MSCI EM 1027,55 1,62 -16,60
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 3,02 -0,30 99,60
Piyasada Bugtin Beklenti Onceki
15:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Tem) -0,25% -0,50%
15:15 EUR ECB Marjinal Borglanma Orani - 0,25%
15:15 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu
1515  EUR Faiz Orani Karari (Tem) 0,25%
15:30  USD Devam Eden igsizlik Sigortasi Bagvurulari 1.343K  1.331K
15:30  USD lgsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 240K 244K
15:30  USD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Tem) -2,5 -3,3
1545 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agikla-
masil
17:58 JPY Faiz Orani Karari -0,10% -0,10%

EURGBP, 0,8488 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye-
nin tzerinde giinlik bar kapaniglarina devam etmesi durumunda pozitif algi gli¢
kazanabilir. Bu durumda ilk diren¢ seviyemiz 0,8535 olacaktir. Aksi takdirde,
0,8488 seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi halinde ise 0,8433 destek seviyesi-
ni izliyor olacagiz.

Destek: 0,8488 — 0,8433 — 0,8373

Direng: 0,8535 — 0,8626 — 0,8664
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BIST100 endeksi, Garsamba giinii gergeklestirilen islemlerini 23,24 puan ve %
0,93 deger kazanarak 2.525,20 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,55,
holding endeksi %0,90 deger kazandi. Sektor endeksleri arasinda en ¢ok kazan-
diran %3,02 ile finansal kiralama, faktoring, en ¢ok kaybettiren ise %0,93 ile
insaat oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 61'i prim yapti, 35'i geriledi.
Tirk Hava Yollari, Sisecam, Eregli Demir Celik, Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim
Ortakligl, Kog Holding en ¢ok islem goren hisse senetleri oldu.

VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 2761,75 puandan basladigi giinii 6nceki giine
gore 32,00 puan ve %1,16 deder kazanarak 2790,75 puandan kapatti.

20.07.2022 SonFiyat  Giinliik Degigim (%)  YBB Degigim (%)
EUR/USD 1,0218 0,40 -10,18
USD/TRY 17,5807 SONIE3 31,17
EUR/TRY 17,9622 0,22 18,91
Altin/ Ons 1692 -0,27 -7,52
BRENT Petrol 102,19 -0,79 31,40
' Yurt Ici Piyasalar Ozeti
20.07.2022 Kapamg  Gunlik Deg'%’;; YBB Degisim (%)
BIST 30 2699,75 1,14 33,32
BIST 100 2 525,20 0,93 35,94
VIOP 30 Yakin Vade 2790,75 1,16 38,00
Gosterge Tahvil 22,20 -2,97 -2,20
Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
14:.00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) 14,00% 14,00%
14:00 TRY Gecelik Borglanma Faizi (Tem) - 12,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Tem) - 15,50%


https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-one-week-repo-rate-409
https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-overnight-borrowing-rate-1068
https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-overnight-lending-rate-1067
https://tr.investing.com/economic-calendar/deposit-facility-rate-1655
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-marginal-lending-facility-1744
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-monetary-policy-statement-1845
https://tr.investing.com/economic-calendar/interest-rate-decision-164
https://tr.investing.com/economic-calendar/continuing-jobless-claims-522
https://tr.investing.com/economic-calendar/initial-jobless-claims-294
https://tr.investing.com/economic-calendar/philadelphia-fed-manufacturing-index-236
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-press-conference-396
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-press-conference-396
https://tr.investing.com/economic-calendar/interest-rate-decision-165
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* Asya Pasifik Bolgesinde endeksler haftanin Gglincli iglem gilninid yikseligle e ———
tamamladi. Japonya Nikkei endeksi%2,67, Giiney Kore Kospi endeksi %0,67 ve 20.07.2022 Kapanis Gunluwegﬁ(l‘g; YBB Degisim ()
Hang Seng endeksi %1,11 deger kazandi. .

Dow Jones Industrial 3187484 0,15 -12,28

*  Japonya Merkez Bankasi(BOJ), beklendigi gibi, BOJ kisa vadeli faiz oranlari igin -%

0,1 ve 10 yillik devlet tahvili getirisi icin %0 hedefini 1'e karsi 8'e oyla degistirmeme ~S& 500 SR 0t “Uaee
karari aldi. Yeni t¢ aylk tahminlerde BOJ, Mart 2023'te sona erecek cari mali yil
icin gekirdek tiiketici enflasyon tahminini Nisan ayinda éngériilen %1,9'dan %2,3'e  Nesdad UUEERE i oo
yikseltti. Cekirdek tiiketici enflasyonunun, Nisan ayindaki %1,1'e kiyasla 2023 mali
yiinda %1,4'e ulagsmasini bekliyor. Kurul, mevcut mali yil igin ekonomik biyime RIKKE 225 2468028 2ed <4
tahminini tGg ay once ongoriilen %2,9'luk artistan %2,4'e indirdi. BOJ'un kararinda,
"Su an igin banka, COVID-19'un etkisini yakindan izlerken finansmani DAX 1928198 020 1639
jes?leélfleyecek ... ve gerekirse ek gevseme tedbirleri almaktan c¢ekinmeyecek" EEIE 1027,55 162 1660
enildi.

* Asya Kalkinma Bankasi (ADB), Cin'in viristi kontrol altina almaya yo6nelik 'Sifir ABD 10 Vil Tahvil Faizler S22 Bl ER e
Covid' yaklagiminin bélgesel tedarik zincirleri ve ekonomik kalkinma lzerinde dal- e 100 726431 044 163
galanma etkileri yaratmasi nedeniyle bolgenin bu yil daha énceki %5,2 tahminine
kiyasla %4,6 blyiumesini bekledigini acikladi. ADB, Gin, Hong Kong, Tayvan ve CAC 40 Index 6 184,66 0,27 -13,54
Gliney Kore dahil olmak tizere Dogu Asya igin bolgesi biiyiime tahminini %4,7'den %

3,8'e indirdi. Banka, Cin'deki biiylimenin "6nceden beklenenden daha zayif HangSeng(Hong Kong) 20 890,22 mm 1072
olacagini" belirtti ve GSYiH'nin 2022'de daha 6nceki %5'lik tahminin altinda %4 Kospl (Gilney Kore) P e Soed

artacagini tahmin ediyor.

Gunun Yorumu

* Global piyasalarda bilango déneminin fiyatlandigini gormekteyiz ancak bugiin agiklanacak olan faiz kararlari da piyasalarda etkili olacagi goriisiin-
deyiz.

* ABD'de Dow Jones ve S&P500 endeksleri yataya yakin pozitif bir kapanis gergeklestirirken Nasdag endeksinde %1,5 seviyesini asan deger ka-
zanimlari takip edildi.

*  Avrupa endeksleri diini saticili olarak tamamlarken asil gindem maddesi olan Rusya’dan dogalgaz akisinin bugiin itibariyle saglanmaya basladi.

* DUni yiikseligle kapatan Asya endekslerinde an itibariyle karisik goriinimi takip ediyoruz. Sabah saatlerinde Giiney Kore'de ihracat rakamlarinin
beklenti lizerinde gergeklesmesi ve Hyundai'nin beklenti tizerinde gelen bilangosunun etkisiyle iilke endeksi pozitif ayristi. Ayrica Japonya Merkez
Bankasi, politika degisikligine gitmedi ancak, enflasyon tahminini yikseltti.

* BIST100 endeksi, diinii sanayi sirketlerinin énciiliigiinde yiikselisle tamamladi. 2500 seviyesinin giinliik bazda iizerinde kalicilik saglandigi takdirde
ylkselis trendinin devam edecegine goriisimiiz devam ediyor. Yikseliglerde 2550 ve 2600 direnglerini, diistislerde ise 2450 ve 2400 desteklerini
takip edecegiz.

*  GUnin veri akisinda AMB'den faiz kararini takip edecegiz. Oncesinde varlik alim programlarini bitiren Banka, 25 baz puan faiz artisi gerceklestire-
bilecegini dile getirmisti. Ancak, piyasada bu toplanti igin 50 baz puan, Eylil ayi igin 100 baz puan fiyatlanmasinin gergeklestigini soyleyebiliriz.
iceride ise TCMB'nin faiz karari olacak. Faizlerde bir degisiklik olmayacagi gériisiindeyiz. Ancak, giindeme gelebilecek makro ihtiyati tedbirleri takip
ediyor olacagiz.

*  BIST100 endeksinde pozitif bir agilis beklemekteyiz.

Forex - Emtia Piyasasi

S i ) — norex—Emtia Piyasalan
Ons Altin, 1684 destek seviyesi lizerinde islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin

Uzerinde gulnlik bar kapanislarina devam etmesi halinde tepki alimlari gorilebilir. Bu  20.07.2022 Kapanig  Giinlilk Degigim (%) YBB Degisim (%)
durumda ilk direng seviyemiz 1698 olacaktir. Olasi, 1684 seviyesi altindaki fiyat olu-
B R . USD/TRY 17,5807 0,13 31,17
sumlarinda ise 1667 destek seviyesini izliyor olacagiz.
EUR/TRY 17,9622 0,22 18,91
EUR/USD 1,0218 0,40 10,18
Destek: 1684 — 1667 — 1650 GBP/USD 1,1992 0,12 11,38
. USD/ JPY 138,20 -0,03 20,07
Direnc: 1698 — 1711 — 1722 !
USD/CAD 1,2866 0,13 175
Altin / Gram 956,40 -0,41 22,46
Altin/ Ons 1692 -0,27 7,52
Giimiis 18,60 0,38 20,11
BRENT Petrol 102,19 -0,79 31,40



y ;' DiNAMIK SABAH BULTENI

Y AT

Yurt igi Piyasalar — .
I ) , , Yurt Igi Piyasalar Ozeti
* Tiketici gliven endeksi, Temmuz'da aylik bazda %7,4 artis kaydederek 63,4'ten

68'e yiikseldi. Hanenin maddi durumu endeksi Haziran'da 44,5 iken Temmuzda %  20.07.2022 Kapanig G““'“"D"@i%"f; YBB Degisim (%)
4,2 artigla 46,4 oldu. Gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi

21 Temmuz 2022‘

endeksi ise 59,9'dan 67,2'ye cikti. Haziran ayinda 61,6 olan gelecek 12 aylik do-  BIST100 252520 023 SRS
nemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi %15,2 yiikseligsle bu ay 70,9 BISTS0 222770 1,01 3533
olarak gerceklesti. Gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama  BIST 30 2699,75 1,14 33,32
yapma diiglincesi endeksi de 87,5 iken Temmuz'da %0,2 artigla 87,7'e gikti. BIST SINAI 427889 1,44 25,70
* Yurt disi Uretici fiyat endeksi Haziran ayinda yilllk bazda %110,66 artarak en BISTMAL AR 022 §0=2
yiiksek hizli artis kaydedildi. Alt kalemlerde; madencilik ve tas ocakciliginda %  BiST BANKA 209223 055 31
112,91, imalatta %110,62 artis olarak gergeklesti. Ana sanayi gruplarinin yillik  gist TEKNOLOJI 2799,45 -028 033

degisimleri; ara malinda %123,41, dayanikh tiiketim malinda %94,60, dayaniksiz
LT - .7 VIOP 30 Yakin Vade 2790,75 1,16 38,00

tliketim malinda %91,46, enerjide %326,07, sermaye malinda %94,45 artis gorildd.
Gosterge Tahvil Faizi 22,20 -2,97 -2,20

Sektorel bazda bakildiginda giyim esyasi %69,81, tiitiin Urlinleri %76,12, basim ve
kayit hizmetleri %85,73 ile endekslerin en az arttigi alt sektorler oldu. Buna karsilik

kok ve rafine petrol Uriinleri %326,07, ana metaller %141,60, kimyasallar ve nn Cok Yiikselen ve Diigen BIST 100 Hisseleri
kimyasal Uriinler %127 ile endekslerin en fazla arttigi alt sektorler oldu.

T Hisse Son Giinliik Hacim
Kodu  Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
YUKSELENLER
QiMSA CIMSA 37,70 6,38 139 023,6
SEKERBANK SKBNK 1,24 5,08 188 105,5
TAV HAVALIMANLARI TAVHL 54,45 4,31 360 068,8
CEMTAS CEMTS 29,10 4,08 106 936,9
TUPRAS TUPRS 254,50 4,05 8717744
DUSENLER
PASIFiK GYO PSGYO 2,75 -3,51 49 622,0
DOGUS OTOMOTIV DOAS 83,20 -3,14 801528
GALATAWIND GWIND 8,92 -2,19 777518
OYAK GIMENTO OYAKC 12,81 -2,06 174 512,0
BORUSAN YATIRIM BRYAT 396,00 -1,88 352315

nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler

IR Hisse Son D:;::::: Hacim

Kodu Kapanig %) 000°TRY
TURK HAVA YOLLARI THYAO 51,35 0,49 45752434
SiSECAM SISE 21,18 0,00 1953067,5
EREGLI DEMIR GELIK EREGL 28,24 1,95 12144139
EMLAK KONUT GYO EKGYO 3,01 -0,33 10269326
KOG HOLDING KCHOL 35,26 1,26 10213543
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Aksa Enerji Uretim A.S.'ya bagli Aksa Enerji Kazakistan subesi olarak, 13
Temmuz 2022 tarihinde Kazakistan Cumbhuriyeti Enerji Bakanligi tarafin-
dan diizenlenen 240 MW kurulu glice sahip olacak Kyzykorda kombine
IsI ve enerji santrali kapasite ihalesini kazandigini bildirdi.

Sise Cam, 19 Temmuz 2022 tarihli karari uyarinca, Sisecam, 2021 yilinda
kamuya duyurulan 400 Bin ton/yil lretim kapasiteli diizcam yatirimi
sahas! Mersin/Tarsus'ta hayata gegirilmek Uzere, yeni bir buzlu cam
firini ile enerji cami isleme kapasiteli yeni bir hat yatirrmini hedeflemekte-
dir. 180 Bin ton/yil tretim kapasiteli buzlu cam firini ile 20 Milyon m2/yil
isleme kapasiteli enerji cami hattinin, isletme sermayesi dahil yaklasik
3,4 Milyar TL (185 Milyon Euro) yatinm bedeli ile 2024 yili sonunda
devreye alinmasi planlanmaktadir. Bu yatinm sonucunda, Tirkiye'de
kurulu buzlu cam uretim kapasitemizin 260 Bin ton/yila ylikselmesiyle,
hizla biyiiyen Tirkiye enerji camlari pazarindaki lider pozisyonumuzu
beslemenin yani sira gelismis tretim altyapimiz ve yetkinligimiz ile reka-
betgi konumumuzu daha da giclendirerek ihracat firsatlarini deger-
lendirmeyi hedeflemekteyiz.

Aydem Yenilenebilir Enerji, 11 Mayis 2022 tarihinde almis oldugu geri
alim karart kapsaminda; 20 Temmuz 2022 tarihinde, toplam
2,950,000.00 ABD Dolari nominal degerde Sirketimiz Eurobond'lari
(XS2368781477) geri alinmis olup, islemin toplam tutari 2,152,516.67

ABD Dolari'dir.

Smart Gines Enerjisi, 01.06.2022 agiklamasina istinaden Temmuz ayi
icerisinde deneme (retimlerine baslayacagini  belirttigi  Dilovasi-
Kocaeli'ndeki Uretim tesisimizde, seri Uretim sartlarinda ilk panelimizi
Urettiklerini ve planlandidi gibi glinde yaklasik 2.000 adet ve lzeri glines
paneli lretim kapasitesinde devreye giris galismalarina basladiklarini
bildirdi.

Smart Glines Enerjisi, ile yurt icinde yerlesik bir miisteri arasinda KDV
hari¢ 8.699.027,61 ABDDolari bedel lzerinden, sozlesmede belirtildigi
lizere en ge¢ 15.03.2023 tarihine kadar giines paneli sevkiyati
gerceklestiriimesine istinaden yurtigi satis s6zlesmesiimzalanmistir.

Tiirk ilag, "DIKTURK 75 mg/3 ml IM enjeksiyonluk ¢ézelti igeren Ampul”
adli  Uriinimdzin  ruhsatlandirma  islemleri  tamamlanmis  ve
onaylandigini agikladi. S6z konusu Uriinimiiz ihale ve serbest pazar
ihtiyaci olup 120.000.000 TL pazar hacmi bulunmaktadir.

Tiirk ilag, "25-Rehman Housing Society, Johar Town,Lahore.54000. Paki-
stan" adresinde bulunan Immuno Well (Pvt)Ltd. firmasi ile Tiirk ilag
arasinda ; yerli Gretimini gergeklestirmekte oldugumuz difteri tetanoz
asilarimizin Pakistan'da dagitim ve pazarlamasi igin satis anlasmasi
imzalanmistir .

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




