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New York Borsasi, Carsamba gilini gerceklestirilen diisiisle tamamladi. Kapa-
nista Dow Jones endeksi, 500 puanin tizerinde deger kaybetti ve %1,70 azaligla
30.183,78 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,71 azalarak 3.789,82 puana ve
Nasdaq endeksi %1,79 kayipla 11.220,19 puana indi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 75
baz puan artirarak %3,00-%3,25 araligina yiikseltti ve faiz artiglarinin devam
edilecegi sinyalini verdi. Faiz kararinin ardindan paylasilan projeksiyonlarda,
PCE enflasyonu beklentisi 2022 icin %5,2'den %5,4'e,2023 beklentisi de %
2,6'dan %2,8'e cikarildi. Issizlik beklentisi Haziran ayinda yapilan éngériilere
gore %3,7'den %3,8'e, 2023 icin %3,9'dan %4,4'e yiikseltildi. ABD ekonomisinin
%1,7 bliyliyecegini ongoren Fed, bu beklentisini %0,2'ye g¢ekti. 2023 biyiime
beklentisi ise %1,7'den %1,2'ye indirildi.

National Association of Realtors (NAR) verilerine gore 2. el konut satiglari
Agustos'ta %0,4 distisle 4,80 milyon olarak Mayis 2020'den beri en diisiik se-
viyeye geriledi. Bu sonuglarla birlikte diislis 7.aya taginmis oldu.

Goldman Sachs,Fed’in faiz adimlarina yonelik beklentisini ylkselterek daha
onceki %4-4.25 yerine simdi %4.5-4.75'lik bir zirve fon orani ve Kasim'da 75 baz
puan, Aralik'ta 50 baz puan ve Subat'ta 25 baz puanlk faiz artiglari bekliyor.
Kurum, 2023'te faiz oranini belirleyecek ana faktorlerin biyiimenin, ise alimlarin
ve enflasyonun ne kadar hizli yavaslayacagini igerdigini belirterek; "Her iki
yonde de riskler olsa da, asir isinmayi tersine gevirmek i¢in Fed'in daha yiiksek
bir zirve oranina ihtiyag duyulacagi riskini goriiyoruz" dedi.

ABD Bagkani Joe Biden, BM Genel Kurulu'nda yaptigi konugmada, “Tim
llkelere c¢agr yapiyoruz, litfen gida ihracatini yasaklamayin, istifcilik yap-
mayin.” dedi.

Avrupa borsalari, haftanin Gglincli ginii gergeklesen islemlerini disisle
tamamladi., Almanya'da DAX 40 endeksi %0,76 ylkselerek 12.767,15 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,87 deger kazanciyla 6.031,33 puana, italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %1,20 yiikselerek 22.035,81 puana ulasti. ingiltere FTSE
100 %0,63 artarak 7.237,64 puana gikt.

AMB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos rekor enflasyonla miicadele igin
kararli eylemlerin hayati 6neme sahip oldugunu belirterek ge¢ kalinmasinin
durumu daha da kotilestirecegini ve faiz oranlarini yikseltmek gerektigini
soyledi.

Forex - Emtia Piyasasi

EURGBP, 0,8739 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye-
nin lzerinde gilinlik bar kapanislarina devam etmesi durumunda yiikselis yonli
fiyatlanmalar hiz kazanabilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 0,8796 olacaktir.
Aksi takdirde, 0,8739 seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi halinde ise 0,8703
destek seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 0,8739 —0,8703 — 0,8664

Direng: 0,8796 — 0,8846 — 0,8626
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BIST100 endeksi, Garsamba giinii gergeklestirilen islemlerini 31,74 puan ve %
0,97 deger kaybederek 3.245,76 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %3,99,
holding endeksi %0,47 deger kaybetti. Sektor endeksleri arasinda en fazla ka-
zandiran %6,95 ile madencilik, en ¢cok kaybettiren ise bankacilik oldu. BIST 100
endeksine dahil hisselerin 40" prim yapt, 58'i geriledi. Tirk Hava Yollari,
Aselsan, VakifBank, Garanti Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi en ¢ok islem gdren
hisse senetleri oldu.

VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 3722,25 puandan basladigi giinii 6nceki giine
gore 85,75 puan ve %2,30 deder kaybederek 3635,00 puandan kapatti.

_ '
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
Giinlik YBB
21.09.2022 Kapanig Degisim (%) Degisim (%)
Dow Jones Industrial 30183.78 -1.70 -16.94
S&P 500 3789.93 -1.71 -20.48
Nasdaq 11220.19 -1.79 -28.28
NIKKEI 225 27 313.13 -1.36 -5.14
DAX 12767.15 0.76 -19.63
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 3.54 0.34 134.02
Piyasada Bugtin Beklenti Onceki
11:00  EUR  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor
15:30  USD Devam Eden Issizlik Sigortasi Bagvurulari 1.403K
15:30  USD Cari Hesap (2. Geyrek) -261,4B  -291,4B
15:30  USD lssizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 218K 213K
17:00 EUR Tiketici Guiveni (Eyl) -26,0 -24,9
' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
21.09.2022 SonFiyat  Giinliik Degigim (%)  YBB Degigim (%)
EUR/USD 0.9964 -0.05 -12.41
USD/TRY 18.3089 0.00 36.60
EUR/TRY 18.2427 -0.07 20.77
Altin/ Ons 1663 -0.12 -9.12
BRENT Petrol 89.89 -0.14 15.59
' Yurt IGi Piyasalar Ozeti
21.00.2022 Kapanig ~ Cunluk Deﬁi%’:; YBB Degisim (%)
BIST 30 3519.73 -1.22 73.81
BIST 100 324576 -0.97 74.72
VIOP 30 Yakin Vade 3635.00 -2.30 79.75
Gosterge Tahvil 14.43 0.98 -36.43
Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
10:00 TRY Tiiketici Giiveni (Eyl) 722
14:.00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Eyl) 13,00% 13,00%
14:00 TRY Gecelik Borglanma Faizi (Eyl) 11,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Eyl) 14,50%


https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-consumer-confidence-615
https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-one-week-repo-rate-409
https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-overnight-borrowing-rate-1068
https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-overnight-lending-rate-1067
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-economic-bulletin-318
https://tr.investing.com/economic-calendar/continuing-jobless-claims-522
https://tr.investing.com/economic-calendar/current-account-81
https://tr.investing.com/economic-calendar/initial-jobless-claims-294
https://tr.investing.com/economic-calendar/consumer-confidence-49
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* Deutche Bank, Avrupa'ya Rusya'dan Kuzey Akim 1 yoluyla gelen gaz tedariginin

Giinliik Degisim .
durdurulmasinin ardindan Euro Boélgesi ekonomisinin 2023 yilinda %2,2 daralacagi 21.09.2022 Kapanis (%) YBB Degisim ()
tahmininde bulundu. Kurum’un 6nceki tahmini %0,3 kiigilme yoniindeydi. .

Dow Jones Industrial 30183.78 -1.70 -16.94
*  Almanya'nin 2 yillik tahvil faizi %1.752 ile 11 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikti, glinliik
artis 3.5 baz puan. S&P 500 3789.93 171 -20.48
* Asya Pasifik Bolgesinde endeksler haftanin ikinci islem ginlni dislsle Nasdaq 1122019 -1.79 -28.28
tamamladi. Japonya Nikkei endeksi %1,36, Hang Seng endeksi %1,79 ve Giiney
Kore Kospi endeksi %0,87 deger kaybetti. NIKKEI 225 27313.13 -1.36 -5.14
* Japonya Merkez Bankasi, beklentiler dahilinde kisa vadeli faiz oranlari igin hedefini  pax 1276715 076 1963
- %0,1; 10 yil vadeli hiikiimet tahvil getirileri icin hedefini ise %0'da tuttu. Karar met-
ninde ise degisiklik yapiimayarak, "kisa ve uzun vadeli politika faizlerinin mevcut ya  ABD10 Yillik Tahvil Faizleri 3.54 0.34 134.02
da daha disiik seviyelerde kalmasini dngoriyor" ifadelerine yer verildi.
FTSE 100 7237.64 0.63 -1.99

* Goldman Sachs, Pekin'in en az 1 sene daha Covid Zero politikasinda sadik
kalacagini 6ngorerek Cin'in bilyiime tahminleri, 2023te % 53'ten % 4,5’e CAC40Index 6031.33 0.87 -15.68
distrirken Bu yila iligkin %3'lik biiytime tahmininde bir degisiklik yapmadi.
Hang Seng (Hong Kong) 18 444.62 -1.79 -21.17

Kospi (Giiney Kore) 2347.21 -0.87 -21.17

Gunun Yorumu

* Piyasalarda Fed'in sahin durusunun fiyatlandigini soyleyebiliriz. Fed'in tahminlerinde (lke biylimesinin disiirmesi ve issizlik yiikseltiimesi, faiz
artislarina devam edilecegi goriislerinin 6n plana gikmasi ve yumusak inisin zor oldugunun ifade edilmesi sahin olarak algilandi.

* ABD endeksleri Fed oncesinde iyimser bir havadaydi ancak Fed sonrasinda kendini %2’ye varan satiglara kendini birakti. 2 yillik tahvil faizleri %4,11
seviyelerine kadar yiikseldi.

*  Avrupa endekslerinde iyimser bir hava hakimdi. Yaklagik %1'i asan yiikseligleri takip ettik. Ozellikle Rusya'nin seferberlik ilan etmesi enerji
hisselerinde yiikselise sebep oldu.

*  Asya endeksleri diinkii saticili seyrini bugiline de tasidi ve %2'ye varan diislsleri takip ediyoruz. Hong Kong endeksi 2008'in en diisiik seviyesine kadar
geriledi. Ote yandan Japonya Merkez Bankasinda faiz degisikligine gidilmedi.

* BIST100 endeksinde volatile bir seyri geride biraktik Fed dncesinde satislarin hakim oldugu seyirde %0,97 diisiisle giinii 3.245,76 seviyesinden
tamamladi. Dolar bazl grafiklere baktigimizda 1798 seviyesinden satiglarin geldigini takip ettik. Su an 175$ seviyesindeyiz. Bu seviyenin lizerinde
kalicilik saglanamazsa 1728 seviyesi test edilebilir. Yiikselis yonlu fiyatlanmalar igin 1798 ve 181$ seviyelerinin kalici olarak gegilmesi gerektigi
yonuindeki gorisiimuzu surdiriyoruz.

* Saat 14:00'te aciklanacak Iingiltere Merkez Bankasi kararinin 50 baz puanlik faiz artisi olmasi ve politika faizinin %1.75'ten %2.25'e yilkselmesi
bekleniyor. Saat 14.00'te ise TCMB tarafindan faiz karari agiklanacak. Faizlerde bir degisiklige gidilmeyecegi ongoriiliiyor ancak beklentilerin igeris-
inde 100 baz puanlik bir indirimin gelmesi de yer aliyor.

* BIST100 endeksinde sinirli bir agilis beklemekteyiz.

Forex - Emtia Piyasasi 'Forex—Emtia Piyasalari

Ons Altin, 1667 direng seviyesi altinda islem gormeye devam ediyor. Bu seviyenin  21.09.2022 Kapanis  Giinliik Degigim (%) YBB Degigim (%)

altinda 4 saatlik bar kapaniglarina devam etmesi halinde satis baskisi olusabilir. Bu

durumda ilk destek seviyemiz 1650 olacaktir. Olasi, 1667 seviyesi tizerindeki fiyat — USP/TRY eSSt o SeE8

olusumlarinda ise 1684 direng seviyesini izliyor olacagiz. EUR/TRY 18.0312 -0.12 19.37
EUR/USD 0.9829 -0.09 -13.60
GBP/USD 1.1243 -0.24 -16.92

Destek: 1650 — 1638 — 1626 usD/ JPY 144.81 0.53 25.81

Direng: 1667 — 1684 — 1698 USD/CAD 1.3499 0.23 6.75
Altin / Gram 980.08 -0.63 25.50
Altin/ Ons 1662 -0.73 -9.18
Giimiig 19.39 -0.87 -16.71

BRENT Petrol 89.21 0.23 14.72
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Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, New York'ta yabanci fon yatirnmecilari ve
uluslararasi banka yoneticileriyle bir araya geldi. Nebati, gériisme hakkinda yaptigi
aciklamada, "Kiresel ekonomideki son donem gelismeleri ve oniimiizdeki déneme
iliskin 6ngorilerimizi paylastik." Dedi.

Borsa Istanbul, BIST 100, BIST 50, BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi Likit
10 ve BIST Sirddrdlebilirlik endekslerinde 2022 yili dordiinci g aylik donemi igin
degisiklige gidildi.

Buna gore Girisim Elektrik Sanayi, Kartonsan, Tiirk Prysmian Kablo, Smart Gilines

Enerjisi Teknolojileri, Timosan, Trabzonspor, Tukas ve Yayla Gida'nin BIST 100
endeksine alinmasina karar verildi.

ARD Bilisim, indeks Bilgisayar, Investco Holding, Parsan, Teknosa, Turk ilag, Zorlu
Enerji ve Ziraat GMYO'nun BIST 100 endeksinden cikariimasi kararlastirildi. 4.
geyrekte BIST 100 i¢in Borusan Mannesmann, Eczacibasi Yatirnm ve Margiin Ener-
ji de yedek paylar olarak belirlendi. BIST 50 endeksine ise Bera Holding'in alinmasi,
endeksten ise isdemir'in cikariimasi kararlastirildi. BIST 50'de yedek paylar Anado-
lu Grubu, Vestel Beyaz Esya, Kontrolmatik oldu.

BIST 30 endeksinden ise Halkbank ¢ikarilirken, endekse Aksa Enerji alindi. BIST 30
icin Alarko Holding, Oyak Cimento ve Dogan Holding yedek paylar olarak belirlen-
di.

nurt ii Piyasalar Ozeti

21.09.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAI

BiST MALI

BiST BANKA

BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig

3245.76
2876.24
3519.73
5158.62
3283.41
3126.33
3375.34
3635.00

14.43

Giinliik Degisim
(%)

-0.97
-1.13
=222
-0.06
=Vet/7/
-3.99

0.86
-2.30

0.98

nn Gok Yiikselen ve Disen BIST 100 Hisseleri

Giinlitk
Degisim (%)

21.09.2022
YUKSELENLER
ZORLU ENERJI
BAGFAS

KOZA ALTIN
MiGROS

GUBRE FABRIKALARI
DUSENLER

isGYo

SEKERBANK

TSKB

ANADOLU EFES

VAKIFBANK

Hisse
Kodu

ZOREN

BAGFS

KOZAL

MGROS

GUBRF

ISGYO

SKBNK

TSKB

AEFES

VAKBN

Son
Kapanig

3.96

21.86

197.20

98.00

127.70

12.47

3.12

3.58
43.80

8.04

nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler

20.09.2022

TURK HAVA YOLLARI
ASELSAN
VAKIFBANK
GARANTI BANKASI

YAPI KREDi BANKASI

Hisse
Kodu

THYAO

ASELS

VAKBN

GARAN

YKBNK

Son
Kapanig

69.75
31.08

8.04
19.25

6.99

1

0.00

9.96

9.25

8.53

7.31

-9.96

-9.83

-9.82

-4.99

-4.63

Giinliik

Degisim
(%)
-3.73

1.04

-4.63

-4.42

-2.37

YBB Degisim (%)

74.72
74.72
73.81
51.54
87.19
95.92

31.82
79.75

-36.43

Hacim
000'TRY

968 861,3
117 8271
12237523
512331,6

908 138,9

12934,6
1105 346,1

223 5478
1256723

2860482,7

Hacim
000°TRY

50207323
4584 597,3
2860482,7
2755405,

2488 159,9
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Aselsan ile uluslararasi bir misterisinin kullanimina yonelik olarak avi-
yonik sistemleri kapsayan, toplam bedeli 31.807.273,61 ABD Dolar
tutarinda bir satis sozlesmesi imzalandi. S6z konusu sozlesme
kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda gerceklestirilecek.

Girisim Elektrik, Tiirkiye Kémiir isletmeleri Kurumu Genel Midiirliigii
(TKi) tarafindan 21/09/2022 tarihinde gergeklestirilen "Gan Linyitleri
isletmesi Miidiirligii 5 MW Sebeke Baglantili Giines Enerji Santrali Ku-
rulmasi" konulu ihaleye katilmis ve ihalede 2. olmustur. ihalede 1. olan
sirket gerekli sartlari yerine getiremedigi igin ihalede 1. siraya
yiikselmistir. inalede teklif edilen toplam bedel 78.817.000, -TL'dir.

Girisim Elektrik, 07/07/2022 tarihinde KAP'a yapmis oldugumuz bild-
irimde,Baskent Elektrik Dagitim A.S. tarafindan gergeklestirilen "Gazli
Hicre Kosk Alimi" konulu ihaleyi kazandigini bildirmisti. Bagkent Elektrik
Dagrtim A.S. ile 21/09/2022 tarihinde 1.075.000, -USD bedelli s6zlesme
yapildigini agiklad.

Girigsim Elektrik, 07/07/2022 tarihinde KAP'a yapmis oldugumuz bild-
irimde, Toroslar Elektrik Dagitim A.S. tarafindan 07/07/2022 tarihinde

gergeklestirilen "Gazh Hiicre Kogk Alimi" konulu ihaleyi 1.000.000, -USD
bedel ile 21/09/2022 tarihinde kazandigini bildirdi.

21.09.2022 tarihinde Tekfen Holding A.S.paylari ile ilgili olarak 33.00TL.
fiyatindan toplam 1.850.000 adet, satis islemi tarafimca gerceklestirildi.

Tirkiye Sigorta, 21.09.2022 tarihinde ortalama 6,60 TL iglem fiyati
izerinden 300.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in
yapmis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,026 oldu. Sirket’in
01.07.2022 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani %0,477 seviyesine yiikseldi.

21.09.2022 tarihinde, Esenboga Elektrik, Margiin Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.paylari ile ilgili olarak 15,16 - 16,07 TL fiyat araligindan 5.000
TL toplam nominal tutarl als islemi ortakligimizca gergeklestirilmistir.
Bu islem ile birlikte Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
sermayesindeki paylarimiz 21.09.2022 tarihi itibariyle %75,786 sinirina
ulagmistir.

Sok Marketler magaza sayisinin 10.000 adede ulastigini bildirdi.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




