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Uluslararasi Piyasalar . N

'UIusIararaS| Endeksler Piyasa Ozeti
* New York borsasi karisik seyirle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi % 0,01 Ginliik YBB
azalisla 33.946,71 puana indi. S&P 500 endeksi % 0,37 artarak 4.381,89 puana, 22:06.:2023 Kapanis  pegicim (%) Deéis(i‘;:;

Nasdaq endeksi de % 0,95 kazangla 13.630,61 puana yiikseldi.

Dow Jones Industrial 33946.71 -0.01 2.41
* Fed Bagkani Jerome Powell ABD Kongresi’'nde ikinci glinde yaptigi sunumda bu S&P 500 4381.13 0.35 14.11
yil 1 veya 2 faiz artisi daha gerekebilecegini soyledi. Powell enflasyonu kontrol Nasdaq 13 630.61 095 3023
altina almak konusunda kararli olduklarini vurgularken “faiz artisinda gidilecek NIKKE1 225 32.685.89 174 2526
biraz daha yol var” degerlendirmesini yapti. b2XS et NN e
ABD 10 Yillk Tahvil Faizleri 3.784 -0.34 2.47

* Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'nin resesyona girme riskinin azaldigini diistin-
diglini ve tiiketici harcamalarindaki yavaslamanin enflasyonu kontrol altina
alma kampanyasini bitirmenin bedeli olabilecegini belirtti.

Piyasada Bugiin t; Onceki

; kend I lik
* ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu Baskani Gruenberg, banka diizenleyicil- 0900 c8P Perakende Stiglar (Aylik) (May) 0.5%

erinin 100 milyar dolarin iizerinde varliga sahip bankalara daha siki sermaye 1030 EUR Almanya Bilesik Satin Alma Miidiirleri 540 539
e - . Endeksi (PMI) (Haz)
kurallari uygulamayi diistindiiklerini ifade etti.

10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Midiirleri 435 432

* Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyonun istikrarli bir diisiis pati- Endeksi (PMD) (Haz)
kasinda olduguna ikna olmadigini, ancak 25-26 Temmuz toplantisinda Fed'in ne 1030 EUR  AlmanyaHizmet Satin Alma Miiddrleri 56,3 572

. et . - Endeksi (PMI) (Haz)
yapmasi gerektigi konusunda on yargili olmadigini belirtti.

. . 1100 EUR imalat Satin Alma Miidu(r'l;:'-\;lil)E?S:I;)si 445 448
* Avrupa borsalari; Ingiltere, Isvigre ve Norve¢ merkez bankalarinin faiz o o
artiglarinin ardindan haftanin dérdiincii iglem giiniinde disiisle kapandi. Alman- 100 EUR S8 ClobalBlleslk e A 525 528
ya'da DAX 30 endeksi % 0,22 diislisle 15.988,16 puana, Fransa'da CAC 40 en- Hizmet Satin Alma Miidiirler Endeksi
deksi % 0,79 deger kaybiyla 7.203,28 ingiltere' 9 Moo BRI A ) (e 545 551
6 0, ger kaybiyla 7.203,28 puana ve Ingiltere'de FTSE 100 endeksi % (PMI) (Haz)
0,76 diisiigle 7.502,03 puana indi. italya'da ise FTSE MIB 30 endeksi, % 0,72 1130 GBP Bilesik PMI - 540
gerileyerek 27.410,08 puan oldu. ) ' '
. imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi
* ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, Avrupa Merkez Bankasi'nin son faiz 1130 cep (PMI) 468 4

orani artiglarinin tamamen tasarruf sahiplerine iletilmesi ve daha yiiksek mevd- 1130  GBP Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi 547 552

T PMI
uat oranlarina yansitilmasi gerektigini belirtti. (PMI)
Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)

1215 USD Uyesi Bullard'in Konusmasi
15:00 usb FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi
. Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi
16:45  USD (PMI) (Haz) 483 484
. S&P Global Bilesik Satin Alma Muddirleri
16:45  USD Endeksi (Haz) 54,3
16:45 UsD Hizmet Satin Alma Mudiirleri Endeksi 54,0 54,9

(PMI) (Haz)

Forex - Emtia Piyasasi

EURUSD, 1,0930 destek seviyesi lizerinde islem gormeye devam ediyor. Bu sevi-
yenin Uzerinde 4 saatlik bar kapaniglarina devam etmesi halinde yiikselig yonli R o
islemler giindemimizde yer alabilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1,0964 ola- 22.06.2023 SonFiyat  Giinliik Degisim (%) VBB Degisim (%)
caktir. Aksi takdirde, 1,0930 seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi halinde ise

n:orex—Emtia Piyasalan Ozeti

S T . EUR/USD 1.09 -0.21 2.18
1,0876 destek seviyesini izliyor olacagiz.
USD/TRY 25.12 0.93 34.27
EUR/TRY 27.45 0.69 37.09
Altin/ Ons 1912 -0.06 4.89
Destek: 1,0930— 1,0876 — 1,0799
BRENT Petrol 73.44 114 -12.9

Direng: 1,0964 — 11,1007 — 1,1052

Yurt ici Piyasalar

* Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi, 17,70 puan azalarak 5.251,61 puandan
kapandi. BIST 100 endeksi, gline 12,26 puan ve % 0,23 deger kaybederek 22.06.2023 Kapanig Gu"mknegis(% YBB Degisim (%)
5.257,05 puandan basladi. Giin iginde en diisiik 5.200,33, en yiiksek 5.315,50 BIST 30 6 060.83 o s
puani goren BIST 100 endeksi, glinii onceki kapanisa gore % 0,34 azalisla

mm ii Piyasalar Ozeti

p lad:. Gnoeki k N li endeks % ded BIST 100 5428.26 4.65 -1.47
. . %
5.251,61 puar.1 an tamamla |. Onceki kapanisa gore rr.1.a| en e.s 5 0,81 eger. oD TR AR g 0
kazanirken, hizmetler endeksi endeks % 1,75, teknoloji endeksi % 0,96, sanayi B .
o o . Gosterge Tahvil 15.44 -4.69 54.86
endeksi % 0,61 degder kaybetti.
Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
10:00 TRY Ticaret A¢igi (May) -12,60B -8,74B
11:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (May) 29,03%
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Uluslararasi Piyasalar ’Jluslararag Endeksler
Ir?glltfere Mgrkez Bankasi, politika faizini 50 baz puan artirarak % 4,50'den ylizde 22062023 - G““'“kbeg'ﬂ;“ e D)
5'e yiikseltti. (
* Ingiltere Basbakani Rishi Sunak, enflasyonu diisiirmenin kolay olmayacadini V&  pow Jones Industrial 33946.71 0.01 241
zaman alacagini belirterek, "Agikgasi son birkag ayda bu durum daha da zorlasti
ama hiikiimet bu hedefe ulagsma planina bagl." dedi. S&P 500 4381.13 0.35 14m
% Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler iglemlerini diigtisle tamamladi. Nikkei endeksi ~ Nasdaq 13630.61 0.95 30.23
% 0,58'lik dislisle 32.738,31 puana, Kospi endeksi % 0,81'lik azalisla 2.572,57 pu-
ana, Hang Seng endeksi ise %1,69'luk deger kaybiyla 18.893,34 puana distu. NIKKEI 225 3268589 e 2526
* ABD'li mikrogip dreticisi Micron Technologies, Hindistan'da yeni bir yar iletken ~ DAX 15988.16 -0.22 14.83
montaj ve test tesisi inga etmek igin 825 milyon dolara kadar yatinm yapacagini  agp 10 viliik Tahvil
i 3.784 -0.34 2.47
duyurdu. Faizleri
FTSE 100 7502.03 -0.76 0.67
CAC 40 Index 7203.28 -0.79 11.27
:a"g Sendltiong 18 845.04 -1.94 473
ong)
Kospi (Giiney Kore) 2395.26 0.63 7.1

* Kiresel piyasalarda faiz artis politikasinin bitti algisinin sonmeye baslamasiyla risk istahinin tekrar kesildigini sdyleyebiliriz.

*  ABD endeksleri giin boyu negatif islem goriirken Powell'in konugmasi sonrasinda ve seansin sonuna dogru kendini pozitif tarafa atti. Dow Jones
endeksi yatayda, S&P500 ve Nasdaq endeksleri pozitif tarafta yer aldi.

*  Avrupa endeksleri %0,70 civarinda saticili seyirle seansi sonlandirdi. Ote yandan, ingiltere merkez bankasi piyasa beklentisi olan 25 baz puanin
lzerinde 50 baz puan faiz artisina giderek, politika faizini % 5 seviyesine getirdi. Bankalar %2,0 ve otomotiv %1,4 geri gekildi.

* Asya endekslerinde Gin kapall olmaya devam ederken saticili islem gériiyor. Japonya’da tiiketici enflasyonu % 3,5 seviyesinden % 3,2 seviyesine
geriledi. Ulkedeki imalat PMI 50,6 seviyesinden 49,8'e, hizmet PMI ise 55,9'dan 54,2 seviyesine geriledi.

* BIST100 Endeksi diinii 241.43 (% 4.65) puanlik yiikselis ile 5.428 seviyesinden ve 96.571 milyon TL islem hacmiyle kapatti. Borsa Istanbul'da
dusls hareketi hacim artisiyla birlikte sert yiikseligle karsilasti. Genele yaygin bir ¢ikis hareketinde bankacilik hisseleri pek uyum saglayamadi.
Doviz kurlarindaki yiikselis yeniden ivme kazanirken gosterge tahvil faizinde diisiis gorildi.

*  Kiiresel PMI verilerini, ingiltere’den perakende satiglar verisini; igeride ise ekonomik giiven endeksini takip edecegiz.

* BIST100 endeksinde pozitif bir acilis bekliyoruz.

Forex - Emtia Piyasasi 'Forex—Emtia Piyasalan

Ons Altin, 1904 destek seviyesi lizerinde islem gormeye devam ediyor. Bu sevi-

yenin {izerinde 4 saatlik bar kapanislarina devam etmesi halinde yiikselis yonlii 22862028 Kopan s GHnICDEG im G4 Y BE Deghimi(k)
islemler glindemimizde yer alabilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1932 ola-
caktir. Olasi, 1904 seviyesi altindaki fiyat olusumlarinda ise 1873 destek seviye- USD/TRY 2512 0.93 34.27
sini izliyor olacagiz. EUR/TRY 27.45 0.69 37.09
EUR/USD 1.09 -0.21 218
Destek: 1904 — 1873 — 1854 CER/USE L2 2 Sl
) usD/ JPY 143.06 -0.03 9.23
Direng: 1932 — 1964 — 1995
USD/CAD 1.31 0.29 -2.57
Altin / Gram 1544.80 0.88 40.84
Altin/ Ons 1912 -0.06 4.89
Giimiis 2215 -0.47 7.41
BRENT Petrol 73.44 114 12,9
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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi politika faizini % 8,50'den % 15 seviyesine
cikarirken para politikasinda kademeli gegis sinyali verdi. Kararda sikilagma ger-
ekgesi olarak, "Kurul, dezenflasyonun en kisa siirede tesisi, enflasyon beklen-
tilerinin ¢ipalanmasi, fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin kontrol altina
alinmasi igin parasal sikilastirma siirecinin baglamasina karar vermistir" ifadeleri
kullanild.

Yeni ekonomi yonetiminin goreve baslamasindan sonra net rezervlerde baslayan
toparlanma hareketi ikinci hafta da devam etti. USTRY kurunun 9 Haziran
haftasinda %12.4 artisinin ardindan gegtigimiz hafta %0.9 daha artisla 23.66'ya
yikseldigi haftada briit rezervler 3.0 milyar dolar artisla 102.8 milyar dolara
yikseldi. Artigin tamaminda doviz rezervleri etkili oldu; altin rezervlerinde kayda
deger bir degisim gozlenmedi. Bdylece doviz rezervleri 60.8 milyar dolara
yikseldi, altin rezervleri 42.0 milyar dolar diizeyinde kaldi. Yilbasindan bu yana
rezervler yaklasik 26.0 milyar dolar azalirken doviz rezervlerinde kayip 22.1 milyar
dolar olarak gergeklesti. 16 Hazinran haftasinda net rezervler ise -17.1 milyar
dolardan -12.9 milyar dolara yiikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net
rezervler -2.7 milyar dolardan +1.2 milyar dolara yiikselmis oldu. TCMB’nin doviz
acik pozisyonu ise 76.2 milyar dolardan 73.9 milyar dolara geriledi.

Yeni ekonomi yonetiminin goreve baslamasinin ardindan ikinci haftada da hisse
senedi piyasasina yabanci girisi s6z konusu oldu. Yabanci yatinnmcilar 16 Haziran
haftasinda 313 milyon dolarlik hisse senedi alirken 28 milyon dolarlik DIBS satti.
Boylece yilbasindan bu yana yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 1.0
milyar dolar azalirken, tahvil pozisyonu 0.5 milyar dolar artti. 52 haftalik bazda
inceledigimizde ise 1,8 milyar dolari hisse senedi, 20 milyon dolar tahvil satisi
olmak iizere 1,8 milyar dolarlik sermaye cikisi gerceklesti. Onceki hafta da
sermaye cikisl 2.8 milyar dolar diizeyinde gergeklesmisti. Faiz artiginin tatmin
edici diizeyde olmamasi 6niimiizdeki haftalarda yabanci ilgisinin sinirh diizeyde
kalmasina neden olabilir. Ancak swap piyasasi limitleri gibi limitlerin gevsetilme-
si ve piyasada giiveni geri getirecek etkili bir iletisim portfdy girislerinin devam
etmesine neden olabilir. Hatirlatmak gerekirse 16 Haziran itibariyla tahvil
piyasasinda yabanci payl %1.0'in, hisse senedi piyasasinda %30’un altinda
seyrediyor.

18 Mayis haftasindan bu yana neredeyse 10 milyar dolar gerileyen DTH'lar 16
Haziran haftasinda 2.7 milyar dolar artigla 176.3 milyar dolar seviyesine geldi.
Gergek kisilerin mevduati gegtigimiz hafta 32 milyon dolar diigerken kurumsal
mevduatlar 2.7 milyar dolar artti. Parite etkisinden arindirlmis mevduat degisimi
ise tiizel kisilerde 2.2 milyar dolar artis, gergek kisilerde de 461 milyon dolar
dislis yoniinde gergeklesti. Bdylece son 4 haftada parite etkisinden arindiriimis
DTH degisimi 7.2 milyar dolar diistis yoniinde olurken (6nceki: -10.6 milyar dolar)
yilbagindan bu yana déviz mevduatlari 19.3 milyar dolar azaldi (6nceki: -21.1
milyar dolar). DTH’lardaki artisa ragmen bankacilik sektériiniin TL mevduatlarinin
toplam mevduatlar igindeki payi hafif artis gosterse de %60'in altinda kalmaya
devam etti. Haziran basinda %60'in altina gerileyen ve 9 Haziran'da %57.10'a
diisen TL mevduatin pay! 16 Haziran haftasinda buradan hafif bir artigla %57.4'e
yiikseldi. Hatirlatmak gerekirse TCMB’nin agikladigi dnlemlere gére daha dnce %
60'dan diuslik TL mevduat orani bulunan bankalar %10+7 olmak lzere %17 tahvil
tesis ylkiumliligine tabi oldu; %60-%70 arasinda ise menkul kiymet tesis
yukimluligu %5 olarak belirlendi. %70'i asan TL mevduat oranina sahip
bankalara ise %3 menkul kiymet tesis yukimliligli getirilmisti. PPK notunda
belirtilen mikro ve makroihtiyati tedbirlerde sadelesme hedefi dogrultusunda
onumizdeki glnlerde bu yikimliliklerde degisiklige gidildigini ve
yiikimldliklerin hafifletildigini gorebiliriz.

Merkez Bankasi kararindan sonra Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
degerlendirmede bulundu. Mehmet Simsek, "Paramizin istikrarli ve giivenli ol-
masi, dolarizasyon belasindan kurtulmak igin en etkili ¢gozimddr." dedi.

Citi stratejistleri tarafindan TCMB faiz karari sonrasi gegilen notta kurumun mod-
el portfoyliniin uzun dolar/TL olarak giincellendigi belirtildi.

Merkez Bankasi Bagkani Hafize Gaye Erkan bugiin istanbul'da banka yéneticil-
eriyle bulusacak.

TCMB ticari misterilerden alinacak cretler ve kredi karti faiz oranlari tebliginde
degisiklige giderek, daha once her ayin sondan besinci is giiniinde ilan edilen
referans oran bundan bdyle bu giinden sonra PPK toplantisi yapilmasi duru-
munda toplantinin yapildig tarihte en giincel veriler dikkate alinarak hesaplana-
cak.

nurt ii Piyasalar Ozeti

22.06.2023 Kapanig  Gunlik Deg's(';; YBB Degjisim (%)
BIST 100 5428.26 4.65 -1.47
BIST 50 4893.46 4.7 0.67
BIST 30 6060.83 4.72 1.95
BIST SINAI 8590.46 4.45 -3.52
BIST MALI 5192.5 3.42 -3.64
BIST BANKA 4989.71 0.34 -0.76
BIST TEKNOLOJi 5286.53 3152 -16.91
VIOP 30 Yakin Vade 6 065.25 4.3 1.75
Gosterge Tahvil Faizi 15.44 -4.69 54.86
En Cok Yikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri

Hisse Son Giinliik Hacim
22.06.2023 .

Kodu Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
YUKSELENLER
GiMSA GIMENTO CIMSA 123.5 9.97 494 212,9
MAVi MAVI 69.6 9.61 330 369,6
SISECAM SISE 43.18 8.93 3191 569,7
TEKFEN HOLDING TKFEN 36.24 8.83 366 512,4
KARDEMIR KRDMD 20.76 8.41 2023716,4
DUSENLER
iZMIR DEMIR GELIK 1ZMDC 6.06 -1.78 342 836,1
AKBANK AKBNK 19.19 -0.62 8413814,5
YAPI KREDI YKBNK 12.41 -0.32 5903 833,8
GLOBAL YATIRIM GLYHO 8.78 0 211 634,2
EUROPEN ENDUSTRI EUREN 11.49 0.26 332189,6

' Islem Hacmi En Yiiksek Hisseler

Hisse Son Giinliik Hacim
22.06.2023 o

Kodu Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
TURK HAVA YOLLARI THYAO 180.3 6.43 12 651 158,5
AKBANK AKBNK 19.19 -0.62 8413814,5
YAPI KREDI YKBNK 12.41 -0.32 5903 833,8
GARANTI GARAN 30.36 0.86 4749 832,8
iS BANKASI ISCTR 13.24 1.07 38274727
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ABD Anayasa Mahkemesi'nin génderdigi Halkbank dosyasini inceleyen
New York'taki temyiz mahkemesi, bankaya, temyiz basvurusuyla ilgili
gerekgelerini sunmasi igin 31 Temmuz'a kadar siire verdi.

Arcelik, Whirlpool Corporation'in MENA bdlgesindeki faaliyetlerinin
devrine dair hisse satin alim s6zlegsmesi imzaladi.

Bim, sirketin Rekabet Kurulu'nun cezasina yaptigi yargi basvurusunu geri
cekecek, 718 milyon TL'lik cezanin 360 milyon TL'sinin iadesi igin bagvu-
racagini agikladi.

Pasifik Eurasia Lojistik, %100 pay sahibi oldugu Pasifik Eurasia Lojistik
Dis Ticaret'e ait olmak iizere, Demiryolu Tren Isletmeciligi olan yeni bir
sirket kurulmasina karar verildigini agiklad.

Vestel Elektronik, Otomotiv Ekran Teknolojileri ve Baglanabilirlik Uriinleri
Projesi cergevesinde Yatinim Tesvik Belgesi almaya hak kazandigini
acikladi.

Zorlu Enerji, ZES Solar Enerji paylarinin Electrip Global Limited sirketine
devrini tamamladi.

Vestel, Zorlu Holding tarafindan 43,50 TL fiyattan 6zel emirle 750.000
adet pay satilirken, sirket sermayesindeki pay1 %58,25'e geriledi.

Vestel tarafindan 10,30 - 10,49 TL fiyat aralidindan 0zel emirle
8.500.000 adet Vesbe payi satilirken, Vestel'in Vesbe’'deki payl %79,64'e
geriledi.

MLP Saglik, 22.06.2023 tarihinde 70,85 TL - 74,00 TL fiyat araligindan
toplam 30.000 TL tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirketin 27.05.2022
tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin miktari 12.950.000
adete ulast.

Sabanci Holding, 22.05.2023 tarihinde 41,76 TL - 42,26 TL L iglem fiyat
araligindan toplam 200.000 nominal tutarli pay alimi gergeklestirildi.
Sirketin 17.11.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
miktar 60.052.802 adete ulasti.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi‘ne ait olup bu rapordaki tim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir

4



