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Uluslararasi Piyasalar ' . -

Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
*  ABD endeksleri Stikran Giind tatili sebebiyle diinki islemlerine kapaliydi. T YBB
23.11.2023 Kapanig Degisim (%) Degisim
*  Avrupa borsalari haftanin doérdiinci islem giiniinii yiikseligle tamamladi. Kapa- (%)
Dow Jones Industrial 35273.03 0.53 6.41

nista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,27 artarak 458,47 puana yiikseldi.
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,24 de@er kazanarak 7.277,93 puana yikseldi. EAP QLD o~ iz

Almanya'da DAX endeksi %0,23'liik artisla 15.994,73 puandan kapand.. ingilter- :::::::1225 ;g Zgi:g 8‘22 222‘3
e'de FTSE 100 endeksi %0,19 artarak 7.483,58 puana yiikseldi. italya'da FTSE - B—— e 1AX
MIB 30 endeksi ise %0,28'lik artigla 29,235,71 puandan kapandi. ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 446 113 15.00

* Euro Bolgesi'nde, S&P Global'in satin alma yoneticileri bilesik endeksi Kasim

ayinda 46,9'luk piyasa beklentisinin izerinde gelsede 47,1'e gerileyerek altinci
ayinda da 50 olan esik seviyesinin altinda kalarak daralmayi stirdiirdd. Piyasada Bugiin Beklenti

* Almanya Ekonomi Bakani Robert Habeck, llkesinin net yeni borglanmaya ABD  Tatil ABD-Siikran GUnU-Erkan;(gagglndls
getirdigi anayasal sinirin ekonomisini zayiflattigini sdyledi ve radikal reform R Hoda
o 10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) 01% 0.0%
gagrisinda bulundu. : (ceyreklik) (3. Ceyrek) 1% 0%
* Almanya Maliye Bakani Christian Lindner, Anayasa Mahkemesinin hiikiimetin 1200 EUR Alman Buba’dan Balz'in Konusmasi
kullaniimayan 60 milyar avroluk Kovid-19 fonunun yeniden tahsisinin yasal 1200 EUR Bundesbank'tan Mauderer Konusma
olmadigina kararindan kaynaklanan bitge krizini hafifletmek amaciyla Yapacak
oniimiizdeki hafta Kabineye 2023 igin ek biitge sunacagini bildirdi. 12:00  EUR Buba Baskani Nagel'in Konugmasi
* Asya Pasifik Bolgesinde endeksler giinii yiikselisle kapatti. Kospi endeksi % 1200 EUR  BundesbankBaskan Yardimeisi Buch

Konusma Yapacak

0,13'liik yiikselisle 2.514,96 puana, Hang Seng endeksi %0,99'luk deger artisiyla

17.910,84 puana ulasti. Ote yandan, Japonya tarafi ise tatil nedeniyle islemler- 1200 EUR  AMB Baskani Lagarde'in Konusmas!

ine kapaliydi. 15:00 EUR ECB'den De Guindos'un Konusmasi

*  Cin'in en biyuk varlik yonetim sirketlerinden Zhongzhi Enterprise Group (ZEG), 17:45  USD Hizmet Satin Aima M“d“(fml)E’(‘gsg)Si 503 50,6
varliklarinin iki katini agan borglar nedeniyle "agir iflas durumunda" oldugunu
belirtti.

Forex - Emtia Piyasasi n:orex—Emtia Piyasalan Ozeti

EURUSD, 1,0930 direng seviyesi altinda islem gérmeye devam ediyor. Bu seviye-
nin altinda 4 saatlik bar kapanislarina devam etmesi halinde pozitif algi sinirli 23.11.2023 SonFiyat  Giinliik Degigim (%)  YBB Degigim (%)
kalabilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1,0876 olacaktir. Aksi takdirde, 1,0930

seviyesinin Ulzerinde kalicilik saglanmasi halinde ise 1,0964 direng seviyesini EUR/USD 109 0.01 193
izliyor olacagiz. USD/TRY 28.87 0.15 54.32
EUR/TRY 31.48 -0.05 57.21
Altin/Ons 1993.82 0.04 9.34
Destek: 1,0876 — 1,0799 —1,0722 BRENT Petrol 81.15 -0.17 -3.76

Direng: 1,0930 — 1,0964 — 1,1007

Yurt ici Piyasalar

* BIST 100 endeksi, gline 4,90 puan ve %0,06 deger kazanarak 7.991,94 puandan
basladi. Giin iginde en diisiik 7.898,59, en yiiksek 8.062,11 puani géren BIST 23.11.2023

"un ii Piyasalar Ozeti

Kapanig Giinliik De@is(i’rg; YBB Degisim (%)
100 endeksi, glini ©6nceki kapanisa gore %1,11 azalisla 7.898,59 puandan
tamamladi. Onceki kapanisa gére mali endeks % 0,07, hizmetler endeksi %0,73, 2::1?20 3:222; H: :;z;
sanayi endeksi %1,75 deger kaybederken, teknoloji endeksi %0,48 deger kazan- e SRR DEREL e ey
di. Gosterge Tahvil 4111 113 31234
* BIST 30 endeksi, onceki kapanisa gore 99,29 puan ve %1,17 kayipla 8.400,91
puandan kapandi. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 17'si prim yapti, 79'u Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
geriledi. Tiirk Hava Yollari, is Bankasi (C), Yapi Kredi, Akbank ve Tiipras en ¢ok
islem goren hisse senetleri oldu. 10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Kas) 77,4%


https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-capacity-utilization-870
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-gdp-131
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-gdp-131
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-buba-balz-speaks-1996
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-buba-mauderer-speaks-1977
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-buba-mauderer-speaks-1977
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-buba-president-nagel-speech-2015
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-buba-vice-president-buch-speaks-1978
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-buba-vice-president-buch-speaks-1978
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-president-lagarde-speaks-1965
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb's-de-guindos-speaks-1790
https://tr.investing.com/economic-calendar/services-pmi-1062
https://tr.investing.com/economic-calendar/services-pmi-1062
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Uluslararasi Piyasalar ’Jluslararag Endeksler

* Japonya Istatistik Kurumu tarafindan aciklanan verilere gére, Ekim ayinda, taze
gida maliyetlerini hari¢ tutan gekirdek tiiketici fiyat endeksi gegen yilin ayni ayina
gore %2,9 artarken piyasa beklentisi %3,0 olmasi yoniindeydi. Enerji Griinleri ve taze
gida harig tiiketici fiyatlari Ekim ayinda bir dnceki yila gore %4 artti. Boylece  Dow Jones Industrial 35273.03 0.53 6.41
enflasyon (st liste 19 ay boyunca BoJ'un %2'lik hedefinin lizerinde seyretmis oldu.

23.11.2023 Kapanis G“"'“kbegiﬁ(;'f; YBB Degisim (%)

S&P 500 4560.98 0.10 18.79
* Japonya imalat PMI endeksi Kasim 2023'te bir dnceki ayki 48,7 seviyesinden 48,1'e
. . L. . . o Nasdaq 14 265.86 0.46 36.3
gerileyerek 48,8 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak fabrika faaliyetleri ist
iste altinci ayda da daralmaya i$aret etti. NIKKEI 225 33 652.83 0.60 28.97
Hamas ve Israil arasindaki mutabakatla Gazze'ye saldirilari gegici olarak durdura - BT 9E VRS

cak, esir takasi ve insani yardima imkan saglayacak 4 giinliik insani ara basladi.
ABD 10 Yillik Tahvil

e 4.46 1.13 15.00
Faizleri
FTSE 100 7 483.58 0.19 0.43
CAC 40 Index 7277.93 0.24 12.42
Hang Seng (Hong 17 663.08 138 1071
Kong)
Kospi (Giiney Kore) 239526 0.63 7.10

Piyasa Yorumu

* ABD'deki Siikran Giini tatili nedeniyle global piyasalarda disiik islem hacimleri yasanirken, hafta boyunca enflasyonist risklerle santa rallisi
arasindaki dengelenme siirecini takip ettik.

*  ABD endeksleri Siikran Giin tatili sebebiyle diinki isleme kapaliydi. Bugiin ise endeksler yarim giin kapali olacak. ABD vadelileri ise yataya yakin
pozitif tarafta islemlerine devam ediyor.

*  Avrupa endeksleri, glinli yataya yakin pozitif tamamladi. Petrol ve dogalgaz sektorii %1,4 deger kazanirken, seyahat sektorii %1 deger kaybetti.
ECB'nin ekim ayi toplanti tutanaklari, ekonomik biliyime konusundaki endiselerini yansitirken tutanaklara gore, ana senaryo olmasa da faiz
artinm segeneginin masada tutulma konusunda israr edildigini ortaya koydu. Ote yandan, Euro Bélgesi'nde, S&P Global'in satin alma yoneticileri
bilesik endeksi Kasim ayinda 46,9'luk piyasa beklentisinin tizerinde gelse de 47,1'e gerileyerek altinci ayinda da 50 olan esik seviyesinin altinda
kalarak daralmayi siirdiirdi.

* Asya endeksleri, giinii %1'e yakin yiikseligle tamamladi. Ote yandan, Japonya tarafi ise tatil nedeniyle islemlerine kapaliydi. Bélge endeksleri giin
igi islemlerinde ise %1,35 civarinda negatif tarafta islem gérmeye devam ediyor. Japonya imalat PMI endeksi Kasim 2023'te bir 6nceki ayki 48,7
seviyesinden 48,1'e gerileyerek 48,8 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak fabrika faaliyetleri Uist Uiste altinci ayda da daralmaya isaret etti.

* Bist100 endeksi, %1,11 deger kaybiyla 7.898,59 puan seviyesinden giinlik kapanis saglarken toplamda 103,20 milyar TL islem hacmi
gergeklestirdi. Bankacilik endeksi %1,00 kazang saglarken sinai endeksi %1,75, deger kaybetti. TCMB, politika faizini piyasa beklentilerinin
lizerinde 500 baz puan artirarak %40'a ¢ikardi. Bu hamle ile birlikte yillik bilesik faiz orani %49'a yiikselerek piyasanin 12 ay sonrasi igin 6n-
gordigl %43,9'luk enflasyon beklentisinin tizerine ¢gtkmis oldu. Bu durum ise Kasim 2021'den bu yana ilk kez pozitif reel faize isaret etti.

* BIST100 endeksinin yataya yakin baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Forex-Emtia Piyasasi W Forex—Emtia Piyasalan

Ons Altin, 1995 destek seviyesi lizerinde islem gormeye devam ediyor. Bu sevi-
yenin zerinde giinlik bar kapanigina devam etmesi halinde yikselis yonli is- 23.11.2023 Kapanis  Giinliik Degisim (%)  YBB Degisim (%)
lemler glindemimizde yer alabilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 2032 olacak-
tir. Olasl, 1995 seviyesi altindaki fiyat olusumlarinda ise 1964 destek seviyesini

izliyor olacagiz. USD/TRY 28.87 0.15 54.32
EUR/TRY 31.48 -0.05 57.21
EUR/USD 1.09 0.01 1.93
Destek: 1995 — 1964— 1932 GBP/USD 125 0.06 375
Direng: 2032— 2068 USD / JPY 149.26 -0.21 13.96
USD/CAD 1.37 0.03 1.19
Altin / Gram 1850.78 0.21 68.73
Altin/ Ons 1993.82 0.04 9.34
Giimiis 23.73 -0.36 -0.82
BRENT Petrol 81.15 0.17 -3.76
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*

TCMB, politika faizini piyasa beklentilerinin tzerinde 500 baz puan artirarak %
40'a cikardl. Bu hamle ile birlikte yillik bilesik faiz orani %49'a yikselerek
piyasanin 12 ay sonrasi igin 6ngordiigi %43,9'luk enflasyon beklentisinin tizerine
¢tkmis oldu. Bu durum ise Kasim 2021'den bu yana ilk kez pozitif reel faize isaret
etti.

Karar metnindeki en 6nemli nokta Banka'nin enflasyonun tesisi igin gerekli para-
sal sikilik diizeyine 6nemli dlgiide yaklasildigi dederlendirmesi oldu. Merkez Ban-
kasi bu gercevede parasal sikilastirma hizinin yavasglatilacagini ve sikilagtirma
adimlarinin kisa bir zaman diliminde tamamlanacagini agiklad.

TCMB ayrica bir yandan fiyat istikrarinin kalici tesisi igin gerekli parasal sikiligin
ise gerektigi miiddetge siirdirilecegini degerlendirdi.

Merkez Bankasi ayrica daha &nceki notunda faiz kararlarinin yani sira parasal
sikilagtirma siirecini destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilagtirma kararlari
almay sirdirecegini belirtirken bu ayki notundan segici kredi sikilagtirmasi
ifadesini ¢ikardi. Bu revizyonda Banka’nin kredi faizlerinin hedeflenen finansal
sikilik diizeyiyle uyumlu oldugu degerlendirmesi etkili oldu.

Ayrica Merkez Bankasi ek kararlarla politika faizi ile birlikte yikselen kredi karti
azami faizi ile Uye isleri azami komisyon oranlarinin Aralik ayinda degismey-
ecegini, ihracat ve doviz kazandirici hizmetlerde reeskont kredisi faizlerine st
sinir getirildigini, yatinm taahhitli avans kredisinin miktarinin yilda 100 milyar TL
ve faizinin %15 ile 30 arasinda belirlendigini agiklad.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasi'nin aldigi kararlarla ilgili yaptigi yorumda "Enflasyonu dislirmekte kararliyiz
zira fiyat istikrar sirdirdlebilir yiiksek blylimenin 6n kosuludur" dedi.

Goldman Sachs, Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini beklenenden daha fazla, 500
baz puan artirarak %40'a ¢ikarmasinin ardindan Tirkiye i¢in nihai faiz orani tah-
minini %42,50'ye yikselttigini agikladi.

JPMorgan stratejistleri Turk lirasinin ciddi derecede ucuz oldugunu belirterek bu
durumun yillik yiizde 20 carry getirisi potansiyeli yarattigini dile getirdi.

24 Kasim 2023‘
' Yurt Igi Piyasalar Ozeti
23.11.2023 Kapanig  Gunlik Deg'%:')' YBB Degjisim (%)
BIST 100 7898.59 -1.11 43.37
BIST 50 6924.76 -1.13 42.46
BiST 30 8400.91 -1.17 41.31
BiST SINAI 12651.16 -1.75 42.08
BiST MALI 8058.18 -0.07 49.54
BiST BANKA 7993.73 1.00 58.99
BIST TEKNOLOJi 10652.89 0.48 67.44
VIOP 30 Yakin Vade 8 682.50 -1.63 45.66
Gosterge TahvilFaizi 41.11 1.13 312.34

En Cok Yikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri

L PE) Hisse Son Giinliik Hacim
Kodu Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
YUKSELENLER
IPEK ENERJi IPEKE 43.70 4.90 1238 064,95
GiMSA GIMENTO CIMSA 35.10 4.09 1242217,48
iIMAS MAKINE IMASM 16.47 3.58 3909 70,21
ENKA iNSAAT ENKAI 34.96 3.43 2044 899,10
KOCAER GELIK KCAER 33.96 3.22 530078,08
DUSENLER
MiA TEKNOLOJi MIATK 44.00 S/ 261839241
QUA GRANITE QUAGR 5.94 -5.56 175795,49
KORDSA KORDS 86.75 -4.20 145 415,30
PENTA TEKNOLOJi PENTA 22.36 -4.12 219011,38
BERA HOLDING BERA 14.40 -4.00 260 892,28
nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler
LT Hisse Son Giinlik Hacim
Kodu Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
TURK HAVA YOLLARI THYAO 262.00 -2.42 9218 362,04
TUPRAS TUPRS 155.60 0.71 6 204 705,50
ASELSAN ASELS 46.20 -0.39 393551077
AKBANK AKBNK 30.88 -0.19 2657 464,50
MiA TEKNOLOJi MIATK 44.00 /A 261839241
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Bien Yapi, halka arzdan elde edilen fonun 547,5 milyon TL'sinin yeni
fabrika yatinminda, 8422 milyon TL'sinin isletme sermayesinde
kullanildigini agiklad.

Goknur Gida, halka arzdan elde edilen fonun 137,3 milyon TL'sinin fi-
nansal bor¢ 6demesinde, 22,2 milyon TL'sinin GES yatinminda, 734
milyon TL'sinin makine ekipman alimi yenilenmesinde, 103,0 milyon
TL'sinin igletme sermayesi gliglendirilmesinde kullanildigini agiklad.

imas Makina, Afrika'da bir miisterisi ile un degirmeni kurulumu
sOzlesmesine istinaden 1.020.000 usd toplam bedel ile pesinat
o0demesini aldigini agikladi.

imas Makina, LRSHO'nun sahip oldugu 22.500.000 adet payin pay
basina 15 TL fiyattan Toptan Alis Satis islemlerine iliskin Prosediir
kapsaminda satisinin bugiin gergeklesecegini agiklad.

Meka Beton baglh ortakhdi Meka ithalat ihracat yurt disinda iki dis-
tribiitorlik sozlesmesi imzaladigini agikladi.

Penta Teknoloji, VBTS kapsaminda sirket paylarina 22 Aralik'a kadar
kredili islem yasagi getirildi.

Penta Teknoloji, istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fon'un sahip oldugu
35.433.799 adet payin pay basina 17,06 TL fiyattan toptan alis satis
islemleri kapsamindaki islemlerin gergeklestigini agikladi.

MLP Saglik, sirket paylarinin geri alinmasi kapsaminda 17.500 adet pay
156,90 - 163,90 TL fiyat araligindan geri alindi.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi‘ne ait olup bu rapordaki tim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
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