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* New York Borsasi, Cuma giini gergeklestirilen islemlerini diislisle tamamladi. 22.07.2022 R Giinliik YBB
Kapanista Dow Jones endeksi, 130 puanin Uzerinde deder kaybetti ve %0,43 o Degisim (%)  Degisim (%)
azalisla 31.899,29 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,93 azalarak 3.961,63 Dow Jones Industrial 31899,29 -043 1222
puana ve Nasdaq endeksi %1,87 kayipla 11.834,11 puana indi. SR el WE et
Nasdaq 11834,11 1,87 24,36
* S&P Global, ABD'nin temmuz ayina iligkin imalat, hizmet ve bilesik PMI 6ncii NIKKEI 225 27 914,66 0,40 -3,05
verilerini agikladi.Buna gore, imalat sanayi PMI, Temmuz'da aylik bazda DAX 13253,68 0,05 -16,56
52,7'den 0,4 puan azalarak 52,3 degerine diisti. Bu dénemde 2 yilin en diisiik MSCI EM 1027,55 1,62 -16,60
seviyesine gerileyen endekse iliskin piyasa beklentisi 52 degerini almasi yéniin- ABD 10 Yillk Tatwil Faizleri 2,76 420 82,30
deydi. Hizmet PMI aylik bazda 52,7'den 5,7 puan azalarak 47'ye indi. 26 ayin en - = — -
disik seviyesine inen endeksin 52,6 degerinde gergeklesmesi bekleniyordu. Pyt EL Beklet Oncekl
imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise 52,3'den aylik 4,8 puan 11:00  EUR Almanya Ifo Is Iklimi Endeksi (Tem) 90,2 92,3

azalarak 47,5 oldu. Hizmet sektoriinde oldudu gibi 26 ayin en disiik seviyesine
gerileyen endeks, ekonomik faaliyetin 2 yilin ardindan ilk kez daraldigini
gosterdi. Bilesik PMI, haziranda ise 52,3 olarak hesaplanmisti.

Almanya Rus gazi tedarikinde yasanan sorunlardan dolayi
iflasin esigine gelen Uniper Se sirketi icin kapsamli bir kurtar-
ma paketi agikladi.

* Avrupa borsalar, haftanin son ginii gergeklesen islemlerini yiikselisle o e . L
tamamladi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,08 artarak 7.276,37, Aimanya'da Avru;laa B'r“gl (AB), Afrlkada petrol ve qggalgazlzenglnl ~N"
DAX 30 endeksi %0,05 deger kazanarak 13.253,68, Fransa'da CAC 40 endeksi % jerya'dan dogalgaz ithalatini mevcut yiizde 14'in izerine
0,25'lik artisla 6.216,82 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,07'lik yikselisle ¢ikarmak istiyor.

21.211,98 puana ulasti. Almanya'nin 2 yillik tahvil faizinde 24 baz puanla Aralik

*  Euro Bolgesi'nde bilesik PMI Temmuz'da piyasa beklentisi olan 51,0'in altinda 2008'den bu yana en biiyik diistis yasand:.

49,4 seviyesine gelerek 17 ayin en diisiik seviyesine geriledi. imalat PMI 49,6 Siemens Energy, Pazar giinii Gazprom'a Kuzey Akim 1 boru

seviyesine gerilerken 51 olan beklentinin de altinda kaldi. Hizmetler sektori hatti icin tiirbinlerin onarilmasina ve tasinmasina izin veren

PMI de benzer sekilde 50,6 ile beklentilerin altinda kaldi. Alman_ya'da imalat PMI bir Kanada ihracat lisans! devretti.

50,7 olan piyasa beklentisinin altinda 49,2 seviyesine geriledi. Ulkede hizmetler

sektori PMI 49,2've diserken, bilesik PMI da 48 ile beklentilerin altinda Asya Pasifik Bolgesinde endeksler haftanin son islem

gerceklesti. Fransa'da da imalat PMI ise 49,6'ya geriledi. Bu sonuglara gore guniini karisik seyirle tamamladi. Japonya Nikkei endeksi %

Bolgede yilin 2. yarisinda resesyon kaginilmaz hale geldi. 0,40 ve Hang Seng endeksi %0,17 deger kazanirken Giliney
o B Kore Kospi endeksi %0,93 deger kazanirken Hang Seng en-

* Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) profesyonel tahminciler arasinda yaptigi deksi %0,66 deger kaybetti.
anket sonucuna gore uzun vade enflasyon tahmini i¢ ay onceki tahmin olan %
2,1'den %2,2'ye, bu yil icin ortalama enflasyon tahmini %7,3, 2023 icin %3,6 ve Gin Devlet Déviz idaresi (SAFE), ABD Merkez Bankasi'nin
2024 igin %2,1 olarak gergeklesti. AMB anketinde uzun vadeli cekirdek (Fed) para politikasini sikilagtirmasinin etkisini yakindan
enflasyonun %1,9'dan %2,2'ye yikseldi. izlemeye kararli olduklarini agikladi.

* ECB Baskani Christine Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) enflasyon %2 Cin Evergrande Grup Cuma giinii yaptigi agiklamada, CEO'su

ve finans baskaninin, halka agik olarak listelenen birimi
tarafindan glivence altina alinan  kredilerin  gruba
yonlendiriimesinde rol oynadiklarini tespit eden bir 6n
sorusturmanin ardindan istifa ettigini soyledi.

hedefine geri donene kadar faiz oranlarini artiracagini soyledi.

* AMB Yonetim Konseyi uyesi Robert Holzmann, Avrupa Merkez Bankasi'nin
(AMB) enflasyon beklentilerinin yiikseldigine dair sinyaller gérmesi halinde fiyat
baskilarini durdurmak igin 1hmli bir resesyonu kabul etmek zorunda kala-
bilecegini sdyledi.

Forex - Emtia Piyasasi

EURGBP, 0,8488 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye-

norex—Emtia Piyasalan Ozeti

nin tzerinde giinliik bar kapaniglarina devam etmesi durumunda pozitif algi gli¢ 22.07.2022 SonFiyat  Giinliik Degigim (%)  YBB Degisim (%)
kazanabilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 0,8535 olacaktir. Aksi takdirde,
0,8488 seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi halinde ise 0,8433 destek seviyesi- EURAISD L0200 0 ghl2o
ni izliyor olacagiz. USD/TRY 17,7713 0,17 32,59
Destek: 0,8488 — 0,8433 — 0,8373 EUR/TRY 181467 008 2013
) Altin/ Ons 1727 -0,03 -5,60
Direng: 0,8535 —0,8626 — 0,8664 BRENT Petrol 97,86 41,50 25,84
Yurt ici Piyasalar Wicimi .
Yurt Ici Piyasalar Ozeti
* BIST100 endeksi, Cuma gunu gergeklestirilen islemlerini 5,18 puan ve %0,21 Giinlik Degigim
deger kazanarak 2.516,56 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %1,05, hold- 22072022 bepETg (%) VBB Degisim (%)
ing endeksi %0,67 deger kazandi. Sektdr endeksleri arasinda en gok kazandiran IS0 268519 o0 52el
%2,08 ile gayrimenkul yatirrm ortaklidi, en gok kaybettiren ise %2,97 ile ulastirma S B 021 Eakd
oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 56'si prim yapti, 40'1 geriledi. Tiirk Z:’::Z::::ﬂvade 2722’32 _2’22 3;;2
Hava Yollari, Sisecam, Emlak Konut Gayrimenkul Yatiim Ortakhg, Eregli Demir ¢ ' ' '
Celik, Sabanci Holding en ¢ok islem goren hisse senetleri oldu. 3 - _— -
Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
* VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 2774,75 puandan basladigi giinii dnceki giine )
. . 10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Tem) 77,60%
gore 4,25 puan ve %0,32 deger kaybederek 2765,75 puandan kapatti.
10:00 TRY imalat Giiveni (Tem) - 106,4


https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-capacity-utilization-870
https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-manufacturing-confidence-616
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-ifo-business-climate-index-132
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* Rusya Merkez Baskani Elvira Nabiullina Rus petroliine tavan fiyat uygulayacak Giinliik Degisi
egisim o
tilkelere petrol satmayacaklarini acikladi. 22.07.2022 Kapanis (w)  YBBDegisim (%)
* Rusya Devlet Baskani'nin kararnamesi uyarinca olusturulan "dostane olmayan Dow Jones Industrial 31899,29 -0,43 -12,22
llkeler" listesine Yunanistan, Danimarka, Slovenya, Slovakya ve Hirvatistan'in
eklendigi ifade edildi. Béylelikle, bu lkelerin Rusya'daki diplomatik misyonlarinda S& 500 S WE et
ve konsolosluk gorevlerinde yerel personel istihdamina sinirlama getirildigi
kaydedildi. Buna gére Yunanistan icin 34 kisi, Danimarka icin 20, Slovakya icin de Nesdad UUEERAL g g0
16 kisilik yerel personel siniri belirlendigi bildirildi. Listedeki Slovenya ve Hirvatis-
tan’in ise bundan sonra diplomatik misyonlarinda ve konsolosluk gorevlerinde yerel RIKKE 225 ZRLLeY QaC <
personel istihdam edemeyecegi belirtildi.
DAX 13 253,68 0,05 -16,56
* Ukrayna, Rusya'nin Cuma giinii Ukrayna tahilinin Karadeniz (izerinden ihracina izin
veren anlasmay imzalamasi sonrasi Odessa limanini seyir fiizeleriyle vurdugunu MSCIEM o755 62 glccs
acikladl. Rusya Savunma Bakanligi ise Odessa limanindaki saldinda bir Ukrayna
e s . : - . . ABD10Yilk Tahvil Faizleri 2,76 -4,20 82,30
savas gemisi ve ABD'nin temin ettigi Harpoon gemisavar flizelerinin bulundugu
deponun vuruldugu kaydedlldl. BL.Jn.U dogrula)./.an Ukr?‘yr?a Odesse} limanina yapilan 1o 100 727637 008 146
saldinda tahil depolama tesislerinin zarar gormedigini ve sevkiyat ¢aligmalarina
devam edildigini agiklarken saldirilarin siirmesi halinde planlanan kapasiteye cAc 40Index 6216,82 025 -13,09
ulagsmanin mimkiin olmayacagini agikladi.
R . Hang Seng (Hong Kong) 20 609,14 0,17 -11,92
*  Dinya Saglik Orgiiti (DSO) maymun gigegi salginini kiiresel acil durum ilan etti.
Kospi (Giiney Kore) 239314 -0,66 -19,63

Gunun Yorumu

*  Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta genelde bilango donemine girilmesiyle hisse bazli haber akiglari ve beklentileriyle sekillendi. Ancak endekslerin
bugiinden itibaren haftalik bazda FOMC beklentilerinin etkisine girdigini soyleyebiliriz.

*  ABD endekslerinde haftalik bazda %3 asan yiikselisleri teknoloji hisseleri onderliginde takip etsek de Cuma giini bu yiikseligler kendini kar satislarina
birakti. Yilbasindan bu yana Ulke endekslerini degerlendirdigimizde ise Nasdaq endeksinin halen teknik olarak ayi piyasasinda oldugunu sdyleyebilir-
iz.

*  Avrupa endeksleri Cuma gilinki islemlerini kismi ylkselisle tamamladi. Risk istahinin ¢ok agik olmamasinda Rusya’dan saglanan dogalgaz arzina
yonelik sorunlar, PMI verilerindeki ger gekilmenin resesyona yonelik endiseleri koriiklemesi ve Mario Draghi’'nin istifasi gibi yogun haber akisi
oldugunu dile getirebileriz.

* Asya endeksleri haftanin son islem giiniinde karigik bir seyir hakim olurken an itibariyle saticili bir seyir takip ediyoruz. Ozellikle Gin tarafinda
hiikiimetin emlak sektoriine yonelik destek fonu agiklamasina ragmen bdlgedeki endekslerde Fed endisesinin hakim oldugunu soyleyebiliriz.

* BIST100 endeksi haftalik bazda %5'in lizerinde yiikselis kaydederken referans olarak aldigimiz 2500 destek seviyesinin lizerinde kapaniglarin devam
etmesini olumlu buluyoruz. Ancak gectigimiz haftayi sert yiikselisle kapatan endeksin bu hafta 6zelinde yataya yakin bir seyirle islem gérmesini bekli-
yoruz. Yikseliglerde 2550 ve 2600 direnglerini, distiglerde ise 2450 ve 2400 desteklerini takip edecegiz.

* Haftanin 6zelinde ABD’den FOMC toplantisini takip edecegiz. Son 2 toplantida 75 baz puan faiz artisina giden Fed’den bu toplantida 100 baz puan
artis yapabilecegine yonelik beklentilerin oldugunu soyleyebiliriz.Bu beklentilerin olusmasinda Fed'in Agustos ayinda toplantisi olmadigindan dolayi
onden yiiklemeli bir faiz artigi yapabilecegi beklentisi oldugunu sdyleyebiliriz. Yurt iginde ise Pesembe giini Enflasyon Raporu’'nu takip edecegiz. Giin
dzelinde ise Almanya'da ifo ig iklimi endeksi verisi nemli olacak.

* BIST100 endeksinde yataya yakin pozitif bir acilis beklemekteyiz.

Forex - Emtia Piyasasi

Ons Altin, 1722 destek seviyesi lizerinde islem gormeye devam ediyor. Bu seviyenin
lizerinde 4 saatlik bar kapaniglarina devam etmesi halinde pozitif algi boyut kazanabi-
lir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1736 olacaktir. Olasi, 1722 seviyesi altindaki fiyat

norex—Emtia Piyasalari

X ) AR 22.07.2022 Kapanig Giinliik Degisim (%) YBB Degisim (%)
olusumlarinda ise 1711 destek seviyesini izliyor olacagiz.
USD/TRY 17,7713 0,17 32,59
EUR/TRY 18,1467 -0,09 20,13
Destek: 1722 — 1711 — 1698 EUR/USD 1,0209 0,08 -10,26
Direng:: 1736 — 1745 — 1763 GBP/USD 1,1987 -0,16 -11,42
UsD/ JPY 136,16 0,05 18,30
USD/CAD 1,2929 0,10 2,24
Altin / Gram 986,84 0,14 26,36
Altin/ Ons 1727 -0,03 -5,60
Giimiis 18,61 0,08 -20,06
BRENT Petrol 97,86 -1,50 25,84
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* Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi, Mayis'ta aylik bazda %5,51 artarken, yillik bazda %
123,72 yiikselerek yeni bir rekor kirdi. 22.07.2022 Kapanis Giinlik Deéis(i;; YBB Degigim (%)
* Cumhurbaskani Erdogan, "Bir kismi piyasalardaki tedirginlikten bir kismi da fir-  isT 100 2516,56 021 3547
satgiliktan kaynaklanan dengesiz fiyatlamalar yavas yavas durulmaya, yerli yerine  gis150 2218,40 019 3476
oturmaya bagladi” dedi. BIST 30 268519 0,10 32,60
* Ukrayna tahilinin Karadeniz (zerinden ihracatinin yeniden baslatiimasini igeren  BIST SINAi 425354 013 24,95
anlasma Cumhurbaskani Erdogan, BM Genel Sekreteri Guterres ve Rusya Savun-  BiST MALI 249593 1,03 42,29
ma Bakani Soygu'nun katilimiyla Dolmabahge Ofisi'nde imzalandi. BiST BANKA 212036 1,05 32,88
* Cumhurbagkani Erdogan Kayseride FEMAS iscileriyle bir araya geldi. Erdogan, BiST TEKNOLOJI 281361 025 9,88
"Onceligimiz istihdamin siirmesi ve artmasidir. Uretimi ve yatinmi tesvik ediyoruz’  viop 30 Yakin Vade 276575 0,00 36,77
dedi. Gosterge Tahvil Faizi 22,12 -0,63 -2,56

*  Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Ocak-Haziran dénemine ait verileri agikladi. Yilin
ilk alti ayinda otomotiv lretimi bir 6nceki yilin ayni donemine gore %1,5 artarak nn Cok Yiikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri
649 bin 311 adet, otomobil Gretimi ise %8 azalarak 382 bin 947 adet olarak ger-
geklesti. Traktor tretimiyle birlikte toplam retim ise 673 bin 991 adede ulasti. BU 5, 07 5022 Hisse Son Giinliik Hacim
dénemde, otomotiv sanayisinin kapasite kullanim orani %67 olarak, kamyon gru- Kodu  Kapanis  Degisim (%) 000TRY
bunda %88, otobiis-midibiis grubunda %33, traktorde ise %66 seviyesinde gercek- vyijKseLENLER
lesti.Yilin ilk alti ayinda otomotiv ihracati gegtigimiz yilin ayni donemine gore adet

bazinda %1,2 artarak 466 bin 995 adet olarak gerceklesti. Otomobil ihracati ise %9 BURSA GIMENTO BuciM 28 (el s
azalarak 271 bin 54 adet oldu. Ayni donemde, traktor ihracati da %13 artarak 8 bin AL arko Y0 ALGYO 35904 677 2414533
906 adet olarak kayitlara gegcti. Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gére,
otomotiv sanayi ihracati Ocak-Haziran doneminde toplam ihracattan aldi§i %12,1 GEMTAS CEMTS 30,20 574 1307257
pay ile sektorel ihracat siralamasinda ikinci sirada yer aldi.Ocak-Haziran donemin- .

MiGROS MGROS 54,15 4,94 213597,1

de bir 6nceki yilin ayni donemine gore toplam otomotiv ihracati dolar bazinda %5,

euro bazinda ise %16 artti. Bu dénemde, toplam otomotiv ihracati 15,5 milyar popoL DOHOL 3,83 4,93 488 634,9
dolar olarak gerceklesirken, otomobil ihracati %7 azalarak 4,5 milyar dolar seviye-

sinde gergeklesti. Euro bazinda otomobil ihracati ise %3 artarak 4,1 milyar euro DUSENLER

oldu. Yilin ilk alti ayinda dolar bazinda ana sanayi ihracati %4 oraninda artarken, gLoBAL YATIRIM

tedarik sanayi ihracati %7 oraninda artti. HOLDING GLYHo 307 436 1058393
PEGASUS PGSUS 170,00 -4,33 5338798
KARSAN KARSN 7,03 -330 338 047,5
TURK HAVA YOLLARI THYAO 50,05 -3,00 37030931
YATAS YATAS 15,08 2,84 437843

nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler

ISR Hisse Son D:;::::: Hacim

Kodu Kapanig %) 000°TRY
TURK HAVA YOLLARI THYAO 50,05 -3,00 3703 093,1
SISE CAM SISE 20,94 0,95 2086 042,0
EMLAK KONUT GYO EKGYO 3,16 4,64 1623 434,9
EREGLI DEMIR GELIK EREGL 28,14 1,22 12979414
SABANCI HOLDING SAHOL 19,73 2,55 961710,8
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KAP Haberleri

* 2. ceyrek finansal sonuglarini Argelik, Tofas ve Yapi Kredi Bankasi 26 tarihinde agiklanmasi bekleniyor.
Temmuz, Akbank, Tav Havalimanlari 27 Temmuz, Ford Otosan 28 Tem-
muz, Tiirk Traktor 1 Adustos, Tiirk Telekom, Vakifbank ise 8 AJustos

25 Temmuz 2022 A

VBTS kapsaminda RTALB.E paylari seans basindan 24 Agustos seans
sonuna kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecek.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Kiiltlir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46
Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




