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Uluslararasi Piyasalar S o o ' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
* New York Borsasli, Sali ginii gergeklestirilen iglemlerini diistisle tamamladi. p— B0
Kapanista Dow Jones endeksi, %0,19 azalarak 34.297,73 puana geriledi. S&P 250122022 Kapanis  pegigim (%)  pegisim (%)
500 endeksi %1,16 azaligla 4.358,80 puana ve Nasdaq endeksi %2,28 kayipla Dow Jones Industrial 3429773 0,19 -5,62
13.539,3 puana indi. S&P 500 4356,45 1,22 -8,60
Nasdaq 13 539,29 2,28 -13,46
* S&P CorelLogic Case-Shiller, Kasim 2021 dénemine iliskin ulusal konut fiyat NIKKEI 225 2713134 166 577
endeksi verilerine gére ABD'de ulusal konut fiyat endeksi, gegen yil Kasim'da DAX 15123,87 075 4,79
yillik bazda %18,8'lik artis gosterdi. MSCI EM 1210,45 -0,96 1,75
. . o ABD 10 Yillk Tahvil Faizleri 1,78 -0,06 17,24
* Konut fiyatlarindaki artisin yavaslamasina ragmen siirdigiine isaret eden en- )
deks, gecen yil Ekim'de yillik %19 artis kaydetmisti. ABD'nin 20 kentindeki konut Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
fiyatlarina iliskin endeks ise gecen yil Kasim'da yillik bazda %18,3 artti. Piyasa 13:30  EUR Almanya 10 Yillik Tahvil ihalesi - -0,090%
beklentilerinin lzerinde gergeklesen verinin bu donemde %18 artmasi bekleni- 1800 USD Yeni Konut Satislar (Aylik) (Ara) L 124%
yordu. Endeks, gegen yil Ekim'de %18,5'lik artis kaydetmisti.
18:00 USD Yeni Konut Satislari (Ara) 760K 744K
. . o o
* Endekste!(l 200 kgnt arasinda k:)nut ﬂ.yatla.rlnlr? en fazla ylkseldigi kentler, %32,2 1830 USD Ham Petrol Stoklar _ 0515M
ile Phoenix, %29 ile Tampa ve %26,6 ile Miami oldu. 00 USD Federal Acik Piyasa KomnesLl(FOMc)
. Aciklamasi
* Conference Board, Amerikali tiiketicilerin egilimlerini dlcen tiiketici giiven en- 2200 USD Federal Fon Hedef Orani 025%  0,25%
deksine iligkin Ocak ayi verilerine gore 1,4 puan azalarak 113,8'e indi. Bu do- 2230 USD FOMC Basin Toplantisi

nemde beklenenden az diislis gOsteren tiiketici gliveninin, 111,8 degerini al-
masi ongoriliyordu. Tiiketici gliveni, gegen yil Aralik’ta 115,2 degerini almisti.

*  Amerikan Petrol Enstitlisii ham petrol stoklar -0,400M beklentisinin altinda -
0,872M olarak kaydedildi. Veri, 6nceki hafta 1,404M degerini almisti.

* ABD yonetimi, Ukrayna isgali durumunda uygulanacak yaptirnmlara karsilik
Rusya'nin dogal gazi kesmesi halinde Avrupa'nin ihtiyacinin karsilanmasi igin
Asya, Orta Dogu ve Kuzey Afrika'daki dogal gaz Ureticileri ile goristiiklerini
belirtti.

Forex - Emtia Piyasasi

EURUSD, 1,1307 direng seviyesi altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviyenin n:orex—Emtia Piyasalar Ozeti

altinda giinliik bar kapaniglarina devam etmesi durumunda satis baskisi devam

edebilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1,1237 olacaktir. Aksi halde, 1,1307 sevi- 25.01.2022 SonFiyat  Giinlik Degisim (%)  YBB Degigim (%)
yesini agsmasi durumunda ise 1,1365 direncini takip edecegiz.

EUR/USD 1,1302 -0,02 -0,65
USD/TRY 13,4851 0,04 0,61
Destek: 1,1237 - 1,1165- 1,114 LAY e iy e
Altin/ Ons 1847 -0,03 0,95
Direnc: 1,1307 - 1,1365 — 1,1421 BRENT Petrol 86,87 -034 11,70
n)estek Ve Direngler
3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng
EUR/USD 11114 1,1165 1,1237 1,1302 1,1307 1,1365 1,1421
USD/TRY 82726 84963 8,5285 13,4851
EUR/TRY 99167 10,0467 10,1637 15,2489
Altin/ Ons 1785 1805 1829 1847 1854 1873 1904
BRENT PETROL 74,61 79,79 86,43 86,87
BiST 100 1.539 1.562 1.584 1.945
VIOP 30 Yakin Vade 1.677 1.701 1.722 2175

Yurt igi Piyasalar

* BIST100 endeksi, Sali giinii gergeklestirilen islemlerinde 34,78 puan ve %1,82

deger kazanarak 1.945,07 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %1,71, hold- I Yurt Igi Piyasalar Ozeti

ing endeksi %2,17 deger kazandi. Sektor endeksleri arasinda en fazla kazan- 25.01.2022 Kapanis G“""'“‘Deéi?;‘f; YBB Degisim (%)
diran %5,76 ile iletisim, en ¢ok kaybettiren ise %0,64 ile elektrik oldu. BIST 100 BIST 30 2149,64 222 615
endeksine dahil hisselerin 69'u prim yapti, 27'si geriledi. Tirk Hava Yollari, Kar- BIST 100 194507 182 471
demir (D), Garanti Bankasi, Yapi Kredi Bankasi ve SASA Polyester en gok islem VIOP 30 Yakin Vade 217525 132 7,57
goren hisse senetleri oldu. Gosterge Tahvil 22,36 1,93 -1,50

*  VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 2143,25 puandan basladigi giinii énceki giine

gore 42,50 puan ve %1,32 deger kaybederek 2175,25 puandan kapatti. Fsees bl et Wreed


https://tr.investing.com/economic-calendar/german-10-year-bund-auction-580
https://tr.investing.com/economic-calendar/new-home-sales-896
https://tr.investing.com/economic-calendar/new-home-sales-222
https://tr.investing.com/economic-calendar/eia-crude-oil-inventories-75
https://tr.investing.com/economic-calendar/fomc-statement-398
https://tr.investing.com/economic-calendar/fomc-statement-398
https://tr.investing.com/economic-calendar/interest-rate-decision-168
https://tr.investing.com/economic-calendar/fomc-press-conference-1692
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IMF, kiiresel ekonominin 2022 yilina énceden beklenenden daha zayif bir konum-
da girdigini belirterek, bu yil igin blylme beklentilerini diistrdld. IMF "Dinya
Ekonomik Goriinlimi Ocak 2022-Ara Donem Raporu'na goére, Kovid-19 Omikron
varyantina bagli olarak tlkelerde yeniden kisitlamalar uygulanmaya baslandig
hatirlatilan raporda, artan enerji fiyatlari ve arz kesintilerinin basta ABD olmak
lizere birgok gelismis ve gelismekte olan llkede beklenenden ¢ok daha yiiksek bir
enflasyona neden olduguna isaret edildi. Kurum, dlke igin biyiime tahminini %
5,2'den %4,0’e distirdd.

Avrupa borsalari, haftanin ikinci iglem giiniinii yiikseligle tamamladi. Fransa'da
CAC 40 endeksi %0,74 artarak 6.387,96 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise
%0,22 deger kazanarak 26.028,89 puana yiikseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi
giinii %0,75 yiikselisle 15.123,87 seviyesinden, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %
1,02'lik artigla 7.371,46 seviyesinden kapandi.

Almanya ifo is Ortami Giiven Endeksi Ocak ayinda tedarik zincirindeki darbogazin
haiflemesiyle 94,8'den 95,7 seviyesine yiikselerek Haziran 2021'den bu yana
disustine son verdi.

IMF "Diinya Ekonomik Gorlinimi Ocak 2022-Ara Donem Raporu'na gore, Euro
Bolgesi'ndeki biiylime tahmini %4,3’ten %3,9'a, Almanya igin ylizde 4,6'dan ylizde
3,8'e, italya igin yiizde 4,2'den yiizde 3,8'e, Fransa icin yiizde 3,9'dan yiizde 3,5'e,
ispanya igin yiizde 6,4'ten yiizde 5,8'¢, ingiltere icin yiizde 5,0'ten yiizde 4,7'ye,
cekti.

IMF "Dlinya Ekonomik Gortiinimi Ocak 2022-Ara Dénem Raporu'na gore Gin'in
emlak sektoriinde yasanan daralma ve 6zel tiiketimin beklenenden daha yavas
toparlanmasinin da blylmenin sinirlanmasinda etkili oldugu kaydedildi.

Gliney Kore, Ocak ayinda tiiketici gliveni 103,8'den 104,4 seviyesine yukseldi.

IMF, global ekonomik biiyiime tahmini bu yil i¢in yiizde 4,9'dan yiizde 4,4'e gekildi.
IMF, 2021 yilinda global ekonominin yiizde 5,9 biyudugiind tahmin ediyordu. IMF,
2023 yilinda biiylimenin daha da asadi gelecegini ve yiizde 3,8 seviyesinde
gergeklesecegini dislintyor. IMF'nin gelecek yil igin tahmini bir dnceki ylizde 3,6
olan tahminin biraz tizerinde yer ald.

IMF "Diinya Ekonomik Goriiniimi Ocak 2022-Ara Dénem Raporu'na gére Japonya
icin blyime beklentisi %3,2'ten %3,3'e yiikseltildi.

26 Ocak 2022 A
’JIusIararaS| Endeksler
25.01.2022 Kapang  Guniik Degi@(i%'f; YBB Degjisim (%)
Dow Jones Industrial 3429773 -0,19 -5,62
S&P 500 435645 1,22 -8,60
Nasdaq 13 539,29 2,28 -13,46
NIKKEI 225 27131,34 -1,66 -5,77
DAX 1512387 0,75 -4,79
MSCIEM 1210,45 0,96 1,75
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 178 -0,06 17,24
FTSE 100 7371,46 1,02 0,18
CAC 40 Index 6 837,96 0,74 -4,40
Hang Seng (Hong Kong) 24 243,61 -1,67 3,62
Kospi (Giiney Kore) 2720,39 -2,56 -8,64

*

Asya Pasifik Bolgesinde endeksler haftanin ikinci iglem
gliniint dustsle tamamladi. Nikkei endeksi %1,66, Giiney
Kore Kospi endeksi %2,56 ve Hang Seng endeksi %1,67
deger kaybetti.

Cinli gayrimenkul gelistiricisi Shimao Group, borcunu azalt-
mak igin bir Guangzhou kompleksindeki hissesini devlete
ait ortagi China Overseas Land & Investment'a (COLI) sattl.
Guangzhou Asian Games City'de % 26,7 hisseye sahip olan
Shimao, hisselerini girisim ortagi COLI'ye 1,84 milyar yuan
(290,65 milyon dolar) karsiliginda sattigini  agikladi.
Sanghay merkezli Shimao, borcunu azaltmak i¢in bazi mdl-
klerini satmayi degerlendirecegini bildirdi.

Gunun Yorumu

Forex - Emtia Piyasasi

Global piyasalarda Fed 6ncesinde karisik bir seyir hakim oldugunu soyleyebiliriz. ABD endeksleri seans baslangicinda %3'lere varan geri ¢ekilmeler
sonrasinda gelen alimlarla kismi pozitife gegti ancak daha sonra karlarin realize edilmesiyle giinii diisiisle tamamladi. Avrupa endekslerinde
bankacilik endeksinin onciiligiinde yiikselis kaydedildi. Teknoloji hisselerinde beklentilerin lizerinde gelen bilangolar olsa da glinii %1’e varan
dislsler takip edildi. Asya piyasalari an itibariyle yaklasik 11 ayin dibinden toparlanma gabasi icerisinde oldugunu gérmekteyiz. Bélgede artan vaka
sayilarinin yarattigi endiselerin risk istahini baskiladigini gézlemledik. igeride dnceki giin gelen kayplarin bir miktar telafi edildigini gdzlemledik.
Bist100 endeksinde 6zellikle seansin 2. kisminda gelen alimlarla giini %1,82 yiikselisle tamamladi. Gliniin veri akisina baktigimizda ise Fed 6nemli
bir yer tutuyor. Fed'in faiz oranlarinda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak, piyasalarda Fed'in 3 faiz artisindan 4 faiz artisina gidebilecegine
yonelik beklentiler hakim. Kurum’un yapacagi agiklamalar 6nemli olacak. Fed'in var olan sahin tonunun yilikselmesi endekslerde ve kurlarda baski
olusturabilir. Ancak herhangi bir degisiklige gitmemesi durumunda ise piyasalarda risk istahinin artabilecegi goriisiindeyiz.

Ons Altin, 1829 destek seviyesi lizerinde islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin
lizerinde 4 saatlik bazda bar kapaniglarina devam etmesi durumunda pozitif algi gii¢
kazanabilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1854 olacaktir. Aksi halde, 1829 seviyesi-
nin altinda kalicilik saglanmasi durumunda ise 1805 destek seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 1829 — 1805 —1785
Direng: 1854— 1873— 1904

n:orex—Emtia Piyasalari

25.01.2022 Kapanig Giinliik Degisim (%) YBB Degisim (%)
USD/TRY 13,4851 0,04 0,61
EUR/TRY 15,2489 0,07 0,95
EUR/USD 1,1302 -0,02 -0,65
GBP/USD 1,3510 0,01 -0,17
USD / JPY 113,91 0,01 -1,03
USD/CAD 1,2604 -0,13 -0,33
Altin / Gram 800,81 0,02 2,50
Altin/ Ons 1847 -0,03 0,95
Giimiig 23,74 -0,42 1,96
BRENT Petrol 86,87 -0,34 11,70
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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ocak ayina iligkin reel kesim giiven
endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim oranini agikladi. Reel kesim giiven
endeksi Ocak ayinda 106,1'den
arindiriimis reel kesim giliven endeksi Ocak'ta bir 6nceki aya gore 1,8 puan artarak
111,9 seviyesinde gergeklesti.
olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde, genel gidisat, son
¢ aydaki toplam siparis miktari, gelecek {i¢ aydaki tiretim hacmi, gelecek li¢ ayda-
ki toplam istihdam, sabit sermaye yatirm harcamasi, gelecek li¢ aydaki ihracat
siparig miktari ve mevcut mamul mal stokuna iliskin degerlendirmeler endeksi
artis yoniinde etkilerken, mevcut toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler
endeksi azalis yoniinde etkiledi. imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani,
bir 6nceki aya gore 1,1 puan azalarak ylizde 77,6 seviyesinde gergeklesti. Mevsim-
sel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise bir 6nceki aya gore 0,4 puan
azalarak ylizde 78 degerini ald1.

BIST 50 Endeksinde yer alan paylarda seansta agiga satis islemlerinde yukari
adim kuralinin (up-tick rule) uygulanmasi kararlastirildi.

Tirkiye Bankalar Birligi'nin kasim verilerine gére banka ve finansal sirketlerden
bireysel kredi ve kredi karti borg tutari ilk kez 1 trilyon 17 milyar liraya ulasti. 34.8
milyon kisi bireysel kredi kullanirken kisi basi ortalama kredi bakiyesi de 29.2 bin
diizeyine ¢ikti. BDDK haftalik verilerine gore sadece bankacilik sektoriinden
kullanilan krediler 14 Ocak itibariyle 987 milyar 131 milyon liraya ¢ikti. Son hafta
bireysel ve ticari kredi faizlerinde bir miktar diislis gozlenmisti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) 100 milyon dolarlik 1 ay vadeli TL
uzlagmali déviz ihalesinde teklif 300 bin dolar oldu. ihalede ortalama fiyat 13,72
olarak gerceklesti. 100 milyon dolarlik 3 ay vadeli TL uzlagmali doviz ihalesinde
ise teklif 400 bin dolar olarak kaydedildi. Bu ihalede ortalama fiyat 14,3450 oldu. 4,
11 ve 18 Ocak'ta yapilan 1 ay vadeli ihalelere teklif gelmemisti. Boylelikle 1 ay
vadeli ihalede ilk kez teklif gegilmis oldu.
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25.01.2022 Kapanig ~ Gunlik De@is(i;; YBB Degigim (%)
109,5 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten
BIST 100 1945,07 1,82 4,71
TCMB'in degerlendirmesine goére, endeksi  BISTS0 (a2 20 228
BIST 30 2149,64 2,22 6,15
BiST SINAI 3431,26 1,34 0,80
BIST MALI 1843,49 1,70 5,10
BiST BANKA 172531 1,71 8,12
BiST TEKNOLOJi 254433 1,38 -0,63
VIOP 30 Yakin Vade 217525 1,32 7,57
Gosterge Tahvil Faizi 22,36 -1,93 -1,50
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Argelik, 25.01.2022 tarihinde ortalama 49,032 TL islem fiyati Gizerinden
425.000 TL nominal tutarl pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in yapmis
oldugu bu islemin sermayesine orani %0,063 oldu. Sirket'in 02.07.2021
tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani %
6,0609 seviyesine ulastl.

Logo Yazilim, 25.01.2022 tarihinde 38,18-39,36 TL fiyat araligindan
15.000 TL npominal tutarl pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in yapmis
oldugu bu islemin sermayesine orani %0,026 oldu. Sirket'In 14.01.2022
tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani %
3,31 seviyesine yiikseldi.

indeks Bilgisayar, mevcut program kapsaminda 24 Ocak 2022 tarihinde
295.000 adet pay geri aldi ve Sirket'in sahip oldugu INDES paylari
1.483.958 adet'e ulagmistir. (Sirket sermayesine orani %0,66)

Garanti Bankasi, sabit ve/veya degisken faiz oranlarina sahip, toplamda
6 milyar dolar veya muadili yabanci para tutari veya Tirk Lirasi tutarina
kadar tahvil veya benzeri tiirden borglanma araci ihraci igin alinan
kararin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
onaylandigini agiklad.

Gen ilag, biiyiime, globallesme ve inovasyon stratejileri dogrultusunda

*

*

yeni urlin, yeni Uretim-satis-dagitim iliskileri/bolgeleri ve bunlarla
baglantili olarak yeni ortaklik ve isbirligi arayislar sonucunda dijital holis-
tik saglik, dijital tip ve dijital terapotik alanlarina yonelik siber-fiziksel
sistemler ve teknolojiler treten Neo Auvra Dijital Saglik ve Biyonik
Teknolojileri ve Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ("Neo Auvra")
sermaye artirmi yoluyla ortak olmak Ulzere 25.01.2022 tarihinde bir
so6zlesme imzaladi. Gen llag, 1.200.000,00 USD karsihiginda Neo Au-
vra'ya %9.09 oraninda hissedar oldu.

Esenboga Elektrik, Total Tiirkiye ile "Gati Oztiiketim Giines Santrali"
kurulumu igin 1.673.075 Tiirk Lirasi (125.000 Amerikan Dolari) tutarinda
s6zlesme imzaladi.

Naturel Yenilenebilir Enerji, 25.01.2022 tarihinde ortalama 45,1 TL
islem fiyati Uzerinden 12.060 TL nominal tutarl pay alimi
gergeklestirdigini  bildirdi.  Sirket'in  yapmis oldugu bu islemin
sermayesine orani %0,036 oldu. Sirket'in 04.01.2022 tarihinden itibaren
yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani ise %1,515 seviyesine
yiikseldi.

Giibre Fabrikalan, 28.01.2022 tarihinde yapacagi S6git Altin Madeni
Isletmesi Temel Atma Téreni’'ni hava muhalefeti nedeniyle erteledi.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélim( tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Dederler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




