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New York Borsasi, Cuma giini gergeklestirilen diistisle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi, 500 puana yakin deder kaybetti ve %1,62 azaligla
29.590,41 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,72 azalarak 3.693,24 puana ve
Nasdaq endeksi %1,80 kayipla 10.867,93 puana indi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, olagan disi bir dizi
ekonomik aksaklikla ugrasmaya devam ettiklerini belirterek politika yapicilar
olarak araglarini kullanmaya kararli olduklarini ifade etti.

S&P Global verilerine gore oncii bilesik PMI endeksi Eylil'de 4,7 puan artarak
49,3 ile 3 ayin en yiiksek seviyesine ¢iktl. Veri iyilesmeye ragmen 3.ayda da esik
deger olan 50'nin altinda kalarak daralmay: siirdiirdii. imalat sanayi PMI, eyliilde
bir 6nceki aya kiyasla 0,3 puan artarak 51,8 degerine yikseldi. hizmet sektori
PMI ise eyliilde gegen aya gore 5,5 puan artarak 49,2'ye gikti.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ekonominin devam eden ivmesi g6z oniine
alindiginda, merkez bankasinin 6nemli is kayiplari olmadan enflasyonu diz-
ginleyebilecegine hala inandigini soyledi.

ABD'nin 2 yillik tahvil faizi 13 baz puan artigla %4.257 seviyesine ¢ikti. ABD'nin
10 yillik tahvil faizi 1.60 baz puan artigla %3.725 seviyesine ¢ikti.

Avrupa borsalar, haftanin son gini gerceklesen islemlerini dislsle
tamamladi., Almanya'da DAX 40 endeksi %1,97 diserek 12.284,19 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %2,28 deger kaybiyla 5.783,41 puana, Italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %3,36 diiserek 21.066,55 puana ulasti. ingiltere FTSE 100 %
1,97 azalarak 7.018,60 puana ulasti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi ve Letonya Merkez Ban-
kasi Baskani Martins Kazaks gelecek birkag toplantida daha faiz artirmlarinin
devam etmesi gerektigini sOyledi. Kazaks 75 baz puanlik artistan yana
oldugunu belirtti.

S&P Global'in verilerine gore Euro Bolgesi oncli imalat PMI Endeksi Eyliil'de
49,6'dan 48,5'e geriledi. Beklenti 48,8'di. Hizmet PMI 49,8'den 48,8'a diigserken
piyasa beklentisi 49,1'di.

Bilesik PMI Endeksi de tahminlere paralel olarak 48,9'dan 48,2'ye geriledi. En-
deks bdylece 3. ayda da 50 esiginin altinda gergeklesti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Alman-
ya'nin uzun ve kisa vadeli doviz ve yerel para birimi cinsinden kredi notlarini
"AAA/A-1+" olarak teyit etti, kredi notu gorinimini "duragan” olarak korudu.

Almanya'nin 2 yillik tahvil faizi %1.961 ile 2008 yilindan bu yana en yiiksek se-
viyeye ¢ikti, glinliik artis 7 baz puan olurken (lkede 10 yillik tahvil faizi %2.115
ile Aralik 2011'den bu yana en yiiksek seviyeye cikti. ingiltere'nin 2 yillik tahvil
faizi 25 baz puan artigla %3.767 seviyesine c¢iktl. ingiltere'nin 2 yillik tahvil faizi
45 baz puan, 10 yillik tahvil faizi 33 baz puan yiikseldi.

' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
Giinlik YBB
.09. K: e
23.09.2022 apanis egisim (%) Degisim (%)
Dow Jones Industrial 29 590.41 -1.62 -18.57
S&P 500 3693.23 -1.72 -22.51
Nasdaq 10867.93 -1.80 -30.53
NIKKEI 225 27 153.83 -0.58 -5.69
DAX 12284.19 -1.97 -22.67
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 3.69 -0.75 143.53
Piyasada Bugtin Beklenti Onceki
11:00 EUR Almanya IFO - igdiinyasi ortam endeksi 88,5
15:30  USD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi(Agu) 0.08 0.27
16:00 EUR AMB Baskani Lagarde'nin konusmasi
17:00 USD Boston Fed Baskani Rosengren konusmasi
17:00  USD Dallas Fed imalat endeksi(Eyl) -17.7 -12.9

Bu sonuclara gére, ingiltere-Almanya 10 yillik tahvil faiz farki
170 baz puanin lzerine gikarak, BOE'nin bagimsiz satatiiye
kavustugu 1997 yilindan bu yana en yuksek seviyeye ulasti.
Bu gelismelere parallel Citi Group, ingiltere'nin 10 yillik tahvil
faizi hedefi Kwarteng'in mini biitgesinin ardindan %4.25'e
ylkseltti.

Euro/dolar paritesi 0.9726 ile 22 yilin yeni en diisik seviyesini
gordi, son iglem %1 diistsle 0.9732 Sterlin/dolar paritesi
1.09955 ile 37 yilin en disik seviyesini gordd, son islem %
3.15 azaligla 1.08987 seviyesinde gergeklesti.

ingiltere Maliye Bakani Kwasi Kwarteng, ilk mali program
aciklamasinin ardindan yaptigi agiklamada, kisa vadeli piyasa
hareketlerine degil, uzun vadeli biliyimeyi artirmaya
odaklandigini soyledi.

Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler haftanin son ginini
distisle tamamladi. Japonya Nikkei endeksi %2,52 ve Giiney
Kore Kospi endeksi %0,63 deger kaybederken Hang Seng

endeksi %0,17 deger kazand!.

*  Cin Merkez Bankasi (PBOC), 28 Eyliil'den itibaren vadeli déviz
alimlarinda finansal kurumlar igin déviz riski rezervlerini
mevcut sifirdan %20'ye gikaracagini duyurdu.

Forex - Emtia Piyasasi

EURGBP, 0,9099 direng seviyesi altinda fiyatlanmaya basladi.

Bu seviyenin altin-

da giinliik bar kapanisi gergeklestirmesi halinde kar satiglar gindeme gelebilir.
Bu durumda ilk destek seviyemiz 0,9060 olacaktir. Aksi takdirde, 0,9099 seviyesi-
nin altinda lzerinde saglanmasi halinde ise 0,9148 direng seviyesini izliyor olaca-

giz.

Destek: 0,9060 —0,9026 — 0,8991

Direng: 0,9099 —0,9148 —0,9199

Yurt ici Piyasalar

*

*

n:orex—Emtia Piyasalan Ozeti

BIST100 endeksi, Cuma giini gergeklestirilen iglemlerini 13,66 puan ve %0,41
deger kaybederek 3.281,61 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %3,50, hold-
ing endeksi %0,62 deger kaybetti. Sektor endeksleri arasinda en fazla kazan-
diran %2,64 ile ticaret, en gok kaybettiren ise bankacilik oldu. BIST 100 en-
deksine dahil hisselerin 44'G prim yapti, 53'U0 geriledi. Tirk Hava Yollar, Sasa
Polyester, Haci Omer Sabanci Holding, Sisecam ve Hektas en ¢ok iglem gdren
hisse senetleri oldu.

VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 3694,75 puandan basladigi giinii 6nceki giine
gore 4,50 puan ve %0,12 deger kaybederek 3680,00 puandan kapatt.

23.09.2022 SonFiyat  Giinlilk Degigim (%)  YBB Degigim (%)
EUR/USD 0.9630 -0.61 SlI5835
USD/TRY 18.4348 0.11 37.54
EUR/TRY 17.7510 -0.53 17.51
Altin/ Ons 1637 -0.41 -10.53
BRENT Petrol 84.58 -1.33 8.76
' Yurt I¢i Piyasalar Ozeti
23.00.2022 Kapamg  Cunlik Deg'%’;; YBB Degisim (%)
BIST 30 3555.67 -0.72 75.59
BIST 100 3281.61 -0.41 76.65
VIOP 30 Yakin Vade 3680.00 -0.12 81.98
Gosterge Tahvil 13.99 1.08 -38.37
Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
10:00 TRY imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 76,7%
10:00 TRY TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi 1021
10:00 TRY TUIK Hizmet Sektérii Gliven Endeksi 116,2
10:00 TRY  TUIK Perakende Sektdrii Giiven Endeksi 112,9
10:00 TRY TUIK ingaat Sektérii Gliven Endeksi 1863
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Japonya Merkez Bankasi, gosterge faizin merkez bankasinin tolere edilen islem

araliginin st sinirina dogru ¢ikmasiyla diizenli programi kapsaminda tahvil alim 23.09.2022 Kapanis Gunluwegﬁ(l‘g; YBB Degisim ()
tutarlarini artirdi. .
Dow Jones Industrial 29 590.41 -1.62 -18.57
Ozbekistan'daki bankalar arasi 6deme sistemi Uzcard'in, Rusya'nin ulusal deme
sistemi mirin kullanimini durdurdugu aciklandi. SERS00 Blegses U2 22|
Uluslararasi Enerji Ajans’'ndan (UEA) yapilan agiklamaya gore elektrikli ara¢ Nasdaq 10867.93 -1.80 -30.53
satiglar 2022’de rekor kirabilir.
NIKKEI 225 27153.83 -0.58 -5.69
Bank of America (BofA)'ya gore, yatinmcilar 2008 finansal krizinden bu yana en
kotimser sekilde hareket ederek neredeyse tim varlik siniflarindan ¢ikis yaparak pax 12284.19 197 2267
nakde gegis yapiyor.Banka, EPFR Global verilerini esas alarak gegctikleri bir bilgi
notunda 21 Eyliil'e kadar olan haftada kiiresel hisse senedi fonlarindan 7,8 milyar ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 3.69 -0.75 143.53
dolarlk ¢ikis yasandigini ve 30,3 milyar dolarlik nakde gegisin oldugunu kaydetti.
Veriler tahvil fonlarinda 6,9 milyar dolarlik kayip yasandigini altindan ¢ikisin ise 400 FTSE100 7018.60 -1.97 -4.96
milyon dolar oldugunu gosterdi.
CAC 40 Index 5783.41 2.28 -19.15
Hang Seng (Hong Kong) 17 933.27 -1.18 -23.35
Kospi (Giiney Kore) 2290.00 -1.81 -23.09

Piyasalarda sahin merkez bankalari, koriiklenen enflasyon beklentileri ile resesyon endiselerinin etkisiyle risk istahi kapandi.

ABD endekslerinde %2'ye yakinsayan disusleri takip ettik. Dislislerin enerji ve otomotiv hisslerinde yogunlastigini gézlemledik. Dow Jones endeksi
ise 30 Haziran'dan bu yana ilk kez 30.000 puan altini test etti. ABD vadeliler ise %0,60 civarinda saticili iglem goriyor.

Avrupa endeksleri haftanin son islem giiniinii sert saticili olarak tamamladi. %3'li gecen satislarda resesyon endiseleri, sirket bazli haberler ve ingil-
tere’den gelen vergi indirimi etkili oldu. Bu durum para birimleri tizerinde de etkili oldu. GBPUSD paritesi 1,03 seviyelerine kadar gerileyerek 1985'ten
beri en diisliglini isaret etti.

Asya endekslerinde ise saticili seyir devam ediyor. Sadece Cin endekslerinde kismi bir pozitiflik sz konusu olurken bunda agilmalarin etkisiyle turizm
hisselerinde oldugunu soyleyebiliriz.

BiST100 endeksi haftanin son islem giiniine pozitif basladi.Ancak kazanimlarini koruyamadi ve %0,41 diisiisle giinii 3.281,61 puandan tamamladi.
Dolar bazli grafiklere baktigimizda ise 178$ civarinda fiyatlanmaktayiz. 181$ seviyesinden satis dalgasinin aktif oldugunu da gérmekteyiz. Diisiis
yonli fiyatlanmalarda 1758 ve 1728 seviyelerini takip edecegiz. Yiikseliglerin istikrar kazanabilmesi igin 181$ iizerinde kalicilik saglanmasi gerektigi
gorisuimizi korumaktayiz.

Bugiiniin 6zelinde disarida AMB Baskani Lagarde’in konusmasi olacak. igeride ise saat 10:00'da agiklanacak Eyliil ayi kapasite kullanimi ve reel kes-
im gliven endeksi yer alacak. Veri ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak veriler tiglincii geyregin tamamina dair biyiime ile ilgili agiklanan ilk veriler
olacag igin oldukga 6nem tasiyor. Haftanin en énemli veri Cuma 15:30'da agiklanacak ABD gekirdek PCE verisi olacak. Manset PCE enflasyonu ile
ilgili bir beklenti bulunmazken ¢ekirdek PCE enflasyonunun %4.6’dan %4.7’ye yiikselmesi bekleniyor. Beklenenin iizerinde bir artis faiz oranlar ve
dolarin degerini daha da yukari tagiyacaktir. Cuma 12:00'de agiklanacak Euro Boélgesi TUFE enflasyonunun Eyliil'de %9.1'den %9.6'ya hizlanma
gostermesi bekleniyor. Haftanin bir diger 6nemli verisi ise Persembe 15:30'da agiklanacak ABD GSYH biiyiime verisi olacak. Yilliklandiriimig bazda ilk
ceyrekteki %1.6’lik daralmanin ardindan ABD ekonomisi ikinci ¢eyrekte ilk tahmine gére %0.9, ikinci tahmine gore %0.6 daraldi. Son tahminde bu
oranin degismesi beklenmiyor.

BIST100 endeksinde kismi saticili bir agilig beklemekteyiz.

Forex - Emtia Piyasasi 'Forex—Emtia Piyasalari

Ons Altin, 1638 seviyesinde islem gormeye devam ediyor. Bu seviyenin lizerinde 4  23.09.2022 Kapanis  Giinliik Degigim (%) YBB Degigim (%)

saatlik bar kapanisi gergeklestirmesi halinde yiikselis yonli fiyatlanmalar gordlebilir.

Bu durumda ilk direnc seviyemiz 1650 olacaktir. Olasi, 1638 seviyesi altindaki fiyat — YSP/TRY Easie o Sz

olusumlarinda ise 1626 destek seviyesini izliyor olacagiz. EUR/TRY 17.7510 -0.53 17.51
EUR/USD 0.9630 -0.61 -15.35
GBP/USD 1.0543 2.82 22.09

Destek: 1638 — 1626 — 1612 usD/ JPY 144.07 0.30 25.17

Direng: 1650 — 1667 — 1684 USD/CAD 1.3633 0.33 7.81
Altin / Gram 970.19 -0.30 24.23
Altin/ Ons 1637 -0.41 -10.53
Giimiig 18.55 -1.70 -20.33

BRENT Petrol 84.58 -1.33 8.76
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Sit Ureticilerine 15 Mayis-30 Eylil donemi igin litre basina 20 kurus 6denmesi
planlanan ¢ig siit destek primi 30 kurus artirilarak 50 kurusa gikarildi.

Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) Baskani Mustafa Giiltepe, 250 milyar dolarlik
ihracat hedefinin tutturulacagini syledi.

Cumhurbaskani Erdogan, enflasyonun Subat ayinda makul diizeylere, 6niimiizdeki
yillarda tek haneye inecegini soyledi. Cumhurbaskani Erdogan "Tirkiye ekonomi
modelinin hedefi, Ulkemizi yatirm, istihdam, cari fazla yoluyla biyitmek
olugmustur. Artik birgok lider faizi diistirmenin faydasindan s6z ediyor. Sayin Putin
gecmiste faizi savunurken bugiin diisiirmeye basladi" dedi. is diinyasini diisiik
faizli kredi ile yatinma ¢agiran Erdogan, yemek bedellerinin vergiden muaf tutu-
lacagini da soyledi.

TUSIAD Yénetim Kurulu Baskani Orhan Turan, "Tiim diinyada arz zincirleri
degisiyor, Uretim merkezleri kayiyor. Bu siireci dogru okuyabilen ekonomiler igin
cok onemli firsatlar mevcut. Akilli yatinm, nitelikli is glicti, inovasyon kapasitesi ve
etkin yonetisimi bir araya getirip, lretkenlik kapasitesini artirmaliyiz" dedi.

nurt ii Piyasalar Ozeti

23.09.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAI

BiST MALI

BiST BANKA

BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig

3281.61
2908.27
3555.67
5288.08
3262.16
3025.54
3344.10
3680.00

13.99

Giinliik Degisim
(%)

0.41
-0.54
0.72

027
-1.59
-3.50
-1.23
0.12

1.08

nn Gok Yiikselen ve Disen BIST 100 Hisseleri

Giinlitk
Degisim (%)

23.09.2022

YUKSELENLER
ULKER

VESTEL

SOK MARKETLER
HEKTAS
BAGFAS
DUSENLER
isGYo
SEKERBANK
TSKB

BORUSAN YATIRIM

ZIRAAT GYO

Hisse
Kodu

ULKER

VESTL

SOKM

HEKTS

BAGFS

ISGYO

SKBNK

TSKB

BRYAT

ZRGYO

Son
Kapanig

21.78

35.76

22.80

50.60

25.02

10.11

2.53

291
626.00

4.32

nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler

23.09.2022

TURK HAVA YOLLARI
SASA POLYESTER
SABANCI HOLDING
SISE CAM

HEKTAS

Hisse
Kodu

THYAO

SASA

SAHOL

SISE

HEKTS

Son
Kapanig

70.85
61.90
27.08
27.16

50.60

1

0.00

9.96

9.93

9.90

9.26

-9.97

-9.96

LI

-6.01

-4.00

Giinliik

Degisim
(%)
-0.63

6.63

-0.66

-1.31

9.90

YBB Degisim (%)

76.65
76.67
75.59
55.34
85.98
89.60

30.60
81.98

-38.37

Hacim
000'TRY

149 871,7
12184409
162 607,5
16619982

2178719

35751,1
683423

195786,5
164 070,5

415004

Hacim
000°TRY

4990 038,6
32850345
1909 431,0
17181943

16619982
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Zorlu Holding, ile Wren House Infrastructure LP ("WH") (KIA bagl orta-
khg) arasinda sermayesinin tamamina istirak ettigimiz Hollanda'da
kurulu, ZES N.V.'nin ("ZES") ¢ogunluk paylarinin ve azinlik paylarinin
satigl ve Sirketimiz ile Kuwait Investment Authority ("KIA") arasinda im-
zalanan kredi s6zlesmesinin tadili hususlarinda miizakere siiregleri de-
vam etmekte olup, gelismeler tam ve zamaninda kamuya agiklanacagini
bildirdi.

Alarko Holding, bagli ortakligi Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret
A.S., Kazakistan

Cumhuriyeti'nde heniiz yapimi devam eden Biyiik Almaata Cevre Yolu
Projesi'nin ingaat isleri tamamlandiktan sonra baslanacak otoyol bakim
ve igletme faaliyetleri igin yeni kurulan 23.000.000 KZT (yaklasik 48.500
USD) sermayeli Barr Operation and Maintenance Limited Liability Part-
nership sirketine %25 oraninda 5.750.000 KZT sermaye ile istirak
etmigtir. Bahse konu sirket Kazakistan Ticaret Siciline 23.09.2022 tari-
hinde tescil olmustur.

Girisim Elektrik, Mugla Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ile asadida de-
taylari verilen 2 proje igin toplam 11.000.000, -Euro tutarinda anlagmaya
vard.

Girigim Elektrik, TEIAS Genel Miidiirligi tarafindan 23/09/2022 tarihinde
gergeklestirilen "0,6/1 kV Anma Gerilimli PVC Yalitkanl Muhtelif Tiplerde
Toplam 285.500 Metre Kablo Alimi" konulu ihaleye girmis ve en avantajh
fiyat vererek ihalede 1. olmustur. ihale baz bedeli 22.567.730, -TL'dir.

Parsan, parga Uretiminden miihendislik ve yliksek Know-How gerektiren
triinlere gegise iliskin Ar-Ge galismalari kapsaminda, Grup Sirketimiz
Doktas ile birlikte baslattigi Arka Aks Kovani projesinde numune Gretimi
oncesi 6nemli asamalar tamamladigini agiklad.

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. sermayesinin %63,46 payina
Kiraga Holding A.S. sahiptir. Silcolux Investments S.A. ile Inan Kirag
arasinda imzalanan pay devir sdzlesmesi neticesinde Silcolux Invest-
ments S.A.’'nin sahip oldugu %45 oranindaki Kiraga Holding A. S.
hisseleri inan Kirag'a devrolmustur. Bu cercevede Kiraga Holding A.S.
sermayesinde inan Kirag'in sahip oldugu dogrudan pay orani % 89'a
ulagmistir.

23.09.2022 tarihinde Esenboga Elektrik, Margiin Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.paylari ile ilgili olarak 15,67 - 16,22 TL fiyat araligindan 5.000
TL toplam nominal tutarl als islemi ortakligimizca gergeklestirilmistir.
Bu islem ile birlikte Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
sermayesindeki paylarimiz 23.09.2022 tarihi itibariyle %75,789 sinirina
ulasti.

20/09/2022 tarihinde Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (MAVI) paylari
ile ilgili olarak 72.1085 ortalama fiyattan 1.534.000 adet satis islemi
kurucusu oldugumuz emeklilik yatinnm fonlarinca gergeklestirilmistir. Bu
islemle birlikte Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (MAVI) sermayesindeki
sahip olunan paylar 20/09/2022 tarihi itibariyla % 5 siniri altina inmistir.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




