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Uluslararas Piyasalar nluslararaﬂ Endeksler Piyasa Ozeti
* ABD piyasalari Persembe, Siikran gilinii nedeniyle islem goérmedi. New York po— -
Borsasl, Carsamba giini gergeklestirilen islemlerini ise karigik seyirle 25.11.2021 Kapanis  pegicim (%) Degisim (%)
tamamladi. S&P 500 endeksi %0,25 artarak 4.702,38 puana ve Nasdaq endeksi T 3580438 003 16,98
%0,44 kazangla 15.845,2 puana ¢iktl.S&P 500 endeksi %0,25 artarak 4.702,38
puana ve Nasdaq endeksi %0,44 kazangla 15.845,2 puana gikti. S&p 500 AL = G
Nasdaq 1584523 044 2294
* Avrupa borsalar, haftanin dérdiincii giiniindeki islemlerini, italya disinda NIKKEI 225 29 499,28 0,67 7,49
yikseligle tamamladi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,25 artarak 15.917,98 DAX 1591708 025 16,03
puana, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,33 yiikselerek 7.310,37 puana ve MSCIEM 125460 012 283
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,48 deger kazanarak 7.075,87 puana ulast. Ital- ABD 10 Yilik Tatwil Faizier 156 81 7034
ya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,04'liik diistigle 27.098,83 puana indi. ' ' I
o ) ) o o Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
*  Almanya Federalll Istatistik Ofisi (Destatis), Almanya 3.geyrek buyum.ei verilerini Tum  rep Sikran Ging - Erken kapanis13:00 ‘da
acikladi. Buna goére, Almanya'da GSYH), bu yilin 3.ceyrekte 2. ceyreklige kiyasla Gin
%1,7 artti. Béylece Destatis, 29 Ekim'de dncii verilerle agikladigi %1,8 biiyiimeyi 11:00 - EUR AMB Bagkan! Lagarde'in Konugmasi
1,7'ye revize etmis oldu.Destatis, %1,7'lik biliyimeye ragmen, 3.ceyrekte
GSYH'nin Kovid-19 oncesi 2019'un son geyrekliginin GSYH'sinden %1,1 daha
diisiik oldugunu agikladi. Ulkenin GSYH'si 2020 yili 3. geyrekligine gore ise %2,5
biyime gosterdi. Ceyreklik bazda ele alindiginda, GSYH'ya 6zellikle hane halki
tiiketim harcamalarindan olumlu katkilar geldi. 3.¢ceyrekte 6zel harcamalar bir
onceki gceyrege gore %6,2 artarken, kamu harcamalari %2,2 geriledi. Makine ve
ekipman harcamalari %3,7 ve insaat yatinmlarinda %2,3 dislis gozlemlendi.
Ayni donemde mal ve hizmet ihracati da %1,0 geriledi.
..
USDTRY paritesi, 8,5285 destek seviyesinin (izerinde islem gérmeye devam edi- 'Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
yor. Bu seviyeninvivjzerinde gunlik bar kapap|$ln§ de\{am gtmesi durumunda' pozitif S — SonFiyat GiinlikDegisim (%)  YBB Dedisim (%)
algi devam edebilir. Bu durumda rekor seviyeleri takip ediyor olacagiz. Aksi halde,
8,5285 seviyesinin altinda kalicilik saglamasi durumunda ise 8,4963 destegini takip EURUSD 11221 012 815
ediyor 0|acag|z_ USD/TRY 12,1779 1,46 63,78
EUR/TRY 13,6616 1,44 50,13
) o ] ) o Altin/ Ons 1797 0,49 545
EURUSD, 1,1237 direng seviyesi altinda flyatlarTmaya devam ediyor. Bu seviyenin R 898 ) o
altinda 4 saatlik bar kapanisina devam etmesi durumunda satis baskisi devam
edebilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1,1165 olacaktir. Aksi halde, 1,1237 sevi-
yesini agmasi durumunda ise 1,1165 destek seviyesini takip ediyor olacagiz.
n)estek Ve Direngler
3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng
EUR/USD 1,1052 11114 1,1165 1,1221 1,1237 1,1307 1,1365
USD/TRY 82726 84963 8,5285 12,1779
EUR/TRY 99167 10,0467 10,1637 13,6616
Altin/ Ons 1745 1763 1785 1797 1805 1829 1854
BRENT PETROL 7123 72,90 74,61 7898 79,79 8643
BIST 100 1.539 1.562 1.584 1.819
VIOP 30 Yakin Vade 1.677 1.701 1722 1.999
Yurt I¢i Piyasalar
* BIST100 endeksi, Persembe giini gerceklestirilen islemlerde 6,92 puan ve %
0,38 deger kazanarak 1.819,23 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %1,30 A-A [5F Mmoo
deger kaybederken, holding endeksi %0,47 deger kazandi. Sektor endeksleri nuﬂ elaiel bz e
arasinda en fazla kazandiran %4,45 ile insaat, en ¢ok gerileyen ise %1,97 ile 25.11.2021 Kapanig Gu"IUKDeg'%Z; YBB Degisim (%)
ulastirma oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 47'si prim yapti, 53'U ger- BIST 30 1972,09 0,05 20,55
iledi. SASA Polyester, Petkim, Garanti Bankasi, ASELSAN ve Kardemir (D) en ¢ok BIST 100 181923 038 23,19
islem goren hisse senetleri oldu. VIOP 30 Yakin Vade 1999,00 -0,09 21,70
Gosterge Tahvil 20,69 -0,39 38,30
* BIST100 endeksi haftanin dérdiincti gini gergeklestirilen islemlerinde 1.584
destek seviyesi Uzerinde kapanis gergeklestirdi. Bu seviye lzerinde giinlik Piyasada Bugiin el Oredd
bazda kalicilik saglamaya devam etmesi durumunda pozitif algi ivme kazanabil-
ri. Bu durumda rekor seviyeleri takip edecegiz. Aksi durumda, 1.584 seviyesinin
altinda kalicilik saglanmasi halinde ise 1.562 destek seviyesi glindemimize
gelebilir.
Destek: 1.584 — 1.562 — 1.539
Direng:
*  VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 1999,50 puandan basladigi giinii énceki giine

gore 0,50 puan ve %0,09 deger kaybederek 1999,00 puandan kapatti.


https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-president-lagarde-speaks-1965
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Uluslararasi Piyasalar

* Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler haftanin dordiinci islem giiniini yataya yakin
bir seyirle tamamladi. Nikkei endeksi %0,67 ve Hang Seng endeksi ise %0,22
yikselisle Giiney Kore Kospi endeksi ise %0,22 ylikseligle tamamladi.

* Japonya*da Tokyo c¢ekirdek tiiketici fiyat endeksi Kasim ayinda %0,4 beklentisi
altinda %0,3 olarak kaydedildi. ilgili veri, gectigimiz dénemde ise %0,1 oldu.

* Cin virlisle micadele kapsaminda GCinli denizcilerin (lkeye donislinde yedi
haftalik karantina zorunlulugu getirdi. Yabanci gemi mirettebatta degisiklik yapil-
masini da yasakladi. Farkli bir tilkede mirettebat degisikligi yapan gemiler, Cin
limanlarina girebilmek igin iki hafta bekletiliyor. Uluslararasi Denizcilik Ticaret
Odasi Bagkani Guy Platten Cin'in kisitlamalarinin ikincil etkileri olacagini belirterek
“gemicilik faaliyetlerine yonelik herhangi bir sinirlama tedarik zincirinde sikintilari
beraberinde getirecek ve tahribata yol agacak " ifadesini kulland.

’JIusIararaS| Endeksler
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Gunun Yorumu

* ABD piyasalarinin “Siikran Giinii” nedeniyle kapali oldugu giinde Avrupa piyasalari italya harig yiikselisle tamamladi. Aimanya tarafindan biyiime
verilerini takip ettik. Ulke, geyreklik bezda %1,7 biiyiimesine ragmen hala pandemi dncesi seviyenin altinda kaldigi gézlemlendi. Asya tarafinda ise
giin itibaiyla yeni variantin endiseleriyle diisiisle basladi. Seyahat hisseleri saticili bir seyirde islem gériiyor. Yurt ici piyasalarda ise BIST100 endeksi
rekor kirmaya devam ediyor. Diin, Turkiye Bankalar Birligi ile TCMB Baskani Kavcioglu bir araya geldi. Toplanti sonrasi acgiklama yapan TCMB
Baskani, piyasa prensiplerine bagli kalinacagini soyledi. Giin 6zelinde ise AMB Baskani Lagarde’in konusmasi takip edecegiz. Global piyasalarin pan-

demiden gelen haberlerin etkisiyle yon bulacagini yurt igi piyasalarda ise pozitif havanin devam edecegi goriisiindeyiz.

Forex - Emtia Piyasasi

Ons Altin, 1785 destek seviyesi lizerinde islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin
lzerinde 4 saatlik bazda bar kapanisina devam etmesi durumunda tepki alimlari g6-
riilebilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1805 olacaktir. Aksi halde, 1785 seviyesinin
altinda kalicilik saglanmasi durumunda ise 1763 destek seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 1785— 1763— 1745
Direng: 1805 —1829 — 1854

Gram Altin, 535,36 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye-
nin Uzerinde gunlik bar kapanisina devam etmesi halinde pozitif algi ivme kazanabi-
lir. Bu durumda rekor seviyeleri takip ediyor olaca@iz. Aksi halde, 535,36 seviyesini
kirmasi durumunda ise 509,60 destek seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destek: 535,36 — 509,60 — 485,51
Direnc:

n:orex—Emtia Piyasalari

25.11.2021
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Yurtici Piyasalar

*  Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi 1 Aralik'ta yapilacak. Isgi, isveren

nurt ii Piyasalar Ozeti

ve hiikiimet temsilcilerinden 5'er tiyenin oldugu komisyon, aralik ayi sonuna kadar ~ 25.11.2021 Kapanis G““'“kneﬁis(i,"f; YBB Degisim (%)
apacagi dort toplantiyla yeni yilda gecerli olacak asgari licret rakamini belirleye-
Zei 9 plantiyla yeni yrica geg 9 y BIST 100 1819,23 038 23,19
’ BIST 50 1616,46 044 21,70
*  Citi, Turk lirasindaki deger kaybindan sonra TUrk.bankaIarl igin yatinm tavsiyesini  gisT 30 1972,09 0,05 20,55
deg|§t|r(1'|..C}T|, Gar.antlj AIfbank, Yapi Kredl .ve.l.s Bar?ke?m.lgln yuK;ek nskh//-\} BiSTISIAl 321321 081 3731
tavsiyesini yliksek riskli/NOTR olarak belirledi. Citi Analisti Simon Neilis, paylastigi . .
. . . ) - o . BIST MALI 1724,27 0,31 10,17
bir notta Yapi Kredi ve Akbank'in su anki firtinayr atlatmak igin en iyi pozisyonda
olanlar olduklarini belirtirken is Bankasr'nin sermaye yeterlilik oraninin minimum B STIBANKA U E) Y 228
kademe 1'e yakin oldugunu soyledi. BiST TEKNOLOJi 249352 2,44 27,65
VIOP 30 Yakin Vade 1999,00 -0,09 21,70

* Deutsche Bank, yayimladigi bir aragtirma raporunda Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan’in agiklamalarinin hiikiimetin TL'deki deger kaybi ve yliksek enflasyon ile ~ Gosterge Tahvil Faizi 20,69 039 3830
ilgili henliz endiseli olmadigina isaret ettigini sdyledi. Kendileri de dahil piyasalarin
dolarizasyonda artis bekledigini belirten Deutsche Bank, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin (TCMB) bir sonraki adiminin ne olacagini tahmin etmenin zor
oldugunu ve bunun bilyiik oranda Tiirk varliklarinin gelecek birkag giindeki perfor- ﬂn Gok Yikselen ve Diigen BIST 100 Hisseleri
mansina bagl oldugunu vurgulad.

S S Hisse Son Giinliik Hacim
* JP Morgan, Tirkiye'nin blyimesinin 2022'de yavaslayacagini ve enflasyonun Kodu  Kapamis  Degigim (%) O0RY
yliksek kalmaya devam edecegini sdyledi. Enflasyonun yilin geri kalaninda %20  YUKSELENLER
civarinda kalmaya devam etmesini bekleyen JP Morgan, Turk lirasindaki deger
TURK ILAG TRILC 11,88 10,00 2487213

kaybinin devam edecegini ve bunun kiiresel emtia fiyatlarindaki artigla birlegince
ithal Urlin fiyatlarinda keskin bir yiikselise neden olacagini belirtti. 2021 igin  ARD YAZILIM ARDYZ 55,20 7,39 157 696,6
biylime ivmesinin hala gii¢li oldugunu belirten banka, %8,4'lik yil sonu biyime

tahminleri igin risklerin yukar yonlii artugini ifade etti. GOZDE GIRiSiM E0ZDS RS .ce 25000
* Saglik Bakani Fahrettin Koca, yerli inaktif Kovid-19 agisi TURKOVAC igin acil ~HALKBANKASI HALKB 525 628 8822205
kullanim onayi basvurusunun yapildigini bildirdi.
TOFAS TOASO 79,45 593 538231,5
*  Tlrkiye Bankalar Birligi'nin (TBB) ev sahipliginde diizenlenen toplantida, bankacilik
DUSENLER

sektoriiniin 6nde gelen temsilcileri, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
Baskani Sahap Kavcioglu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)  PEGASUS PGSUS 97,90 6,67 516 790,6
Baskani Mehmet Ali Akben bir araya geldi. Kavcioglu toplantida cari dengenin
fazlaya donmesine miiteakip enflasyonun da diisecegi konusunda gorislerini
bildirdi. Piyasa prensiplerine bagl kalinacagini sdyleyen Kavcioglu'nun, bu konuda  pgrgkim PETKM 7,67 3,40 2149 6604
"hicbir stiphenin ve tereddiidiin” olmamasi gerektigini dile getirdigi aktarildi.

YAPI KREDi BANKASI YKBNK 3,33 -4,03 1110817,

TAV HAVALIMANLARI TAVHL 29,50 328 168 957,3
* Net rezervlerde keskin diisiis...Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore

19 Kasim haftasinda doviz rezervleri 1,2 milyar dolar artarken altin rezervlerinde =~ NETAS NETAS 19,29 248 327256
513 milyon dolarlik diistis gorildl. Boylece briit rezervler haftalik bazda 713 mi-
lyon dolar artarak 128,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Genel toplama bak-

tigimizda yilbasindan bu yana briit rezervlerde 35,2 milyar dolar artis gortlirken n$|em Hacmi En Yiiksek Hisseler
52 haftalik degisim 43,3 milyar dolar olarak gergeklesti. Net rezervler ayni haftada

i H H H i i Avi Hisse Son Gllplik Hacim

17,4 milyar dolardan 14,1 milyar dolar seviyesine gerilerken swap hari¢ déviz agik  25.11.2021 Degisim
pozisyonu ise 46,2 milyar dolardan 46,4 milyar dolar seviyesine geldi. Kodu  Kapanig (%) 000TRY
SASA SASA 39,14 1,82 2647 199,7

* Yabancilar hisse alip tahvil satti...19 Kasim haftasinda yurt disi yerlesikler 384,0
milyon dolar degerinde hisse senedi alirken, 72,2 milyon dolar degerinde tahvil ~ PETKIM PETKM 7,67 -340 2149 660,4
sattl. Bir onceki hafta hisse senedi tarafinda 479,6 milyon dolar, tahvil tarafinda

; - o ~ GARANTI BANKASI GARAN 11,74 076 1926 856,1
ise 109,8 milyon dolarlik alim gergeklesmisti. Yilbasindan bu yana bakildiginda,

yurt digi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 230 milyon dolar azalirken DIBS ve ~ ASELSAN ASELS 21,28 1.33 18741834
OST'lerdeki pozisyonlari sirasiyla 1,5 milyar ve 52,3 milyon dolarlik artis kaydetti.  ¢arpemir D KRDMD 8,88 114 16210438

Son bir aylik periyotta ise hisse senedi tarafinda 1,2 milyar dolarlik para girisi
olurken tahvil ve swap tarafindan 156,5 milyon ve 6,8 milyar dolarlik likidite gikti.
Bdylece son bir aylik dénemde net sermaye cikisi 58 milyar dolar olarak
gerceklesti

* Parite etkisinden arindiriimig doviz mevduatlarinda artis.. TCMB verilerine gore
19 Kasim haftasinda yurtigi yerlesiklerin doviz mevduatlari 127,3 milyon dolar
azalarak 235,0 milyar dolar seviyesine geriledi. Verilere gore gercek kisilerin doviz
mevduatlari 909,2 milyon dolar artarken tiizel kisilerin déviz mevduatlari 1,0 milyar
dolar azaldi. Parite etkisinden arindirilmis verilere baktigimizda ise tiizel kisilerin
ddviz mevduatlarinda goriilen 614 milyon dolarlik diisiise karsilik gergek kisilerin
doviz mevduati 1,1 milyar dolar yiikseldi. Boylece parite etkisinden arindiriimis
toplam doéviz mevduatlarinda haftalik bazda 524 milyon dolarlik artis gorildi.


https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri
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Otokar, Romanya'nin Ramnicu Valcea Belediyesi tarafindan agilan oto-
biis ihalesini kazandi. Anlagsmaya gore, 12 metrelik Kent CNG otobdsle-
rinin teslimati 2022 yilinda tamamlanacak. Otokar ayrica, araglarin 5 yil/
350 bin km boyunca bakim hizmetini de sunacak.

VakifBank, 16 llkeden 27 bankanin katimiyla 296 milyon dolar ve
313,5 milyon Euro'dan olusan toplam 650 milyon dolarlik sendikasyon
kredisi temin etti.

Enka insaat, St. Petersburg Yiiksek Teknolojili Cok Fonksiyonlu Tip
Kompleksi projesi Faz-2 galigmalarinda %94 ilerlemeye ulasildigini duy-
urdu.

Alkim, 25 Kasim 2021 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda
Eskisehir'deki Krom madeni ve buradaki konsantre tecghizatinin Konya
Krom Magnezit sirketine anlagsma yapilmasi ve satigl igin genel
muduirligine yetki verdi.

Pegasus, %50 istirak payina sahip oldugu Hitit Bilgisayar Hizmetleri
A.S. paylarinin halka arzina iliskin calismalarin baslatiimasina karar
verildigi 02.07.2021 tarihli 6zel durum agiklamasi ile duyurulmustu. Hal-
ka arza iligskin taslak izahname onayi igin bugiin Sermaye Piyasasi Ku-
rulu nezdinde basvuru gergeklestirdi.

Senkron Giivenlik ve iletisim Sistemleri A.S. ile ICD Teknoloji Yaziim
Medya Limited Sirketi arasinda, "E-TUTANAK KURUMLARARASI
VERIMLILIK PROJESI " kapsaminda kullaniimasi amaciyla hazirlanan, E-

Tutanak Yaziliminin satisi iglerine dair ticari sézlegsme 30.400.000 TL (
Otuzmilyondortyiizbin Tiirk Lirasi) bedel (izerinden 25.Kasim.2021 tari-
hinde imzalandigini duyurdu.

Sise Cam, Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's,
Sisecam'in Amerika Dogal Soda Kiilli yatinmlarina iliskin degerlendir-
melerine yer verdigi 24/11/2021 tarihli yorumunda, yatinmlarinin kisa
vadede borglulugu artiracak olsa da uzun donemde rekabet avantaji
yaratacagini ifade ederek, Sirketin kredi notunu "B2" ve gorinimini
"negatif" olarak korumustur.

Gen ilag'in Farmasotik Miistahzarlar Uretimi Alan ve Kapasite Artisi
Projesi ile ilgili GED Siireci bagladi

Girigim Elektrik'in %70 bagl ortakhigi Europower Enerji ve Otomasyon
Tek. San. Tic. A.S. ile TEIAS arasinda, 19.10.2120 tarihinde 154kV Tu-
fanbeyli 0SB TM Tevsiat (ADANA) Yapim isi" ihalesi icin s6zlesme im-
zaland!. ihale bedeli 32.411.982,00-TL'dir.

Diinyanin en biytk kurumsal sirdirilebilirlik inisiyatifi olan Birlesmis
Milletler (BM) Kiiresel ilkeler Sézlesmesinde daha &nce imzaci ko-
numunda olan Aydem Yenilenebilir Enerji, bu alandaki adimlarina bir
yenisini daha ekleyerek statiislini katilimci seviyesine yiikseldi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret
AS'nin halka arz bagvurusunu onayladi.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Dederler A.S. Arastirma Béliimii‘'ne ait olup bu rapordaki tiim gériis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




