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New York Borsasi, Pazartesi glini gergeklestirilen diislisle tamamladi. Kapa-
nista Dow Jones endeksi, 329 puana yakin deger kaybetti ve %1,11 azaligla
29.260,81 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,03 azalarak 3.655,04 puana ve
Nasdaq endeksi %0,60 kayipla 10.802,92 puana indi.

Boston Fed Bagkani Susan Collins goreve geldiginden beri yaptidi ilk konugma-
da enflasyonu diigirmek igin daha fazla sikilagsma gerektigini soyledi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Birlesik Krallik'taki yeni hiikiimet mali plan-
larinin ingiliz Sterlini'nde hizl bir diisiisii tetikleyen olaylarin iilke ekonomisinin
yonu hakkinda artan belirsizligi yansittigini ve Avrupa ve Amerika Birlesik
Devletlerinde daha fazla ekonomik strese yol agabilecegini vurguladi. Bostic,
"Onerilen plana verilen tepki gercek bir endise ve yeni eylemlerin ekonomiye
belirsizlik katacagr korkusudur. Anahtar soru, bunun ABD ekonomisinin nasil
performans gosterecegi konusunda énemli bir husus olan Avrupa ekonomisini
nihai olarak zayiflatmak igin ne anlama geldigi olacak. Bunlar sadece dnermeler
ve gergekte ne olacagini gormedik" dedi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Bester, enflasyonun "kabul edilemeyecek kadar
yiiksek" oldugu ortamda Fed'in faiz oranlarini artirmasi ve bir siire icin politikay!
sinirlayici tutmasi gerektigini soyledi.

Apple, Rusya'ya karsi yaptirimlarin bir pargasi olarak AppStore’da Meta Trader 4
ve 5'i kaldirdigini duyurdu.

ABD ucak ve savas gemileri, Gliney Kore savas gemileri ile Kore Yarimadasi
aciklarinda ortak deniz tatbikati diizenliyor.

Morgan Stanley dolardaki son rallinin hisse senetleri de dahil riskli varliklar i¢in
risk olusturdugunu ve gegmiste dolarda yasanan benzer rallilerin finansal veya
ekonomik krizlerle sonuglandigini belirtti.

Goldman Sachs Group Inc., artan reel getiriler ve bir durgunluk ihtimalinin,
disiisiin daha da devam edecegini gosterdigini sdyleyerek, oniimiizdeki l¢ ay
boyunca kiresel dagihminda hisse senetlerini agirhgini azaltirken, nakit igin
overweight tavsiyesini stirdirdigind agikladi.

Fitch, Fed'in politika faizini yil sonuna kadar %4.0'e gikarmasini ve 2023 boyun-
ca %4.0 seviyesinde tutmasini beklediklerini agikladi.

Avrupa borsalari, haftanin ilk giini gergeklesen islemlerini karisik seyirle
tamamladi., Almanya'da DAX 30 endeksi %0,46 dilserek 12.227,92 puana ve
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,24 deger kaybederek 5.769,39 puana indi. ingil-
tere'de FTSE 100 endeksi %0,03 artarak 7.020,95 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %0,67 deger kazanarak 21.207,25 puana ¢ikti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde ekonomik aktivitede
onemli 6lglide yavaslama beklense dahi faizlerin gelecek birkag toplantida daha
artmaya devam edecegdi mesaji verdi.

_ A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti

Giinliik YBB
26.09.2022 Kapanig Degisim (%) Degisim (%)
Dow Jones Industrial 29260.81 -1.11 -19.48
S&P 500 3655.04 -1.03 -23.31
Nasdaq 10802.92 -0.60 -30.95
NIKKEI 225 26 431.55 2.66 -8.20
DAX 12227.92 -0.46 -23.02
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 3.88 -1.05 156.14

Piyasada Bugtin Beklenti Onceki
13:15 USD  Chicago Fed Baskani Evans'in Konugmasi
14:30  USD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
14:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
15:30  USD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Agu) -0,5% -0,1%
15:55  USD Kirmizi Kitap (Yillik) - 10,5%
16:00  USD Konut Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem) - 16,2%
16:00  USD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem) - 0,1%
16:00  EUR ECB'den De Guindos’un Konusmasi
16:55 usp Federal Agik Piyasa Ksmiat(:;‘i"gﬁg)l\:g;rgg;si
17:00 USD Conference Board (CB) Tiiketici Gl'J'(vEeyT)i 104,0 1032
17:00  USD Yeni Konut Satiglari (Aylik) (Agu) - -12,6%
17:00  USD Richmond imalat Endeksi (Eyl) - -8
17:00  USD Richmond Hizmet Endeksi (Eyl) - -12
23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham - 1,035M

Petrol Stoklari

*  Almanya Bagbakani Olaf Scholz, BAE ile LNG tedariki igin bir

anlagsma imzalad.

Buna gore BAE enerji sirketi ADNOC

2023'te Almanya igin 5 LNG kargosu daha ayiracak.

*  Almanya'nin 10 yillik tahvil faizi %2.128 ile Aralik 2011'den
bu yana en yiiksek seviyeye cikti, glinlik artis 9 baz puan
ingiltere'nin 10 yillik tahvil faizi %4.08 ile Nisan 2010'dan bu
yana, 5 yillik tahvil faizi %4.571 ile 2008 sonundan bu yana 2
yillik tahvil faizi %4.549 ile 2008 sonundan bu yana en
yiksek seviyeye cikt1.

Forex - Emtia Piyasasi

EURGBP, 0,8950 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya basladi. Bu seviyenin

lizerinde gunliik bar kapaniglarina devam etmesi halinde tepki alimlari olusabilir.
Bu durumda ilk direng seviyemiz 0,8991 olacaktir. Aksi takdirde, 0,8950 seviyesi-
nin altinda kalicilik saglanmasi halinde ise 0,8893 destek seviyesini izliyor olaca-

giz.

Destek: 0,8950 — 0,8893 — 0,8816

Direng: 0,8991 — 0,9026 — 0,9060
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BIST100 endeksi, Pazartesi giinl gergeklestirilen islemlerini 21,46 puan ve %
0,65 deger kaybederek 3.260,15 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,14
ve holding endeksi %1,79 deder kaybetti. Sektér endeksleri arasinda en fazla
kazandiran %5,67 ile spor, en ¢ok kaybettiren ise %3,65 ile finanasal kiralama,
faktoring oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 61'i prim yapti, 50'si geriledi.
Tiirk Hava Yollari, Sasa Polyester, Vestel, is Bankasi (C) ve Yapi Kredi Bankasi
en ¢ok islem goren hisse senetleri oldu.

VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 3664,50 puandan basladigi giinii 6nceki giine
gore 1,00 puan ve %0,03 deger kazanarak 3666,00 puandan kapatti.

26.09.2022 SonFiyat  Giinlik Degigim (%)  YBB Degisim (%)
EUR/USD 0.9637 0.28 -15.29
USD/TRY 18.4588 0.00 37.72
EUR/TRY 17.7900 0.14 17.77
Altin/ Ons 1632 0.57 -10.81
BRENT Petrol 83.55 1.22 7.43
' Yurt igi Piyasalar Ozeti
26.00.2022 Kapamg  Cunlik Deﬁi?(i;;; YBB Degisim (%)
BIST 30 353252 -0.65 74.44
BIST 100 3260.15 -0.65 75.50
VIOP 30 Yakin Vade 3666.00 0.03 81.28
Gosterge Tahvil 14.30 2.22 -37.00
Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki


https://tr.investing.com/economic-calendar/chicago-fed-president-evans-speaks-37
https://tr.investing.com/economic-calendar/fed-chair-powell-speaks-1738
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb-president-lagarde-speaks-1965
https://tr.investing.com/economic-calendar/durable-goods-orders-86
https://tr.investing.com/economic-calendar/redbook-911
https://tr.investing.com/economic-calendar/house-price-index-897
https://tr.investing.com/economic-calendar/house-price-index-327
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb's-de-guindos-speaks-1790
https://tr.investing.com/economic-calendar/fomc-member-bullard-speaks-838
https://tr.investing.com/economic-calendar/fomc-member-bullard-speaks-838
https://tr.investing.com/economic-calendar/cb-consumer-confidence-48
https://tr.investing.com/economic-calendar/cb-consumer-confidence-48
https://tr.investing.com/economic-calendar/new-home-sales-896
https://tr.investing.com/economic-calendar/richmond-manufacturing-index-263
https://tr.investing.com/economic-calendar/richmond-services-index-1511
https://tr.investing.com/economic-calendar/api-weekly-crude-stock-656
https://tr.investing.com/economic-calendar/api-weekly-crude-stock-656
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Fitch, Euro Bolgesi ve ingiltere'nin bu yilin 4.ceyregdinde resesyona girmesini bekli-

’JIusIararaS| Endeksler

yoruz ve ABD'nin 2023'Un ortalarinda ihml bir resesyona girecegini ve ECB'nin re- 25.02.2022 Kapanig Gunluwegﬁ(l‘g; VBB Degigim (%)
finansman faizini Aralik ayina kadar %2.0'ye yiikseltmesini beklediklerini agikladi. )
Dow Jones Industrial 29 260.81 -1.11 -19.48
ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, finansal varliklarin 6nemli élciide
yeniden fiyatlandiriimasi 6lciitiinde finansal piyasalardaki gelismeleri cok yakindan & 500 Sleb AU el
takip ettigini ve Para Politikasi Kurulu'nun, gorevine uygun olarak orta vadede
enflasyonu siirdiiriilebilir bir sekilde %2 hedefine déndiirmek icin gereken sekilde Nasdad [OE0Z02 ol L
faiz oranlarini de@istirmekte tereddiit etmeyecegini iletti.
NIKKEI 225 26 431.55 -2.66 -8.20
Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler haftanin ilk glinini disiisle tamamladi. Ja-
ponya Nikkei endeksi %2,66 ve Giiney Kore Kospi endeksi %3,02 ve Hang Seng DAX 12227.92 -0.46 -23.02
endeksi %0,44 deger kaybetti.
ABD 10 Yillk Tahvil Faizleri 3.88 -1.05 156.14
Cin Ulusal istatistik Birosu'nun (NBS) yayinladidi verilere gore, sanayi sirketlerinin
karlihgi Ocak-Temmuz aylarinda kaydedilen %1.1'lik diigtisiin ardindan 2022'nin ilk FTSE 100 7020.95 0.03 -4.92
sekiz ayinda karlar bir 6nceki yila gore %2.1 disti.
CAC 40 Index 5769.39 -0.24 -19.34
Hang Seng (Hong Kong) 17 855.14 -0.44 -23.69
Kospi (Giiney Kore) 222094 -3.02 -25.41

Piyasalarda merkez bankalarindan gelen sahin adimlar ve artan resesyon endiselerinin yani sira gli¢li dolar temasi devam ediyor. Bu durum ise glob-
al tahvil getirilerinde volatiliteyi artiriyor. Ancak bugiin 6zelinde dolar endeksinde bir sakinlik gordiigiimiizii de belirtmekte fayda goriyoruz.

ABD endekslerinde %1°i asan saticili olarak kapanis gergeklestirildi. 5 giin iist liste gelen saticili seyrin ardindan Dow Jones endeksi ay piyasasina
girdi. ABD vadelileri ise an itibariyle pozitif fiyatlaniyor.

Avrupa endekslerinde yataya yakin karisik bir seyirle giinii tamamladi. Bélgede &zellikle ingiltere’de tekrardan bir vergi diizenlemesine yénelik beklen-
tiler artarken sterlin tarafinda deger kayiplari devam ediyor. Ote yandan iilkede faiz vadelileri BOE'nin 3 Kasim'da faizi %3.50'ye yiikseltme ihtimalini %
60'la fiyatlamaya basladigini da belirtmekte fayda goriiyoruz. BOE'nin takvim disi bir faiz artinmina gidebilecegi de beklentilerde yerini aliyor.

Asya endekslerinde karisik bir seyir 6n plana ¢ikiyor. Cin ve Japonya pozitif, Gliney Kore ve Hong Kong negatif tarafta yer aliyor.

BIST100 endeksinde volatil bir giinii geride biraktik. Endeks %0,65 geri gekilerek 3.260,15 puandan giinii tamamladi. Dolar bazli grafiklere baktigimiz-
da 179$ seviyesinden saticili seyrin etkili oldugunu soyleyebiliriz. Su an 1768 seviyesindeyiz. 175$ ve lzerinde kalicilik saglamamiz halinde yiikselig
yonli islemler gii¢ kazanabilir. Ancak yiikselis trendini iveme kazanabilmesi igin 1798 ve 1818 direnglerinin gegilmesi gerektigi goriisimiizi koruma-
ya devam ediyoruz.

Bugiiniin veri akisinda AMB Baskani Lagarde ve Fed Baskani Powell'in konusmalari yer alacak.

BIST100 endeksinde pozitif bir baglangic bekliyoruz.

n:orex—Emtia Piyasalan

Ons Altin, 1626 destek seviyesi lizerinde islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin  26.09.2022 Kapanis  Giinliik Degigim (%) YBB Degigim (%)

lzerinde glinlik bar kapanisi gergeklestirmesi halinde yiikselis yonli fiyatlanmalar

gbriilebilir. Bu durumda ilk direnc seviyemiz 1638 olacaktir. Olasi, 1626 seviyesi altin-  USP/TRY E2o88 000 S22

daki fiyat olusumlarinda ise 1612 destek seviyesini izliyor olacagiz. EUR/TRY 17.7900 0.14 17.77
EUR/USD 0.9637 0.28 -15.29
GBP/USD 1.0770 0.79 -20.41

Destek: 1626 — 1612 — 1606 usD/ JPY 144,53 -0.15 25.57

Direng: 1638 — 1650 — 1667 USD/CAD 1.3692 -0.32 8.28
Altin / Gram 968.46 0.57 24.01
Altin/ Ons 1632 0.57 -10.81
Giimiig 18.54 0.98 -20.39
BRENT Petrol 83.55 1.22 7.43
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Cumbhurbaskani Erdogan, Kabine Toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada,
sosyal konut projesinde basvuru sayisinin 5 milyona dayandigini belirtti. Erdogan,
projede 5 bin konutluk ilk dilimin temelini 25 Ekim'de atacaklarini sdyledi.

Fed Finansal Istikrar Boliimii Ekonomisti Levent Altinoglu KKM'nin enflasyonu
koriikleyen bir unsur oldugunu soyledi. Altinoglu, "Verilere bakildiginda yil basin-
dan bu yana kadar KKM'nin faiz 6demesi olarak Hazine ve Merkez Bankasi'na
toplamda yaklasik 160 milyar TL'ye mal oldugu tahmin ediliyor. Bu ciddi bir tutar”
diye konustu.

ABD Disisleri Sozciisli Ned Price, Tirkiye ile Yunanistan arasinda yasanan gerilim-
le ilgili "Simdi NATO miittefikleri arasinda gerilimi arttirabilecek agiklamalarin veya
eylemlerin zamani degil" dedi

nurt ii Piyasalar Ozeti

26.09.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAI

BiST MALI

BiST BANKA

BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig

3260.15
2887.10
3532.52
5286.99
3218.01
3021.22
3358.87
3666.00

14.30

Giinliik Degisim
(%)

-0.65
-0.73
-0.65
-0.02
-1.35
-0.14

0.44

0.03

222

nn Gok Yiikselen ve Disen BIST 100 Hisseleri

26.09.2022

YUKSELENLER
ERBOSAN

ALKIM
KONTROLMATIK
HEKTAS

SASA POLYESTER
DUSENLER
isGYo

TSKB

SEKERBANK
BORUSAN YATIRIM

TEKNOSA

Hisse
Kodu

ERBOS

ALKIM

KONTR

HEKTS

SASA

ISGYO

TSKB

SKBNK

BRYAT

TKNSA

Son
Kapanig

137.00

31.42

52.85

54.50

66.35

9.10

2.62

2.28
586.50

12.30

nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler

26.09.2022

TURK HAVA YOLLARI
SASA POLYESTER
VESTEL

i$ BANKASI

YAPI KREDi BANKASI

Hisse
Kodu

THYAO

SASA

VESTL

ISCTR

YKBNK

Son
Kapanig

69.40
66.35
37.10

7.67

6.93

Giinlitk
Degisim (%)

9.95
9.94
8.30
7.71

7.19

-9.99
-9.97

-9.88
-6.31

-4.95

Giinlitk
Degisim
(%)
-2.05
7.19
3.75
-2.04

-0.14

YBB Degisim (%)

75.50
75.38
74.44
55.31
83.46
89.33

31.18
81.28

-37.00

Hacim
000'TRY

185164,0
286 709,0
572 036,2
22303143

3374 284,0

3723028
3337093

538 598,4
76 8789

120 808,3

Hacim
000°TRY

3481 306,7
3374 284,0
28862179
24057315

23420423
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Zorlu Eneriji, ile Wren House Infrastructure LP ("WH") (KIA baglh ortakhigr)
arasinda sermayesinin tamamina istirak ettigimiz Hollanda'da kurulu
ZES N.V.'nin ("ZES") ¢ogunluk paylar ve Sirketimizin azinlik paylarinin
satigl ve Sirketimiz ile Kuwait Investment Authority ("KIA") arasinda 15
Mart 2018 tarihinde imzalanan kredi s6zlesmesinin ("Kredi S6zlesmesi")
tadili hususlarinda devam eden miizakerelere iliskin 23 Eylil 2022 tari-
hinde bir agiklamada bulunulmustu. 26 Eylil 2022 tarihi itibariyla, belir-
tilen mizakereler sonuglanmig ve anilan taraflar arasinda cesitli
sOzlesmeler imzalandi.

Ege Glibre, ilerleyen yillarda gergeklestirmeyi planladigimiz iskele kapa-
site artisi ve tarama projesi igin "Cevresel Etki Degerlendirme olumiu"
karari izmir 6. idare Mahkemesi'nin karari ile iptal edildigini ve karar igin
siiresi iginde temyiz basvurusunda bulunacak ve ayrica s6z konusu
kararin  Sirketin faaliyetlerine olumsuz bir etkisinin bulunmadigini
acikladi.

22/09/2022 - 26/09/2022 tarihinde Aksa Enerji Uretim A.S. paylari ile
ilgili olarak 30 - 34,90 TL fiyat araligindan 613.874 TL toplam nominal
tutarli alis islemi gergeklestirildi.

22/09/2022 - 26/09/2022 tarihinde Aksa Enerji Uretim A.S.paylar ile
ilgili olarak 33,76 - 34,40 TL fiyat araligindan 16.000 TL toplam nominal

tutarl alis islemi gerceklestirildi.

Sabanci Holding, 26.09.2022 tarihinde ortalama 26,44 TL iglem fiyati
izerinden 750.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirket'in
yapmis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,0368 oldu. Sirket'in
17.11.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin
sermayesine orani ise %3,3084 seviyesine yiikseldi.

26.09.2022 tarihinde Esenboga Elektrik, Margiin Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.paylari ile ilgili olarak 15,59 - 15,99 TL fiyat araligindan
17.000 TL toplam nominal tutarh alis islemi gerceklestirdi. Bu islem ile
birlikte Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesindeki Sir-
ket, 26.09.2022 tarihi itibariyle %75,793 sinirina ulasti.

Aydem Yenilenebilir Enerji, 11 Mayis 2022 tarihinde almis oldugu geri
alim karari kapsaminda; 26 Eyliil 2022 tarihinde, toplam 2.021.000,00
ABD Dolari nominal degerde Sirketimiz Eurobond'lar (XS2368781477)
geri alinmis olup, islemin toplam tutari 1.551.279,13 ABD Dolari'dir.

Sermaye Piyasasi Kurulu,VBTS kapsaminda ASUZU.E, IHAAS.E, UNLU.E
paylari 27/09/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 26/10/2022
tarihli iglemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




