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Uluslararasi Piyasalar

* New York Borsasi, Cuma giini gerceklestirilen islemlerini Powell'in sahin
mesajlarinin ardindan sert diistisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi,
1.000 puanin izerinde deger kaybetti ve %3,03 azalisla 32.283,40 puana ger-
iledi. S&P 500 endeksi %3,37 azalarak 4.057,74 puana ve Nasdaq endeksi 53,94
kayipla 12.141,71 puana indi.

* Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Powell, hanehalki ve isletmeler igin
hafif acili da olsa bir siire daha siki para politikasina ihtiyag oldugunu belirtti.
Powell agiklamasinda enflasyonu diistirmenin bir maliyeti oldugunu ancak bunu
yapmamanin daha biiyiik maliyetlere yol agacagini soyledi. Powell'in agiklama-
lari igsizlikte artis gorilir goriilmez Fed'in faiz artiglarini durdurup gelecek sene
de faiz indirimlerine baslayabilecedi beklentisini tersine gevirdi. Hisse senedi
piyasalarinda ani satiglar gorilirken Dow Jones Cuma giini %3,0 distsle
32,283, Nasdaq ise %3,94 kayipla 12,142 seviyesinden kapandi.

* Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE TemmuZzda
dislisint sirdirdd ve %4.7'lik beklentiye karsilik %4,8'den %4,6'ya geriledi.
Kisisel harcamalardaki artisin %1,0'den %0,1’e gerilemesi enflasyondaki
disuste etkili olmus gibi goriiniyor.

* Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, kararini yakindan takip edilen istihdam
raporuna degil, gelecek ay Ust Uste Uglinct 75 baz puanlik faiz artirmina destek
verip vermeme kararina dayandiracagini soyledi.

* Michigan Universitesi, Amerikali tiiketicilerin egilimleri dogrultusunda hazirla-
dig1 agustos ayina iligkin tiiketici gliven endeksi nihai verilerine gore, tiketici
gliveni, 6,7 puan artarak 58,2 degerine ¢ikti. S6z konusu veri yukari yonli revize
edilirken agustos ayina ait onci veri 55,1 olarak aciklanmisti. Veri, Temmuz
ayinda 51,5 seviyesinde gergeklesmisti. Mevcut ekonomik kosullar endeksi,
agustosta aylik bazda 0,5 puan artarak 58,6'ya yikselirken tiiketici beklentileri
endeksi ise ayni donemde aylik 10,7 puanlik artisla 58'e ulasti.

* Nobel iktisadi Bilimler Odiilii alan Rchard Thaler ABD ekonomisinde durgunlugu
andiran bir sey gormedigini ve ekonominin gui¢li gériindigini soyledi.

* ABD'de Demokrat Senator Elizabeth Warren, Fed'in lilke ekonomisini resesyona
sokacagindan ve faiz artinmlarini insanlari igsiz birakacagindan endise ettigini
soyledi.

*  Avrupa borsalari, haftanin son giinii gergeklesen islemlerini diiglisle tamamladi.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,70 azalarak 7.427,31 puana, Almanya'da DAX
40 endeksi %2,26 deger kaybederek 12.971,47 puana ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi %2,49'luk diislisle 21.895,25 puana ulasti. Fransa'da CAC 40 endeksi
ise %1,68'lik azalisla 6.274,26 puana geriledi.

* Almanya'da 6nimizdeki yil icin referans enerji fiyatlari Rusya'nin kis donemi
oncesi dogalgaz arzini kismasiyla gectigimiz yilin ayni donemine gore 10 kat
artarak 800 euronun Uzerine gikt.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
Giinliik YBB
26.08.2022 Kapanig Degisim (%) Degisim (%)
Dow Jones Industrial 32 283.40 -3.03 -11.16
S&P 500 4057.66 -3.37 -14.87
Nasdaq 12141.71 -3.94 -22.39
NIKKEI 225 28 641.38 0.57 -0.52
DAX 12971.47 -2.26 -18.34
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 3.03 -0.10 99.93
Piyasada Bugtin Beklenti Onceki
Tim N R
Giin GBP Birlesik Krallik - Resmi Tatil
16:00  EUR AMB’den Lane Konusma Yapacak
17:30  USD Dallas Fed imalat isletme Endeksi (Agu) - 22,6
2115  USD Fed Vice Chair Brainard Speaks

* UBS, Euro Bolgesi ekonomisinin lglincl geyrekte % 0,1 ve
dordiincli geyrekte % 0,2 daralacagini diistintyor. Tim yil
beklentisi yikseltilirken, 2023 i¢in blyime tahmini % 1,2'den
% 0,8'e dislrildi. Ekonomistler, "Hane tliketimi ve sabit
yatinmlar zerinde daha fazla baski anlamina gelen 6nemli
enerji fiyatlarindaki artiglarin i1s1§inda, simdi Euro bolgesinin
teknik bir durgunluk yasamasini bekliyoruz" yorumu yapti.

* Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi lyesi Klaas Knot,
onlimiizdeki ay yapilacak toplantida 75 baz puana kadar faiz
artisini destekledigini bildirdi. ECB sahinlerinden Knot, Hol-
landali yayinci NOS'a verdigdi roportajda, "Su anda Avrupa'daki
enflasyon sorunu o kadar buyik ki, isimizin enflasyon resmi
% 2 seviyelerinde istikrar kazanana kadar alti haftada bir faiz
oranlarini yiikseltmek oldugunu disiintiyorum" dedi.

* Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schna-
bel, merkez bankalarinin kamuoyunun giivenini kaybetme
riski ile karsi karsiya olduklarini savundu ve ekonomilerini
resesyona soksa bile enflasyon ile miicadele igin faiz
artirmaya devam etmeleri gerektigini soyledi.

* Ingiliz enerji piyasasi regiilatéri Ofgem ortalama bir hane
halkr i¢in enerji maliyeti tst limitini %80 seviyesine yiikseltti.

Forex - Emtia Piyasasi

EURGBP, 0,8488 destek seviyesi lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviye-
nin Gzerinde giinliik bar kapaniglarina devam etmesi durumunda pozitif algi ivme
kazanabilir. Bu durumda ilk diren¢ seviyemiz 0,8535 olacaktir. Aksi takdirde,
0,8488 seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi halinde ise 0,8433 destek seviyesi-
ni izliyor olacagiz.

Destek: 0,8488 — 0,8433 — 0,8373
Direng: 0,8535 — 0,8626 — 0,8664

norex—Emtia Piyasalar Ozeti

26.08.2022 SonFiyat  Giinlilk Degigim (%)  YBB Degigim (%)
EUR/USD 0.9928 -0.38 12,73
USD/TRY 18.1770 0.07 35.62
EUR/TRY 18.0464 -0.29 19.47
Altin/ Ons 1725 0.77 5.73
BRENT Petrol 100.07 1.25 28.68

Yurt ici Piyasalar

* BIST100 endeksi, Cuma glini gergeklestirilen islemlerini 9,33 puan ve %0,30
deger kazanarak 3.146,10 puandan tamamlayarak yeni bir rekor kirdi. Bankacilk
endeksi %0,87 deger kazanirken, holding endeksi %1,07 deder kaybetti. Sektor
endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran %1,14 ile gayrimenkul yatinm ortaklig,
en ¢ok gerileyen ise %2,45 ile spor oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin
47'si prim yapti, 52'si geriledi. Akbank, Yapi Kredi Bankas, is Bankasi (C), Tiirk
Hava Yollari ve Garanti Bankasi en gok islem goren hisse senetleri oldu.

* VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 3436,75 puandan bagladigi giinii 26,50 puan
ve %1,79 deger kaybederek 3401,00 puandan kapatti.

nun ii Piyasalar Ozeti

26.08.2022 Kapanig Giinliik Degigim YBB Degisim (%)
BIST 30 3429.22 0.28 69.34
BIST 100 3146.10 0.30 69.36
VIOP 30 Yakin Vade 3401.00 -0.79 68.18
Gosterge Tahvil 14.66 -1.48 -35.42
Piyasada Bugiin Beklenti  Onceki
10:.00 TRY Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Agu) - 93,40
10:00 TRY Ticaret Ac¢igi (Tem) - -8,17B


https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-economic-confidence-index-1905
https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-trade-deficit-613
https://tr.investing.com/economic-calendar/ecb's-lane-speaks-1971
https://tr.investing.com/economic-calendar/dallas-fed-mfg-business-index-658
https://tr.investing.com/economic-calendar/fed-vice-chair-brainard-speaks-2107
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* Asya Pasifik Bolgesinde endeksler haftanin son iglem gilinini yiikseligle

Giinliik Degisim .
tamamladi. Japonya Nikkei endeksi %0,57, Hang Seng endeksi %1,01 ve Giiney 28982022 Kapanis (w)  YBBDegisim (%)
Kore Kospi endeksi %0,15 deger kazandi. .

Dow Jones Industrial 32283.40 -3.03 -11.16
* Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB) verilerine gére, yillik cirosu 20 milyon yuanin
(yaklasik 3 milyon dolar) tzerindeki sanayi isletmelerinin toplam karlari, ocak- S& 500 LU e a4
temmuz doéneminde, 4,89 trilyon yuan (yaklasik 710 milyon dolar) oldu. Sanayi
kuruluglarinin toplam gelirleri %8,8, giderleri %9,8 artis gosterirken, karlari yillik Rascd L2000 s §2230
bazda %1 azaldi. 41 sanayi kolunun 16'sinda kar artiglar kaydedilirken, 25'inde
Karlilik diistii. NIKKEI 225 28 641.38 0.57 -0.52
* Cin ordusu, ABD Donanmasina ait iki savas gemisinin Tayvan Bogazi'ndan gegisi DAX 12971.47 -2.26 -18.34
nedeniyle "teyakkuz durumuna" gegctigini bildirdi.
ABD 10 Yillk Tahvil Faizleri 3.03 -0.10 99.93

* Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, llkedeki enflasyonun hemen
hemen tamaminin yliksek emtia fiyatlarindan kaynaklandigini ve merkez ban- FTSE100 7427.31 -0.70 0.58
kasinin simdilik kolay para politikasina devam etmesi gerektigini bildirdi. Kuroda,

S N o CAC 40 Ind: 6274.26 -1.68 -12.29
Jackson Hole, Wyoming'de yaptigi agiklamada, "Ucretler ve fiyatlar istikrarli ve neex
surddrdlebilir bir sekilde yiikselene kadar parasal gevsemeye devam etmekten Hang Seng (Hong Kong) 20170.04 1.01 13.79
baska segenegimiz yok" dedi.
Kospi (Giiney Kore) 2481.03 0.15 -16.68

Gunun Yorumu

*  Gegtigimiz haftanin siiphesiz en énemli glindem maddesi Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Powell’in yaptigi konugma idi. Toplanti dncesinde
Fed'in faiz artiglarini durdurup gelecek sene de faiz indirimlerine baslayabilecegi beklentisi fiyatlanmalarda yer almisti. Ancak, Powell'in konugmasin-
da istihdam piyasasina vurgu yaparak faiz artinmlarinin devam etmesi gerektigini sdylemesi piyasalarda risk istahinin bir anda kaybolmasina yol acti.

* ABD endeksleri Fed'in sahin agiklamalari sonrasinda giinii %4 civarinda kayipla tamamlarken enerji hisselerinde artan petrol fiyatlarinin etkisiyle
pozitif ayristi. Haftaya ise dolar endeksinde 109.35 ile 20 yilin zirvesinde basladik. An itibariyle ABD vadelilerde %1'i gegen saticili bir seyir takip
ediliyor.

*  Avrupa endekslerinde Almanya ve Italya endeksleri énciiliigiinde %2,5 seviyesine yakinsayan saticili seyirle giinii tamamladi. Fed'in faiz artinrmlarina
devam edilecegi mesajindan sonra AMB’den Ekim toplantisinda 75 baz puan faiz artisi beklentilerinin de artigini notlarimiza eklememizde fayda
goruyoruz.

* Haftanin son iglem giinlini yiikseligle tamamlayan ancak Powell'in agiklamalarini yeni fiyatlamaya baslayan Asya endeksleri Japonya Nikkei endeksi
dnciiligiinde saticili islem gérmeye devam ediyor. Ote yandan Gin ordusu, ABD Donanmasina ait iki savas gemisinin Tayvan Bogazi'ndan gegisi
nedeniyle "teyakkuz durumuna" gegtigini bildirdi.

* BIST100 endeksinde Cuma giinkii iglemlerini 3.146,10 seviyesinden tamamlayarak yeni bir rekor gériildii. Endekste dolar bazl olarak Nisan ay
zirvesi olan 174$ seviyesinin gegilerek giin igerisinde 175$ fiyatlandigini takip ettik ancak Jackson Hole sonrasinda satis baskisi artarak 173$ se-
viyesinden haftayr tamamladik. Kisa vadede 171$-169$ seviyeleri destek seviyeleri olarak on plana gikarken giin igerisinde 174$ direnci tzerinde
kalicilik saglanmasini takip edecegiz. Bu seviye lizerinde kalicilik saglanmasi halinde ise 1808 direncini hedefleyebiliriz.

* Bu haftanin en nemli verisi tanim disi istihdam olacak. igeride ise Garsamba 10:00'da agiklanacak GSYH verisini takip edecegiz. Giin ézelinde ise
AMB ve Fed yetkililerinin konugmalarini yurt iginde ise ticaret agigi ve ekonomik giiven endeksi giindemimizde yer alacak.

* BIST100 endeksinde yataya yakin bir acilis bekliyoruz.

Forex - Emtia Piyasasi 'Forex—Emtia Piyasalari

Ons Altin, 1722 destek seviyesi lizerinde islem gormeye devam ediyor. Bu seviyenin  26.08.2022 Kapanis  Giinliik Degigim (%) YBB Degisim (%)
lzerinde 4 saatlik bar kapaniglarina devam etmesi halinde tepki alimlari gorilebilir. Bu

durumda ilk direng seviyemiz 1736 olacaktir. Olasi, 1722 seviyesi altindaki fiyat olu- ~ USP/TRY [EI iy SaH
sumlarinda ise 1711 destek seviyesini izliyor olacagiz. EUR/TRY 18.0464 -0.29 19.47
EUR/USD 0.9928 -0.38 12.73
GBP/USD 1.1670 -0.58 -13.76
Destek: 1722 — 1711 —1698 usD/ JPY 138.61 0.68 20.43
Direng:: 1736 — 1745 — 1763 USD/CAD 1.3057 0.15 3.26
Altin / Gram 1007.97 -0.70 29.07
Altin/ Ons 1725 -0.77 -5.73
Giimiig 18.66 -1.32 -19.87
BRENT Petrol 100.07 1.25 28.68
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Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, ABD'nin is diinyasina verdigi yaptirm
mektubuna iligkin, "Tirk is dlinyasi orgitlerine iletilen mektubun is gevrelerimizde
bir endige yaratmasi anlamsizdir. Tiirk isletmeleri diinyadaki en yenilikgi sirketler
arasinda yer aliyor ve onemli zorluklarin tstesinden gelerek biliylimeye devam
ediyor." ifadelerini kullandi.

Motorinin litre fiyatina bugiinden gegerli olmak tizere 87 kurus zam geldi. Boylece
motorinin ortalama litre fiyati istanbul Avrupa yakasinda 26.91 liraya yiikseldi.
Benzine bugiin zam gelmezken ortalama litre fiyati 21.16 lirada kald.

TURKBESD verilerine gore beyaz esya satislari Temmuz'da bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %2 diigerken ihracat %7 diislis kaydetti. Beyaz esya Uretimi Tem-
muz'da yillik %4 geriledi.

Ticaret Bakani Mehmet Mus, "Hedefimiz, 2022 yili sonunda 90 milyar dolar ihracat
gergeklestirmek ve 2023'te 130 milyar dolari yakalamak." dedi.

Gevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum, Kanal istanbul Projesi'ni
iptal etmediklerini, imar planlarinin yirirlikkte oldugunu belirterek, sadece vatan-
daslarin talep ve ihtiyaclarina yonelik yeni bir imar uygulama degisikligi yuritildi-
guni bildirdi.

nurt ii Piyasalar Ozeti

26.08.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAI

BiST MALI

BiST BANKA

BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig

3146.10
2796.90
3429.22
4998.97
3194.23
3265.31
3153.02
3401.00

14.66

nn Gok Yiikselen ve Disen BIST 100 Hisseleri

26.08.2022
YUKSELENLER
VAKIFBANK

PETKIM

ALKIM

HALK BANKASI

YAPI KREDi BANKASI
DUSENLER
TEKNOSA

QUA GRANITE
GARANTI BANKASI

iNDEKS BILGISAYAR

GSD HOLDING

Hisse
Kodu

VAKBN

PETKM

ALKIM

HALKB

YKBNK

TKNSA

QUAGR

GARAN

INDES

GSDHO

nslem Hacmi En Yiiksek Hisseler

26.08.2022

AKBANK

YAPI KREDi BANKASI
i$ BANKASI

TURK HAVA YOLLARI

GARANTI BANKASI

Hisse
Kodu

AKBNK

YKBNK

ISCTR

THYAO

GARAN

Ginliik De@is(i;; YBB Degigim (%)

0.30 69.36

0.35 69.90

0.28 69.34

0.64 46.85

-0.08 82.10

0.87 104.63

0.42 23.14

-0.79 68.18

-1.48 -35.42

Son Giinliik Hacim
Kapanis  Degisim (%) 000°TRY
6.05 10.00 943 113,3
13.10 9.99 3328 563,2
28.22 9.98 1759839
7.13 9.86 17349532
7.00 6.71 7900 095,6
10.24 -4.30 128 126,5
30.26 -4.12 55612,6
25.00 -2.95 5807 284,6
9.19 -2.65 68 724,7
4.55 -2.57 121157,6
Son CLnHC Hacim
Kapanig Degls(;r:; 000'TRY
11.98 0.00 8634 062,5
7.00 6.71 7900 095,6
7.73 -1.40 7 444 890,2
69.70 -0.85 6 573729,9
25.00 -2.95 5807 284,6
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Kordsa, Tiirkiye izmit Fabrikasi'nda; 1. Yilksek performans lastiklerinde
kullanilan tekkorda olan global talebin artmasina cevap verebilmek lizere
7 milyon Amerika Dolan tutarinda tekkord iretim hatti yatinmi yapil-
masina; insaat giiclendirme sektdriindeki biiyiime stratejilerimize paralel
olarak, yurt igi blylimeyi devam ettirmek ve ihracat pazarlarimizdaki
firsatlar degerlendirebilmek amaciyla 5 milyon Amerikan Dolari tutarin-
da mevcut hatta ilave hat olarak Polipropilen Monofilament Fiber Donati

Karsihd Gelir Paylagimi Isi'nin s6zlesmesi, Yiiklenici Dag Mim. ve Miih.
Yapi Gay. Tic. San. AS. ile 26.08.2022 tarihinde imzalanmistir.
Sozlegsme dederler; Arsa Satisi Karsihdl Satis Toplam Geliri (ASKSTG) :
5.115.000.000 TL Arsa Satisi Karsiligr Sirket Payi Gelir Orani : %35,00
Arsa Satisi Karsihgi Sirket Payi Toplam Geliri (ASKSPTG) : 1.790.250.000
TL oldu.

it e i * Emlak Konut, projelerinden "istanbul Sariyer Zekeriyakdy 4. Etap Arsa
(Kratos PP). uretim hatti yatinmi yapilmasina karar verilmistir. Kordsa Satisi Kargiligi Gelir Paylasim isi" kapsaminda 1791 Ada 4 Parselde yer
Tirkiye'nin Izmit tesislerinde yapilacak bu yatirnimlarin 2024 yilinin ilk alan 52 adet konut ve 59 adet ticari Uniteden olugan toplam 111 adet
ceyreginde devreye alinmasi planlanmaktadir. bagimsiz bélime ait Yapi Ruhsatlar 24.08.2022 tarihinde alinmistir.
Aselsan ile TUSAS arasinda ugak modernizasyonuna yonelik olarak Sise Cam, 26.08.2022 tarihinde ortalama 24,40 TL islem fiyati iizerinden
25.08.2022 tarlhmde,t(.)plafn bede“_ 671 -451-904-'__“- ve 35-2__78330" 1.454.537 TL nominal tutarli pay alimi gerceklestirdi. Sirket'in yapmis
ABD Dolari tutarinda bir s6zlesme imzalanmistir.S6z konusu s6zlesme oldugu bu islemin sermayesine orani %0,047 oldu. Sirket'in 15.03.2021
kapsaminda teslimatlar 2022-2025 yillarinda gerceklestirilecektir. tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani %
Emlak Konut, istanbul Avcilar Firuzkdy 1. Etap 1. Kisim Arsa Satisi 327 seviyesine yikseldi.

Dinamik Yatirim

Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




