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New York Borsasi, Carsamba giinii islemlerini ylikseligle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi 100 puanin lizerinde deger kazandi ve % 0,40 artisla
33.269,77 puana yiikseldi. S&P 500 endeksi % 0,75 artarak 3.852,97 puana ve
Nasdaq endeksi ise % 0,69 artisla 10.458,76 puana ¢ikti.

Fed, Federal Agik Piyasa Komitesinin (FOMC) 13-14 Aralik 2022 tarihlerinde
diizenlenen son toplantisina iliskin tutanaklarini yayimladi. Fed yetkilileri tu-
tanaklarda, finansal kosullarin "gereksiz" gevsemesinin fiyat istikrarini saglama
¢abalarina zarar verecegi konusunda uyarida bulundu. Yetkililer tutanaklarda,
artan issizlik ve daha yavas biyime riskine ragmen enflasyonu yiizde 2 hede-
fine dogru dislirme niyetini gosterdi. Diger taraftan yetkililer, gecen vyil
enflasyonu diisiirmeye yetecek kadar faiz artirma konusunda "&nemli ilerleme"
kaydettiklerini de kabul ettiler.Tutanaklarda, "Hicbir katilimci, federal fon orani
hedefini 2023'te diislirmeye baslamanin uygun olacagini beklemiyordu. Kalici
ve kabul edilemez derecede yiiksek enflasyon seviyesi goz oniine alindiginda,
birkag Uye, tarihsel deneyimin para politikasini zamanindan 6nce gevsetmeye
karsi uyarida bulundugu yorumunu yapti." ifadeleri yer aldi.

ABD Calisma Bakanlgi, Kasim 2022'ye ait JOLTS Acik is Sayisi verilerini
acikladi. Buna gore, llkedeki agik is sayisi gegen yil kasimda bir onceki aya
kiyasla 54 bin azalarak 10 milyon 458 bine geriledi. Piyasa beklentisinden az
disus kaydeden agik is sayisinin bu dénemde 10 milyon seviyesinde
gerceklegsmesi ongoriiliyordu. Agik is sayisi, gegen yil ekimde de 10 milyon 512
bin olarak kaydedilmisti. Bu donemde acik is sayisinin arttigi sektorler, profesy-
onel ve is hizmetleri ile dayanikli olmayan mal imalati oldu. Finans ve sigorta ile
federal hiikiimet sektdrlerinde ise agik is sayisi azalis gosterdi. Ise alim sayisi
da gecgen yil kasimda 56 bin azalarak 6 milyon 55 bine indi. Ulkede isten
¢ikarilan ya da isinden ayrilanlarin sayisi ise ayni donemde 114 bin artigla 5
milyon 870 bine ¢ikti.

ABD'de ISM, Aralik 2022'ye ait imalat sanayi endeksini agikladi. Buna gore, ISM
imalat endeksi, gegen yil aralikta bir 6nceki aya kiyasla 0,6 puan azalarak 48,4'e
distl. Piyasa beklentisi ise endeksin 48,5 degerini almasi yoniindeydi. Endeks,
gegen yil Kasim ayinda 49 degerinde gergeklesmisti. Uretim endeksi gegen yilin
son ayinda aylik 3 puan azalisla 48,5'e ve yeni siparislere iliskin endeks 2 puan
azalarak 45,2'ye indi. istihdam endeksi ise ayni dénemde 3 puan artarak 51,4'e
crktr.

Kashkari, bolgesel Fed bankasinin web sitesinde yayinlanan bir yazida, fiyat
baskilarinin en kot déneminin gegmis gorindyor oldugunu vurgulayarak, "Bana
gore enflasyonun zirve yaptigina emin olana kadar en azindan onimiizdeki
birkag toplantida faiz oranlarini artirmaya devam etmek uygun olacaktir" dedi.
Kashkari, Fed'in oranlari erken diistirmekten kaginmasi gerektigini yineledi. "Bu
maliyetli bir hata olur, bu nedenle faiz oranlarini diiglirme hamlesi ancak
enflasyonu gergekten yendigimize ikna olduktan sonra yapilmalidir' dedi.

EURGBP, 0,8796 destek seviyesi lizerinde islem gormeye devam ediyor. Bu sevi-
yenin Uzerinde 4 saatlik bar kapanislarina devam etmesi halinde yiikselis yonli
islemler devam edebilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 0,8846 olacaktir. Aksi
takdirde, 0,8796 seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi halinde ise 0,8739 destek

seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 0,8796 — 0,8739 — 0,8703

Direng: 0,8846 — 0,8893 — 0,8950
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BIST 100 endeksi, giine 20,05 puan ve % 0,36 kazanimla 5.646,62 puandan
basladi. Giin iginde en diisiik 5.478,79, en yiiksek 5.651,74 puani géren BIST
100 endeksi, glini onceki kapanisa gore % 1,83 azalisla 5.523,49 puandan
tamamladi. Onceki kapanisa gére mali endeks % 1,25, sanayi endeksi % 1,68,
hizmetler endeksi % 2,55 ve teknoloji endeksi % 4,42 deger kaybetti.

' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
Giinliik YBB
4.01.2023 Kapan s
PAN?  Degisim (%)  Degisim (%)
Dow Jones Industrial 33 269,77 0,40 0,37
S&P 500 385391 0,02 0,38
Nasdaq 25716,86 -1,45 -1,45
NIKKEI 225 25816,37 0,39 -1,07
DAX 14 490,78 2,18 4,07
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 372 0,87 -4,15
Piyasada Bugtin Beklenti Onceki
10:00 EUR  Almanya Ticaret Dengesi (Kas) 7,5B 6,9B
11:30 EUR  IHS S&P Global ingaat PMI (Ara) 41,5
11:30 EUR  IHS S&P Global ingaat PMI (Aylik) (Ara) 43,6
12:30 GBP Bilesik PMI (Ara) 49,0 49,0
12:30 gpp HizmetSatin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) 50,0 50,0
(Ara)
13:00 EUR  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Kas) 27,6% 30,8%
13:00 EUR  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Kas) -0,9% -2,9%
16:15 USD  ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi (Ara) 145K 127K
16:30 usD Devam Eden Igsizlik Sigortasi Bagvurular 1.686K  1.710K
16:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 230K 225K
16:30 USD  Ticaret Dengesi (Kas) -76,10B  -78,20B
. S&P Global Bilesik Satin Alma Muddirleri
17:45 usb Endeksi (Ara) 44,6
17:45 usp Hizmet Satin Alma Muddirleri Endeksi (PMI) 44,4
(Ara)
19:00 uUsSD Ham Petrol Stoklari -1,520M  0,718M
' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
4.01.2023 SonFiyat  Giinliik Degigim (%)  YBB Degisim (%)
EUR/USD 1,060 0,01 -0,90
USD/TRY 18,748 0,05 0,21
EUR/TRY 19,882 -0,05 -0,73
Altin/ Ons 1851 -0,19 {55
BRENT Petrol 78,82 0,95 -6,52
' Yurt I¢i Piyasalar Ozeti
4.01.2023 Kapanig  Cuniuk Degis(i;; YBB Degjisim (%)
BIST 30 5988,82 -1,77 0,74
BIST 100 5523,49 -1,83 0,26
VIOP 30 Yakin Vade 6 294,50 -2,04 5,60
Gosterge Tahvil 9,36 0,32 -6,12

Beklenti Onceki

Piyasada Bugiin


https://tr.investing.com/economic-calendar/german-trade-balance-141
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-ihs-s-p-global-construction-pmi-1980
https://tr.investing.com/economic-calendar/eurozone-ihs-s-p-global-construction-pmi-2109
https://tr.investing.com/economic-calendar/composite-pmi-1934
https://tr.investing.com/economic-calendar/services-pmi-274
https://tr.investing.com/economic-calendar/services-pmi-274
https://tr.investing.com/economic-calendar/ppi-935
https://tr.investing.com/economic-calendar/ppi-237
https://tr.investing.com/economic-calendar/adp-nonfarm-employment-change-1
https://tr.investing.com/economic-calendar/continuing-jobless-claims-522
https://tr.investing.com/economic-calendar/initial-jobless-claims-294
https://tr.investing.com/economic-calendar/trade-balance-286
https://tr.investing.com/economic-calendar/s-p-global-composite-pmi-1492
https://tr.investing.com/economic-calendar/s-p-global-composite-pmi-1492
https://tr.investing.com/economic-calendar/services-pmi-1062
https://tr.investing.com/economic-calendar/services-pmi-1062
https://tr.investing.com/economic-calendar/eia-crude-oil-inventories-75
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* Amazon pandemi zamaninda gok hizli ¢aligan aldiklarini itiraf ederek 18 binden Giinlik Degjisim
fazla kisiyi isten cikaracagini agikladi. 4.01.2023 Kapanig («)  YBBDedisim (%)

*  Avrupa borsalari, Garsamba gerceklesen islemlerini yiikselisle tamamladiingilter- pow Jones Industrial 3326977 0,40 037
e'de FTSE 100 endeksi % 0,41 artarak 7.585,19 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %
2,30'luk artisla 6.776,43 puana yiikseldi. Almanya'da DAX endeksi % 2,18 artigla s&p 500 385391 0,02 0,38
14.490,78 puandan, italyada FTSE MIB 30 endeksi ise % 1,74'lik yiikseligle
24.860,56 puandan kapandi. Nasdaq 25716,86 -1,45 -1,45

* In};iliZ Ticaret Odalari (BCC),.sirketIerin. 202?iteki.b.ir durgunluk. s“|rasmda kar!arlnln NIKKE] 225 SE i we .
diismesine hazirlanirken, Ingiltere is glveninin koronaviriis pandemisinde
dokundugu diistik seviyelere yakin kaldigini bildirdi. igverenler grubu, gogu kiigiik pay 1449078 218 407
ve orta oOlgekli isletmeler olmak lizere yaklasik 6.000 sirketle yaptidi Gi¢ aylik anket-
in, sadece Ugte birinin bu yil karlarinin artmasini ve %36'sinin diislis bekledigini  ABp 10 Yilik Tahvil Faizleri 372 0,87 415
gosterdigini belirtti. BCC'den Bharier, "Covid kapatmalarinin neden oldugu yaygin
ekonomik hasar, miteakip enflasyon, kiiresel ticaret krizleri ve AB ile yeni ticaret FTSE100 758519 0,41 1,79
engelleri ile birlesti. 2022'nin ikinci yarisinda is kosullari 6nemli olglide kétiilesti.”

CAC 40 Index 6776,43 2,30 4,68
actklamasini yapti.

* Ingiltere'de konut kredi (mortgage) onaylari Kasim ayinda Haziran 2020'den bu Hang Seng (Hong Kong) 2079311 322 511
yana gorilen en disiik seviyeye inerek 46 bin 75 oldu. Piyasa beklentisi ise 55 bin Kosoi (Giner K ) 95508 168 088
onay verilecegi yoniindeydi. Ekim ayinda 55 bin 875 mortgage onaylanmisti. ingil- ospl (Gliney Kore) ' ' '
tere Merkez Bankasi verilerine gore Kasim ayinda mortgage onaylari 46 bin 75
oldu. Beklenti 55 bin onay verilecegi yoniindeydi.

* Ingiltere'de yeni arag satislari 2022 yilinda 1992'den bu yana gériilen en diisiik
seviyede gerceklesti. SMMT verilerine gore 2022 yilinda ingiltere'de yeni arag
satislari gecen yila gére % 2 azalarak 1,61 milyon adet oldu.

* Asya Pasifik Bolgesi'nde endeksler Carsamba giini gergeklestirilen islemlerini

Piyasa Yorumu
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karisik seyirle tamamladi. Hang Seng endeksi %3,22, Kospi endeksi ise %1,68lik
deger kazandi.Nikkei endeksi ise %1,45'lik deger kaybetti.

Risk istahindaki toparlanma devam ediyor. Piyasalardaki likidite bollugunun devam etmesiyle endeksler her firsatta yiikselise yonelme arayisina
girdigini s6yleyebiliriz. Diinkii yiikselislerde Gin'in agilmasi ve Avrupa tarafindaki enflasyonun yumusamasi etkili oldu. Ote yandan Fed tutanaklarinda
ise %2'lik enflasyon hedefi vurgusu devam etti.

ABD endeksleri %0,75'e varan yiikseligle glini tamamladi. ABD vadeliler negatif tarafta islem goriyor.

Avrupa endeksleri %2'yi asan ylkseligle giini tamamladi. Deger kazanimlarinda teknoloji ve perakendecilik hisseleri 6n plana gikarken petrol fi-
yatlarindaki geri ¢cekilme ise enerji hisselerini baskiladi. Bolge endekslerindeki iyimserlikte Avrupa’da islem goren dogalgaz vadelilerinin 70€'ya kadar
diismesi, Almanya'dan sonra italya’da da enflasyonda geri gekilme gerceklesmesi ve PMI verilerindeki toparlanma piyasalardaki olumlu havayi
destekledi.

Asya endeksleri gline teknoloji hisseleri onderliginde %1'i asan yikseligle islem gorlyor. Cin'in agiima surecinin hizli bir sekilde devam etmesi
piyasalari destekleyen 6nemli unsur olamaya devam ediyor.

BIST100 Endeksi diinii 103,00 (% 1.83) puanlik diisiis ile 5.523 seviyesinden ve 125.049 milyon TL iglem hacmiyle kapatti. Borsa istanbul'da kar
satiglar derinlik kazanmaya basladi. Piyasa gelen satislari karsilamakta zorlanirken genele yaygin bir satistan s6z etmek mimkiin. Dolar bazh grafi-
klere baktigimizda ise 294$ seviyesinden fiyatlanmaktayiz. Bu seviye iizerinde kaldigimiz siirece 300$ direncini takip ediyor olacagiz. Olasi geri
cekilmelerde ise 290$ destegini 6n plana gikabilir.

Bugiiniin veri akisinda ADP tarim disl istihdam, devam eden igsizlik basvurulari ve Euro Bélgesi'nden UFE yer aliyor.

BIST100 endeksinde pozitif bir agilis beklentisindeyiz.

n:orex—Emtia Piyasalari

4.01.2023 Kapanig Giinliik Degisim (%) YBB Degisim (%)
Ons Altm", 1.6.354 direng seviyesi altinda islem gormeye d?v?m e"dl)./.o!'. Bu seviyenin  oprry 18748 005 021
altinda ginlik bar kapanislarina devam etmesi halinde distis yonli islemler devam
edebilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 1829 olacaktir. Olasi, 1854 seviyesi lizerin- ERIRY 19882 005 073
deki fiyat olusumlarinda ise 1873 direng seviyesini izliyor olacagiz. EURAUSD LCsO et 20
GBP/USD 1,203 -0,18 -0,42
usD / JPY 132,48 0,15 1,15
Destek: 1829 — 1805 — 1785 USD/CAD 1,350 019 -0,23
Direnc: 1854 — 1873 — 1904 Altin / Gram 1116,23 0,16 1,76
Altin/ Ons 1851 0,19 1,55
Giimiis 23,76 -0,08 0,70
BRENT Petrol 78,82 095 6,52
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Cumhurbaskani Erdogan, Sali glinii % 25 olarak agiklanan memur ve emekli zam-
mini % 30'a gikardiklarini belirtti. Erdogan en disiik emekli maasinin da 3 bin 500
TL'den 5 bin 500 TL'ye gikardiklarini agikladi. Asgari ticret destegiyle ilgili de konu-
san Erdogan"Calisanlarimizin asgari licret rakamini bir 6nceki yila gore iki kat
artigla 8 bin 500 liraya yikselttigimizin mijdesini vermistik. Asgari licret destek
miktarini da 100 liradan 250 liraya ¢ikarmistik. Simdi de kiigiik isletmelerimizin bu
ylikiin altindan kalkmalari i¢in asgari ticret destegini 400 liraya yiikseltme kararini
paylasmak istiyorum" seklinde konustu.

TCMB, 2022'nin son enflasyon oranini dederlendirdi. Baz etkisiyle 20 puanlk di-
slis yasayan yillik enflasyon %64,27'ye geriledi. Merkez Bankasi, Aralik ayinda yillik
enflasyonun tiim alt gruplarda belirgin bir diiglis kaydettigini, ancak hizmet gru-
bundaki gerilemenin sinirli kaldigini belirtti.

Milli Egitim Bakani Mahmut Ozer, &zel okul iicret artigina dair "Milli Egitim Bakanli-
g1 olarak 2023 fiyatlarinin % 65 olarak belirlenmesi kararini aldik." agiklamasini
yapti. Bakan Ozer, 2022'de UFE-TUFE ortalamasinin gok yiiksek olmasi nedeniyle
%36'da sinirlama getirdiklerini, 2023 icin ise TUFE'yi baz alarak orani belirledikleri-
ni agiklad.

Tirkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2022 yilinda bir énceki yila gore
% 6,2 oraninda artarak 783 bin 283 adet olarak gergeklesti. Boylelikle pazarda
2017 yihndan bu yana en yiiksek yillik satig rakamina ulasildi. 2017 yilinda otomo-
bil ve hafif ticari arag satisi 956 bini agmisti. 2022'de son 5 yilin en yiiksek adedine
ulasilsa da satislarin 10 yillik ortalamanin gerisinde kaldigi da gordldd.

nurt ii Piyasalar Ozeti

4.01.2023 Kapanig  Gunlik Deg's(!,"f; YBB Degigim (%)
BIST 100 5523,49 -1,83 0,26
BIST 50 489461 1,72 0,69
BIST 30 5988,82 1,77 0,74
BiST SINAI 8810,52 -1,68 -1,05
BiST MALI 538775 1,25 -0,02
BiST BANKA 4992,58 0,52 -0,70
BiST TEKNOLOJI 6 419,07 -4,42 5,56
VIOP 30 Yakin Vade 6294,50 2,04 5,60
Gosterge Tahvil Faizi 9,36 0,32 -6,12
En Gok Yiikselen ve Disen BIST 100 Hisseleri
Hisse Son Giinlik Hacim
4.01.2023
Kodu Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
YUKSELENLER
KARDEMIR KRDMD 19,79 5,21 963 282,44
ARGELIK ARCLK 124,00 4,29 135702,77
GUBRETAS GUBRF 297,00 3,92 152 680,44
EGE ENDUSTRI EGEEN  7041,60 2,97 156 081,60
ANADOLU HOLDING AGHOL 111,50 2,29 213 339,08
DUSENLER
ANADOLU ISUZU ASUZU 196,70 9,98 3291373
KIMTEKS KMPUR 105,70 -6,87 1541598
ASELSAN ASELS 65,15 572 733 698,55
HEKTAS HEKTS 34,84 -5,53 44953,96
AKSA ENERJI AKSEN 44,50 -5,52 54143,62
' Islem Hacmi En Yiiksek Hisseler
AGTLEE Hisse Son Ginliik Hacim
o Kodu  Kapanig Degls(g; 000'TRY
EREGLI EREGL 42,92 1,61 136 266,99
KARDEMIR KRDMD 19,79 521 963 282,44
EMLAK KONUT EKGYO 9,42 0,00 785 416,68
ASELSAN ASELS 65,15 572 733 698,55
TURK HAVA YOLLARI THYAO 144,50 1,97 730 602,21
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Smart Giines, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama ve *

Yabanci Sermaye Genel Miudirligi'nden komple yeni yatinmda
kullanilmak {izere, ortakligi Smart GES Uretim A.S. tarafindan, T00MWe
Bor-1 Giines Enerji Santrali (GES) projesi yatirimi igin toplam sabit
yatirim tutar 1.994.972.280 TL'lik Yatirim Tesvik Belgesi aldi.

Hektas, tarafindan nitelikli yatinmciya ihrag edilen 1.100.000.000 TL
nominal degerle 184 giin vadeli finansman bonosu ihraci 04/01/2023
tarihinde gergeklesti.

Hektas, tarafindan nitelikli yatinmciya ihrag edilen 100.000.000 TL nomi-
nal degerle 98 giin vadeli finansman bonosu ihraci 04/01/2023 tarihinde
gerceklesti.

MLP Saglk, 04.01.2023 tarihinde ortalama 88,13 TL islem fiyati izerin-
den 10.000-TL nominal tutarl pay alimi gergeklestirdi. Bu islemin sirketin
sermayesine orani %0,05 oldu. Sirketin 27.05.2022 tarihinden itibaren
yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani %3,5811 seviyesine
ylkseldi.

Esenboga Elektrik, 04.01.2023 tarihinde ortalama 75,51 TL iglem fiyati
lizerinden 22.022 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirketin
yapmis oldugu bu iglemin sermayesine orani %0,034 oldu. Sirketin
09.09.2022 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin miktri
975.000 adete ulasti

Kontrolmatik, 04.01.2023 tarihinde ortalama 15,00 TL iglem fiyati izerin-
den 102.000 TL nominal degerli pay alimi gergeklestirdi. 27.12.2022
tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin miktari 198.719 adete
ulasti.

Sabanci Holding, 04.01.2023 tarihinde ortalama 44,72 TL iglem fiyati
lizerinden 227.889 TL nominal degerli pay alimi gergeklestirdi.
17.11.2021 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin miktari
37.294.340 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %1,8278'e ulastl.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




