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New York Borsasi, Persembe giinii islemlerini diisiisle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi % 1,02'lik deder kaybiyla 32.930,02 puana , S&P500 endeksi
% 1,16’k disusle 3.808,10 puana, Nasdaq endeksi ise % 1, 59'luk azalsla
10.741,22 puana indi.

St. Louis Fed Baskani Bullard, merkez bankasinin agresif para politikasi
sikilagtirmasina ragmen ABD ekonomisinin bu yil resesyondan kurtulma ihtima-
linin arttigini bildirdi. Bullard, "2022 sonbaharina gére yumusak inis olasiliginin
arttigini diistiniiyorum.” dedi. Bullard, Fed'e harekete gegcmesi ve yiksek
enflasyon seviyelerini diisiirmek igin calismasi igin daha fazla alan sagladidi
icin ekonominin beklenmedik direncinin iyi bir sey oldugunu kaydetti.

ABD, ADP Arastirma Enstitlisii'niin Stanford Digital Economy Lab ile igbirligiyle
yayimladigi verilere gore, 6zel sektor istihdami gegen ay 235 bin artti. Piyasa
beklentisi ise istihdamin 150 bin artmasini yoniindeydi.Diger taraftan, reviz-
yonla birlikte Kasim 0©zel sektor istihdami 182 bin olarak agiklandi. ADP
Ekonomisti Richardson, "isgiicii piyasasi giiclii ancak parcali bir gériinime
sahip. Yeni istihdam sektdre ve firma buyikliklerine gore keskin farkliliklar
gosterebiliyor. 2022'nin ilk alti ayinda agresif bir sekilde istihdam yaratan firma-
lar ise alimlari yavaslatti, bazi durumlarda isten ¢ikarmalar da yasandi." dedi.

IMF'in Birinci Bagkan Yardimcisi Gopinath, “IMF'nin Fed'e tavsiyesi ‘mevcut
patikasinda kalmasi’ oldugunu soyledi. Gopinath, “Eger isglicii piyasasindaki
gostergelere ve hizmet enflasyonu basta olmak izere enflasyonun yapiskan
bilesenlerine bakarsaniz, enflasyonda heniiz kritik noktayr gegcmedigimiz asikar”
degerlendirmesini yapti.

Avrupa borsalari, Persembe gerceklesen islemlerini ingiltere haric diisiisle ka-
patti. Almanya'da DAX 30 endeksi % 0,38 diserek 14.436,31 puana, Fransa'da
CAC 40 endeksi % 0,22 deger kaybiyla 6.761,50 puana geriledi. italya'da FTSE
MIB 30 endeksi % 0,11 azalarak 24.832,70 puandan kapandi. Ote yandan, ingil-
tere'de FTSE 100 endeksi ise % 0,64 artarak 7.633,45 puana yiikseldi.

Fransiz ECB para politikasi belirleyicisi Galhau, Avrupa Merkez Bankasi faiz
oranlarinin bu yaza kadar zirveye ulagsmasi gerektigini ve artislarin fazla mekan-
ik olmamasi gerektigini bildirdi. Avrupa Merkez Bankasl, enflasyondaki tarihi
yiikselisi durdurmak i¢cin Temmuz ayindan bu yana art arda dort faiz artirimi
gerceklestirdi ve fiyat artisini %2 hedefine dogru yonlendirmek i¢in daha fazla
artis sozi verdi. Ayni zamanda Fransa Merkez Bankasi Baskani olan Villeroy,
yeni yil konusmasinda, "Oniimiizdeki yaza kadar dogru 'terminal faiz oranina'
ulagilmasi arzu edilir, ancak hangi seviyede oldugunu sdylemek igin heniiz gok
erken. Fazla mekanik olan artislar igin fetisizm olmadan, temel enflasyon da
dahil olmak tizere gozlemlenen verilerle pragmatik olmali ve rehberlik etmeliyiz"
dedi.

EURGBP, 0,8846 direng seviyesi altinda islem gérmeye devam ediyor. Bu seviye-
nin altinda giinliik bar kapaniglarina devam etmesi halinde diisiis yonliu islemler
devam edebilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 0,8796 olacaktir. Aksi takdirde,

0,8846 seviyesinin tizerinde kalicilik saglanmasi halinde ise 0,8893 direng seviye-
sini izliyor olacagiz.

Destek: 0,8796 — 0,8739 — 0,8703

Direng: 0,8846 — 0,8893 — 0,8950
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Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, 407,08 puan azalarak 5.116,41 puandan
kapandi. BIST 100 endeksi, giine 32,50 puan ve % 0,59 kazangla 5.555,99 pu-
andan basladi. Giin iginde en distik 5.116,41, en yiiksek 5.566,98 puani goren
BIST 100 endeksi, giinii 6nceki kapanisa gore % 7,37 azalisla 5.116,41 puandan
tamamladi. Onceki kapanisa gére mali endeks % 8,02, sanayi endeksi % 6,79,
hizmetler endeksi % 7,21 ve teknoloji endeksi % 8,64 deder kaybetti.

' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
Giinliik YBB
5.01.2023 Kapan sooh
PAN?  Degisim (%)  Degisim (%)
Dow Jones Industrial 32930,08 -1,02 -0,66
S&P 500 3809,476 -1,16 -0,78
Nasdaq 10 305,24 -1,47 -1,54
NIKKEI 225 25971,69 0,58 -0,47
DAX 14 436,31 -0,38 3,68
ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 3,72 0,08 -4,07
Piyasada Bugtin Beklenti Onceki
10:00  EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) (Kas) -0,5% 0,8%
10:00  EUR Almanya Perakende Satiglari (Yillik) (Kas) -2,8% -5,0%
10:00  EUR Almanya Perakende Satiglari (Aylik) (Kas) 0,9% -2,8%
1230 Gp InsaatSatin Alma Muddrleri Endeksi ((F—/‘\l\:!; 504
13:00 EUR Tuketici Guveni (Ara) -22,2 -22,2
13:00  EUR Tuketici Enflasyon Beklentisi (Ara) 30,1
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Ara) 9,7% 10,1%
13:00 EUR Sanayi Guveni (Ara) -1,2 -2,0
13:00 EUR Perakende Satislar (Aylik) (Kas) 0,5% -1,8%
13:00  EUR Perakende Satislar (Yillik) (Kas) -3,3% -2,7%
16:30  USD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) (Ara) 0,4% 0,6%
16:30  USD Ortalama Haftalik Calisma Saati (Ara) 344 344
16:30  USD Tanim Digi istihdam (Ara) 200K 263K
16:30  USD U6 Issizlik Orani (Ara) 6,7%
16:30  USD igsizlik Orani (Ara) 3,7% 3,7%
18:00  USD Fabrika Siparisleri (Aylik) (Kas) -0,9% 1,0%
. ISM imalat Digi Satin Alma Midiirleri
1800 USD Endeksi (PMI) (Ara) 550 56,5
' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
5.01.2023 SonFiyat  Giinliik Degigim (%)  YBB Degisim (%)
EUR/USD 1,051 -0,03 -1,71
USD/TRY 18,770 0,03 0,33
EUR/TRY 19,756 0,08 -1,36
Altin/ Ons 1837 0,21 0,74
BRENT Petrol 79,25 0,68 -6,01
' Yurt I¢i Piyasalar Ozeti
5.01.2023 Kapanig Giinliik Degigim YBB Degisim (%)
BIST 30 5 559,66 =717 -6,48
BIST 100 5523,49 -1,83 0,26
VIOP 30 Yakin Vade 5888,00 -6,48 -1,22
Gosterge Tahvil 9,36 0,32 -6,12

Beklenti

Onceki

Piyasada Bugiin


https://tr.investing.com/economic-calendar/german-factory-orders-130
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-retail-sales-740
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-retail-sales-138
https://tr.investing.com/economic-calendar/construction-pmi-44
https://tr.investing.com/economic-calendar/construction-pmi-44
https://tr.investing.com/economic-calendar/consumer-confidence-49
https://tr.investing.com/economic-calendar/consumer-inflation-expectation-920
https://tr.investing.com/economic-calendar/cpi-68
https://tr.investing.com/economic-calendar/industrial-sentiment-919
https://tr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-255
https://tr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-936
https://tr.investing.com/economic-calendar/average-hourly-earnings-8
https://tr.investing.com/economic-calendar/average-weekly-hours-379
https://tr.investing.com/economic-calendar/nonfarm-payrolls-227
https://tr.investing.com/economic-calendar/u6-unemployment-rate-1670
https://tr.investing.com/economic-calendar/unemployment-rate-300
https://tr.investing.com/economic-calendar/factory-orders-100
https://tr.investing.com/economic-calendar/ism-non-manufacturing-pmi-176
https://tr.investing.com/economic-calendar/ism-non-manufacturing-pmi-176
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* Avrupa Eurostat, AB ve Euro Bélgesi'nin kasim ayi UFE verilerini yayimladi. Buna Giinlik Degjisim o
gore, AB'de UFE, kasimda bir 6nceki aya gore % 0,9 diiserken, 2021'in kasim ayina 5:01-2023 Kapanig (%  YBBDedisim (%)
kiyasla % 27,4 yiikseldi. Euro Bolgesi'nde ise UFE, kasimda aylik % 0,9 azalirken,
yillik yiizde 27,1'lik artis kaydetti. Piyasa beklentisi ise UFE'nin yillik % 27,5 artacagi Pow Jones Industrial 3293008 -1,02 -0,66
yoniindeydi. S6z konusu dénemde Euro Bolgesi'nde yillik bazda Uretici fiyatlari
enerji sektoriinde % 55,7 artisg gosterdi. <P DEHID il W
*  Almanya Destatis verilerine gore, Kasim'da ithalat ise % 3,3 gerileyerek 124,4 milyar Nasdaq 10 305,24 1,47 -1,54
euroya indi. Boylelikle Almanya’nin mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis disg
ticaret fazlasi 10,8 milyar euro oldu. Kasim 2021°de s6z konusu fazla da 10,8 mi-  NIKKei 225 25971,69 0,58 0,47
lyar euro olarak agiklanmisti. Kasim 2021'e gore ihracat % 13,3, ithalat da % 14,7
artt. Almanya'da Kasim ayi ihracatinin 73 milyar eurosu Avrupa Birligi Ulkelerine  DAX 14 436,31 -0,38 3,68
yapilirken, Glke ithalatinin 61 milyar euroluk bolimii de AB'den geldi. Ekim 2022'ye
gore AB iilkelerine yapilan ihracat %0,4 ve bu (lkelerden yapilan % yiizde 5,8 azaldi. ~ ABD10Yilik Tahvil Faizleri 372 008 4,07
* Fransa'da konut kredisi faiz orani 2016'dan bu yana ilk kez % 2 seviyesini gegti. FTSE100 763345 0,64 244
Fransa MB tarafindan derlenen verilere gore, Aralik ayinda harc ve sigorta mali-
yetlerinden ©&nce mortgage kredileri ortalama faiz orani Kasim ayindaki % CAC 40 Index R o S
1,91'den% 2,04 seviyesine ¢ikti.
Hang Seng (Hong Kong) 21031,63 -0,10 6,32
* Asya Pasifik Bolgesinde endeksler Persembe giinii gergeklestirilen islemlerini o
yukselisle tamamladi. Hang Seng endeksi %1,25, Kospi endeksi ise %0,38, Nikkei Kospl (Glney Kore) 229408 130 258
endeksi %0,40 deger kazandi.
k

Piyasa Yorumu

*

Cin Merkez Bankasi yil sonuna dogru artan nakit talebini karsilamak igin piyasaya
verdigi likiditeyi geri cekmeye basayarak, bugiin diizenledidi 7 giin vadeli ters repo
operasyonu ile piyasaya sadece 2 milyar yuan nakit sagladi.386 milyar yuan
tutarindan ters repo donistiniin oldugu bugiin piyasaya sadece 2 milyar yuan ver-
ilerek 384 milyar yuan likidite bankacilik sisteminden gekilmis oldu.

Yilbasi nedeniyle son 2 haftasini glindemsiz gegen kiiresel piyasalarda risk igtahinin toparlandigini takip etmistik. Veri akiglari ve Fed yetkililerinin
devreye girmesiyle birlikte global piyasalarda geri ¢cekilmeleri takip ettik.

ABD endeksleri %1,5'e varan kayipla giinii tamamladi. ADP Tanim disi 6zel istihdam degisimi Aralik'ta:+235 bin (Beklenti:+150 bin Onceki:+127 bin)
olarak aciklanarak geri ¢ekilmelerde etkili oldu.

Avrupa endeksleri ingiltere harig %0,40'a varan diisiisle giinii tamamladi.
Asya endeksleri Cin'den gelen tesvik giindemiyle pozitif islem gérmeye devam ediyor.

BIST100 Endeksi diinii 407.08 (% 7.37) puanlik diisiis ile 5.116 seviyesinden ve 123.881 milyon TL islem hacmiyle kapatti. Borsa istanbul'da gikis
trendinin basladigi Ekim/2022 ayindan bu yana en sert satigla karsilasti. Piyasa gelen satislari kargilayamazken satiglar genele yayildi. Borsa istanbul
devre kesmek zorunda kald. Birgok hisse taban fiyattan alicisiz kapatti. Doviz kurlarinda yiikselis diin de devam etti. Gosterge tahvil faiz oranlarinda
disis egilimi sirtyor. Dolar bazli grafiklere baktigimizda 2728 seviyesinden fiyatlanmaktayiz. 275$ direnci tizerindeki kapaniglarda tepki alimlari
glglenebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 267$ destegini takip ediyor olacagiz.

Bugiiniin verisi ABD'den gelecek olan tarim digi istihdam olacak.

BIST100 endeksinde sinirh bir acilis bekliyoruz.

Forex - Emtia PlyasaSI Ons Altin, 1829 destek seviyesi lizerinde norex_Emtia Piyasalar

islem gérmeye devam ediyor. Bu seviyenin lizerinde 4 saatlik bar kapanislarina devam

etmesi halinde yiikselis yonli islemler devam edebilir. Bu durumda ilk direng seviye- 5012023 R e
miz 1854 olacaktir. Olasi, 1829 seviyesi altindaki fiyat olusumlarinda ise 1805 destek  usp/TRY 18,770 0,03 0,33
seviyesini izliyor olacagiz. EUR/TRY 19,756 0,08 136
EUR/USD 1,051 0,03 171
Destek: 1829 — 1805 — 1785 COPIUSD . o e
UsD/ JPY 133,91 0,41 2,23
Direng: 1854 — 1873 — 1904 USD/CAD 1,357 -0,05 0,26
Altin / Gram 1108,65 026 1,07
Altin/ Ons 1837 021 074
Giimiig 23,34 046 2,46

BRENT Petrol 79,25 0,68 -6,01
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S nurt igi Piyasalar Ozeti

* Cumhurbaskani Erdogan, " Mevsim sartlarini dikkate alarak, belki biraz 6ne g¢eke-

L Lo T, . L o Giinliik Degisim
rek tarihini giincelleyecegimiz 2023 segiminin 6nemini en iyi sizler biliyorsunuz. 5.01.2023 Kapanig egs(%) YBB Degjigim (%)
Sular durulmadan olma;. E)ne allpmaSI |!e ||"g||.| degerlendirmemiz var. Kamuoyun- | .. o See o7 ETT
da ne konusulursa hepsi glindemimize girer" diye konustu.

BIST 50 453922 7,26 -6,62
* Hazine ve Maliye Bakani Nebati, "Fiyat sabitlemesi yapan ve ¢ok sayida iriinde BIST 30 5559,66 717 -6,48
indirimlere giden bu igletmelerimizi ylrekten tebrik ediyorum. Buradan, tiim islet- gjsT sinai 821186 6,79 778
melerimize benzer uygulamalari hayata gegirmeleri i¢in de ¢agnda bulunuyorum”  gist madi 495585 802 803
ifadelerini kulland:. BiST BANKA 453318 -9,20 9,84
* TCMB'nin yayimladigi verilere gore yabanci yatinmci 30 Aralik haftasinda borsada  BisT TEKNOLOJI 5 864,42 -8,64 -7,82
536 m.l.lyon. dolarlik hisse satarken 53,3 milyon doIarI|‘k ise tahvil alimi ger(;ekles- VIOP 30 Yalan Vade 5888,00 648 122
tirdi. Boylelikle 2022 yilinda yabanci yatinmcinin net hisse satisi 3,95 milyar dolar o
. . ) . Gosterge Tahvil Faizi 9,36 0,32 -6,12
olurken tahvil net satisi ise 2,15 milyar dolar olarak gergeklesti.
* Hazine ve Maliye Bakanhgi, 1 Ocak 2023 tarihinden gegerli olmak {zere yeni ki- E . . . )
dem tazminati tavanini 17 bin 904,62 TL olarak aciklad. n Cok Yiikselen ve Diigen BIST 100 Hisseleri
. e . Hisse Son Giinliik Hacim
* Ulagtirma ve Altyapi Bakani Karaismailoglu, 2022 yilinda kruvaziyer yolcu sayisinin  5.01.2023
. o Kodu Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
22 kat artigla 1 milyonu astigini duyurdu.
YUKSELENLER
GUBRETAS GUBRF 29390 -1,04 248 953,43
TURK TRAKTOR TTRAK 574,10 -4,09 4554815
EGE ENDUSTRI EGEEN  6740,00 -4,28 92 644,56
SELGUK ECZA SELEC 38,30 -4,49 9189,77
TRABZON SPOR TSPOR 433 -4,63 9 554,60
DUSENLER
GARANTI BANKASI GARAN 27,00 -10,00 156 184,19
GIRIiSIM ELEKTRIK GESAN 207,10 -10,00 74738,23
EMLAK KONUT EKGYO 848 9,98 406 178,44
ENKA INSAAT ENKAI 31,04 9,98 343 080,35
TURKIYE SIGORTA TURSG 11,83 9,97 11 862,94
' iglem Hacmi En Yiiksek Hisseler
AEIaTE Hisse Son GURIIK Hacim
o Kodu  Kapanig Degls(g; 000'TRY
EREGLI EREGL 40,08 -6,62 200 455,71
TURK HAVA YOLLARI THYAO 135,20 -6,44 107 830,49
KARDEMIR KRDMD 18,00 -9,04 804 637,24
ASELSAN ASELS 58,90 -9,59 664 500,35
AKBANK AKBNK 18,06 -8,09 446 311,33
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Smart Glines ile yurtiginde yerlesik biylik bir miisteri arasinda KDV hari¢
21.945.000,00 ABD Dolari bedel lizerinden giines paneli satisina istina-
den yurtici satis s6zlesmesi imzalandi.

Karabiik Demir ve Celik Fabrikalari, bagh kurulusu Karabiik Celik Yapi
imalat Sanayi ve Ticaret AS'nin BMW'nin Macaristan'da yapacag fabrika
yatirnminda, yapisal gelik imalat ve montaj islerini tstlendi.

Manas Enerji'nin %318 oraninda bedelsiz sermaye artirmi SPK tarafin-
dan onayland.

Ayes Akdeniz'in %100 oraninda bedelsiz sermaye artirrmi SPK tarafindan
onayland.

MLP Saglik, 05.01.2023 tarihinde ortalama 87,71 TL iglem fiyati {izerin-
den 95.000-TL nominal tutarl pay alimi gergeklestirdi. Bu islemin sirketin
sermayesine orani %0,46 oldu. Sirketin 27.05.2022 tarihinden itibaren
yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesine orani %3,6268 seviyesine
ylikseldi.

sk

Esenboga Elektrik, 05.01.2023 tarihinde ortalama 71,57 TL iglem fiyati
izerinden 1.978 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirketin yap-
mis oldugu bu islemin sermayesine orani %0,003 oldu. Sirketin
09.09.2022 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin miktri
976.978 adete ulasti.

Sabanci Holding, 05.01.2023 tarihinde ortalama 43,61 TL islem fiyati
izerinden 1.000.000 TL nominal tutarl pay alimi gergeklestirdi. Sirketin
yapmis oldudu bu islemin sermayesine orani % 0,049 oldu. Sirketin
17.11.2022 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesi-
ne orani % 1,8768'e ulasti.

Alarko Holding, 05.01.2023 tarihinde ortalama 76,35 TL iglem fiyati lize-
rinden 131.000 TL nominal tutarli pay alimi gergeklestirdi. Sirketin yap-
mis oldugu bu islemin sermayesine orani % 0,002 oldu. Sirketin
14.06.2022 tarihinden itibaren yapmis oldugu pay alimlarinin sermayesi-
ne orani % 0,6962'ye ulasti.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




