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Tanim disi istihdam iyi gelmesine karsin issizlik verileri beklentiyi karsilayamadi... ABD'de
haftanin verisi Haziran ayi tarim digi istihdamdi. Tarim disi istihdam, Haziran’da 850 bin artis
kaydederken piyasa beklentisi 700 bin artis olmasi yoniindeydi. Ayrica daha 6nce 559 bin
olarak agiklanan Mayis ayl tanm digi istihdam verisi 583 bine revize edildi. Asilamanin
genele yayllmasiyla birlikte hizmetler sektoriinde yasanan canlanma, istihdam piyasasindaki
artisin en o6nemli faktérii oldugunu gériiyoruz. Ote yandan issizlik orani ise istihdam
piyasasindaki toparlanmaya ragmen Haziran’da 0,1 puan artarak %5,9'a yiikseldi. Bu veri
oncesi piyasa beklentisi issizlik oraninin %5,6'ya gerilemesi yoniindeydi. Bu dénemde
llkedeki igsiz sayisi 168 bin artarak 9,48 milyona yiikselirken is gliciine katihm oran,
Haziran'da degigsmeyerek %61,6'da kaldi. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) dikkatle izledigi
ortalama saatlik kazanglar ise Haziran'da bir dnceki aya gore %0,3 ve bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %3,6 artis kaydederek beklentilere paralel gergeklesti. Manset istihdam ver-
ileri beklentileri agsa da, igsizlikte yasanan artis, Fed'in varlik alimlarini azaltmasina ve faiz
artinmina iliskin adimlar ertelemesine yol agabilecegi beklentisi ile ABD 10 yillik tahvil
faizleri %1,44’e geri gekilirken EURUSD paritesi 1,1850 seviyesinin {izerini gord.

PMI verileri giiciinii korumaya devam ediyor... Asilamalarin hizla devam ettigi ABD ve Avru-
pa'da Haziran ayi imalat PMI verileri gligli gelmeye devam ediyor. Buna gore ABD'de bir
onceki ay 62,1 olarak agiklanan Markit PMI endeksinde herhangi bir dedisim olmazken ISM
endeksi 61,2'den 60,6'ya hafif geri gcekilme yasasa da gtiglii seyrini siirdiirdd. Avrupa tarafin-
da ise Almanya ve Euro Bolgesi PMI verileri sirasiyla 64,4 ve 63,1'den 65,1 ve 63,4’e yiikselir-
ken ingiltere’de 65,6'dan 63,9'a hafif geri gekilme gézlendi. Avrupa ve Amerika'da asilamala-
rin genele yayllmasi ve yeniden acilmalarin etkisiyle imalat PMI verileri giiglii seyrini siird-
rirken Asya tarafi delta varyanti nedeniyle negatif ayrismaya devam ediyor. Buna gore Ja-
ponya’'da bir dnceki ay 53,0 olarak agiklanan imalat PMI endeksi Haziran ayinda 0,6 puan
diisiisle 52,4 seviyesinde gerilerken Gin'de énceki ay 52,0 olan PMI verisi 51,3e diistii. Ote
yandan simdiye kadar 96 llkede goriilen bu varyantin énimizdeki donemde Avrupa ve
ABD’de yayilmasi kapanmalarin yeniden giindeme gelmesine neden olurken bu durum piya-
salarda yeni bir satis baskisi yaratabilir.

Bu hafta yurt digi piyasalarinda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en énemli yurt disi
gelismeleri hizmet PMI verileri ve Cin enflasyonu olacak. Pazartesi giini Japonya, Cin, Al-
manya, Euro Bdlgesi ve ingiltere igin sirasiyla saat 3:30, 4:45, 10:55, 11:00 ve 11:30'da
Haziran ayi hizmet PMI verileri agiklanacak. Japonya ve Cin igin heniiz piyasa beklentisi
bulunmazken Mayis ayinda sirasiyla 46,5 ve 55,1 olarak agiklanmisti. Aimanya ve Euro Bél-
gesi igcin hizmet PMI endeksinin sirasiyla 52,8 ve 552'den 58,1 ve 58,0 seviyelerine
yiikselmesi beklenirken ingiltere hizmet PMI'n 62,9'dan 61,7'ye hafif geri cekilmesi &n-
gordliyor. Sali glinti saat 12:00°'de Mayis ay1 Euro Bolgesi perakende satiglar verisi agiklana-
cak. Nisan ayinda baz etkisi nedeniyle %23,9 artan perakende satiglarin Mayis ayinda yillik
bazda %7,9 biiyimesi bekleniyor. Ayni giin saat 16:45 ve 17:00'de ABD Markit hizmet PMI ve
ISM hizmet PMI endeksleri yayinlanacak. Sorulari geregdi beklentileri yansitan Markit hizmet
PMI endeksinin Haziran ayina 70,4'den 64,8' gerilemesi beklenirken mevcut gorinimi
yansitan ISM endeksinin 64,0'den 63,5'e hafif geri ¢ekilmesi bekleniyor. Cargsamba giini
takip edece@imiz en 6nemli veri Mayis ayr Almanya sanayi Uretim verisi olurken Ulkede sa-
nayi Uretiminin aylik bazda %0,5 bliyiimesi 6ngoriliyor. Bir dnceki ay sanayi tretimi %1,0
daralmigti. Cuma giinii saat 4:30'da kiiresel enflasyon dalgasi endiseleri agisindan yakindan
takip ettigimiz Haziran ayi Cin enflasyon verisi yayinlanacak. Mayista yillik bazda %1,3
olarak agiklanan enflasyonun Haziran ayinda %1,4’e yiikselmesi bekleniyor. Ayni giin saat
9:00'da Mayis ayi ingiltere sanayi iiretimi aciklanacak. Nisan'da aylik bazda %1,3 daralan
sanayi Uretiminin Mayis'ta %1,5 bliyimesi bekleniyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
02.07.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 34786,35 1,02 13,66
S&P 500 435234 1,67 1587
Nasdaq 14 639,33 1,94 13,59
NIKKEI 225 28783,28 0,97 4,88
DAX 15 650,09 027 14,08
MSCI EM 135538 175 497
VIX 15,07 -3,52 -3376
ABD 10 Yillk Tahvil 1,44 -6,02 56,71
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
02.07.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 148414 1,20 -9.28
BIST 100 1376,67 -1,09 6,78
VIOB 30 Yakin
1512,00 045 7,95
Vade
Gésterge Tahvil 18,35 -0,33 22,66
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
02.07.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1865 -0,61 -2,88
USDTRY 8,6895 0,87 16,87
EURTRY 10,3099 1,45 13,29
Altin/ Ons 1788 034 5,96
BRENT Petrol 75,86 074 47,13
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BDDK'nin diizenlemeleri satiglarda diisiislere neden olabilir....Yurt iginde BDDK, gecti-
gimiz hafta igerisinde kredi karti ile aligveriglerde taksitleri yeniden diizenledi. Altin

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

aliminda kredi kartina taksit sayisi 6 aydan 3 aya indi, mobilya ve beyaz esya aliminda 02.07.2021 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
kredi kartina taksit 12 aydan 9 aya indirildi; fiyati 3500 TL'nin tizerindeki cep telefonla-
rinda taksit sayisi 3 ay, video kamera sistemi gibi elektronik esyalarda 4 ay, tablet ve BIST 100 1376,67 -1.09 678
bilgisayarlarda 6 ay, TV aliminda fiyati 5 bin TL ve (izerinde olanlar igin taksit 4 ay, hava AEeE 121630 118 843
yolu, seyahat acenteleri ve konaklama harcamalarinda 18 ay oldu, konut hari¢ taksitli
mal ve hizmet satisina maksimum 12 ay siniri getirildi. Ayrica kredi taksitlerinde de BIST 30 1484,14 -1,20 -9,28
diizenleme yapildi. Buna gore, nihai fatura degeri 120 bin TL ve altinda olan tasit alimi BIST SINAI 0 45202 060 478
amaciyla kullandirilan kredilerde vade 60 aydan 48 aya, fatura degeri 120 bin TL ila ' ' '
300 bin TL arasindaki tasit aimi amaciyla kullandirilan kredilerde vade 48 aydan 36 BIST MALI 131339 0,17 -16,08
aya, nihai fatura degeri 300 bin TL ila 750 bin TL arasindaki tasit alimi amaciyla _
kullandirilan kredilerde vade 36 aydan 24 aya, nihai fatura degeri 750 bin TL ila 1,5 ESIEANKA 1Al it S22
milyon TL arasindaki tagit alimi amaciyla kullandirilan kredilerde de vade 24 aydan 12 BiST TEKNOLOJi 177924 1,43 8,02
aya cekildi. Otomobil satiglarinda Nisan ve Mayis aylarinda baz etkisiyle %121 ve %
72'lik artiglar goriilmiistii. Satislarin yarisinin kredi ile yapildigini goz éniinde bulundu- ~ VIOP 30 (Temmuz) 200 UL Tk
rursak gegen sene yaz aylarinda kredi faizlerindeki indirimle artan satislar diizenleme Gosterge Tahvil Faizi 1835 033 2266
ile yerini yillik diistislere birakabilir.
* MB, bankalan Tiirk Lirasi’'na yonlendirmek istiyor...TCMB'de bir siiredir beklenen zo- 'En Cok islem Géren Hisseler
runlu karsilik oranlari revizyonunu gergeklestirdi. Buna gore doviz cinsi zorunlu karsilik
oranlari tim vadelerde 200 baz puan arttirildi. Ayrica rezerv opsiyon mekanizmasina CRGTISTRE Licse Son  Haftalik blacin
son verme plani cergevesinde TL zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilmesi Kodu  Kapanis Degisim (%) SO0TRY
imkani azami orani %20°den %10'a dislrildi. TCMB, Ekim ayinda ROM uygulamasini GARANTI BANKASI GARAN 8.40 072 11679402
tamamen sonlandirmayi planliyor. TCMB, TL cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin 13,2
milyar TL, doviz cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin yaklasik 2,7 milyar ABD dolari TURK HAVAYOLLARI  THYAO 1374 595 11225529
tutarinda artmasini bekledigini duyurdu. Ayrica TCMB, bankalarin doviz yikiumldlikle-
rini azaltip TL'ye dénmelerini tesvik etmek igin 25 Haziran 2021 tarihinde yabanci para EMEAKKONUTIGYORNEREYO =2 CSORLC 0N 28
mevduat/katilim fonu hesaplarinda bulunan ve bu tarihten sonra Tiirk lirasi mevduat/
o O, KOZA ALTIN KOZAL 112,80 739 4774574
katilim fonuna doniisen tutarlarin zorunlu karsilik yikimliligiinden muaf tutulmasina
ve TL cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara, bankacilik sistemindeki toplam mev- SASA POLYESTER SASA 2862 653 4674416
duat/katilim fonu iginde TL payini artirici yonde ilave faiz/nema uygulanmasina karar
verdi. TCMB s6z konusu degisikliklerin tesisi 6 Agustos 2021 tarihinde baslayacak
olan 19 Temmuz 2021 yikumlilik doneminden itibaren gegerli olacagini belirtti. Ali-
nan Kararlarin bankalar TL'ye yonlendirme konusunda tesvik edici bulmakla birlikte 'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler
mevduat faizleri Gzerinde yukari yonli bir baski olusturabilecegini diistinliyoruz.
021072021 Hisse Son Haftalik Hacim
* Merkez Bankasi'nda enflasyon giindemdeki yerini koruyor..TCMB Temmuz ayi yati- Kodu ~ Kapanis Degigim (%) 00IRY
rimci toplantisini gerceklestirdi ve enflasyon ve para politikasina dair gorislerini pay- YUKSELENLER
lasti. Asilamanin salgindan olumsuz etkilenen hizmetler ve turizm sektorlerinin canlan-
masina katki sagladigi aktarilirken, bu durumun iktisadi faaliyetin daha dengeli bir ERBOSAN ERBOS 136,70 40,35 254.550,5
sekilde surdurilmesine olanak tanidigi ve hizmetlerdeki gelismelerin istihdami olumlu o
etkileyecegi ifade edildi. Toplantida, cari islemler dengesinde iyilesmenin basladigina HEDERCIRISIM LIDRCS 225 T 3 O
isaret edilerek, emtia fiyatlarindaki artisa ragmen altin ithalatinda yasanan diisiis ve DOGUS OTOMOTIV  DOAS 2504 12,09 851010
ihracat kanadinda yasanan yiikselisin cari islemler dengesine olumlu yénde etki ettigi-
nin alti gizildi. Ayrica enflasyona iliskin degerlendirmelerde bulunan Baskan Kavcioglu, ARGELIK ARCLK 32,38 112 206 758,7
gida ve emtia fiyatlarinda yasanan artisin enflasyon {zerinde baski olusturdugunu .
belirtirken kiiresel gelismeler ve artan belirsizligin para politikasinda veri duyarliligini (UTTOGMDINS . AL 22 28 pozed
artirdiina parmak basti. Bu baglamda, enflasyonda belirgin diislis saglanana kadar
o ) 2 e DUSENLER
para politikasindaki mevcut siki durusun kararlilikla sirdirilecegini vurgularken tah-
min patikasindaki belirgin diislistin Gglinci geyregin sonu, dordiinci geyregin basi gibi TG T 189 1085 5640424
olacagi beklentilerini koruduklarini belirtti. Buna ek olarak politika faizini enflasyonun
lizerinde tutma kararlilginin devam edecegi belirtildi. Ote yandan parasal aktarim me- TORUNLAR GYO TRGYO 2,86 1034 301716
kanizmasinin etkinliginin artirlmasi igin Turk lirasi zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden .
tesis edilmesi imkani azami oranini %10’a disurdiklerini belirtirken “faiz artiramiyorlar g:::iiALARI GUBRF 52,25 -9,60 1621609
o ylizden zorunlu karsilik hamlesi geldi diye bir sey yok. Bu diizenleme ile bankalarin T8
bilangolarinda Tiirk lirasina yénelme motivasyonunu giiglendirmek amaglaniyor” ifade- GAZETECILIK IHLGM 1,04 9,57 490513
lerinde bulundu. Ayrica Baskan Kavcioglu rezerv opsiyon mekanizmasinin Ekim ayinda RTA
sonlandinlacagini yineledi. LABORATUVARLARI " 1At8 1996 936 05412

Hazine, 8 ihale ile 114,2 milyar TL bor¢lanmayi planhyor...Hazine, gectigimiz hafta
onimizdeki 3 aylk borglanma programini agikladi; buna gore 54,7 milyar TL Tem-
muz'da, 10,5 milyar TL Adustos'ta, 38,6 milyar TL Eyliil'de i¢ borg, Temmuz'da 3,2 mil-
yar TL, Agustos'ta 5,6 milyar TL, Eylil'de 6,5 milyar TL dig borg itfasi gergeklestirilecek.
Oniimiizdeki 3 ayda toplam itfalar dnceki dénemdeki 114,2 milyar TL seviyesinden
103,8 milyar TL'ye geriledi. Hazine, bu 3 ayda i¢ borg itfasini gergeklestirmek icin sira-
siyla 11, 5 ve 8 ihale yapacak. Temmuz ayindaki en biyik itfa 22,3 milyar TL ile 16
Temmuz'da gergeklesecek.
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Artan maliyetler zamlan beraberinde getirdi... EPDK elektrik {iretiminde
artan maliyetleri gerekce gostererek tiim abone gruplarinda elektrige %
15,0 zam yapildigini agikladi. Uygulama 1 Temmuz itibariyle devreye
girmis olacak. Elektrigin ardindan ilk 6 ayda her ay %1,0 zamlanan ko-
nutlarda kullanilan dogalgaz fiyatlarina da 1 Temmuz itibariyle %12,0
zam geldi. Elektrik ve dogalgaz zamlarinin TUFE enflasyonuna ikincil
etkiler hari¢ 0,6 puan ek yapmasini bekliyoruz.

Cari agikta baz etkisinin gegcmesiyle yiikseligler goriilebilir... Mayis
ayinda dis ticaret acigi Ticaret Bakanligi'nin aybasinda yayinladigi gegi-
ci verilere paralel sekilde 4,1 milyar dolar olarak gergeklesti. Gegen
senenin ayni ayinda dis ticaret agigi 3,4 milyar dolar olmustu. Mayis'ta
ihracat gegen yila gore %65,7 artisla 16,5 milyar dolar, ithalat ise %54,0
artigla 20,6 milyar dolar oldu. ihracat ve ithalattaki yiiksek oranli artiglar
gegen senenin diisiik bazi nedeniyle gerceklesiyor ancak 6éniimiizdeki
dénemde hem acilmanin etkisi hem i¢ talebin kuvvetli seyri baz etkisi
gectikten sonra da bu iki kalemde yiiksek oranl artislar gérmemizi
saglayabilir. Ote yandan ithalat talebinin yiiksek olmasi cari acikta iyi-
lesme beklentilerinin azalmasina neden olacaktir. Mayis verisi ile birlik-
te 12 aylk toplam dis ticaret agigi 46,4 milyar dolardan 47,1 milyar
dolara yikseldi. Bu artis hafif diizelme egilimi gosteren 12 aylik toplam
cari agigin yeniden yiikselmeye baslamasina neden olabilir.

Merkez bankasi rezervleri artigina devam etti...Merkez bankasi tarafin-
dan aciklanan verilere gore 25 Haziran haftasinda briit doviz rezervleri
3,2 milyar dolar artarken, altin rezervlerinde 380 milyon dolarlik diistis
kaydedildi. Bu veriler ile birlikte toplam rezervler haftalik bazda 2,8
milyar dolar artarak 100,2 milyar dolar seviyesine ylkselmis oldu.
Yilbasindan bu yana bakildiginda rezervlerde 7,0 milyar dolar artis
gorilirken 52 haftalik toplam deg@isim 9,9 milyar dolara yiikseldi.

Yurt digi yatinmci bu hafta hisse senedi pozsyoni azaltti...25 Haziran
haftasinda yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonlarinda 3,4 mi-
lyon dolar diislis goriilirken devlet i¢c borglanma senetlerinde ise 172,5

milyon dolarlik artis gergeklesti. Bir dnceki hafta hisse senedi ve tahvil
pozisyonlarinda sirasiyla 3,2 ve 3,6 milyon dolarlik diistisler yagsanmisti.
Yilbagindan bu yana baktigimizda yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
pozisyonu 1,8 milyar dolar azalirken DIBS ve OST'lerdeki pozisyonlari
sirasiyla 1,2 milyar ve 10,4 milyon dolarlik artis gosterdi. 52 haftalik
toplam bazda 930,17 milyon dolarlik sermaye girisi olurken bir onceki
hafta bu rakam 609,3 milyon dolara igaret ediyordu.

Yurt igi yatinmci doviz mevduatlarini artirdi...TCMB verilerine gore
yurtici yerlesiklerin doviz mevduatlari 25 Haziran haftasinda 621 milyon
dolar artarak 226,5 milyar dolar seviyesine geldi. Verilere gore gergek
kisilerin doviz mevduatlari 378,6 milyon dolar, tiizel kisilerin doéviz
mevduatlari ise 241,8 milyon dolar yiikseldi. Parite etkisinden
arindiriimis verilere baktigimizda ise gergek Kkisilerin déviz mevdu-
atlarinda 340 milyon dolar, tiizel kisilerin doviz mevduatlarinda 57 mi-
lyon dolar olmak lizere toplamda 397 milyon dolarlik artis kaydedildi.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin yurt ici veri
glindeminde en 6nemli veriler enflasyon, 6demeler dengesi ve piyasa
beklenti anketi olacak. Pazartesi saat 10:00'da agiklanacak Haziran
enflasyonu ile ilgili piyasa beklentisi %1,4, bizim beklentimiz ise %2,0
seviyesinde. Beklentimize paralel bir gerceklesme TUFE enflasyonunun
%16,6'dan %17,5'e yikselmesine neden olacak. Cuma 10:00'da
agiklanacak Mayis ayr cari aciginin 2,9 milyar dolar agik vermesi
bekleniyor. Bizim beklentimiz 3,9 milyar dolar seviyesinde. Beklentimize
paralel bir gergeklesme 12 aylik toplam cari agigin 32,7 milyar dolar
civarinda sabit kalmasina neden olacak. Piyasa beklentisine paralel bir
gergeklesme ise cari agigin gerilemesine neden olacak. Cuma saat
10:00'da agliklanacak Temmuz beklenti anketinde enflasyon ve politika
faizi ile ilgili beklentiler piyasa igin énemli olacak. Haziran anketinde
yilsonu enflasyonunun %14,5 olmasi bekleniyordu, 12 ve 24 ay ileriye
donik enflasyon beklentileri ise %12,1 ve %10,2 olmustu. Katihmcilar
Haziran anketinde onimiizdeki 3 ay sonunda %19,0’luk politika faizinin
%18,35 olmasini bekliyordu.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Aragtirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma B6liimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 5nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




