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23 — 28 Ocak 2023 

HAFTALIK BÜLTEN 

Makro Görünüm  

 Haftanın en önemli verisi ABD'de açıklanan tarım dışı istihdam oldu. Beklentilerin oldukça üzerinde 

gelen tarım dışı istihdam 185,000 kişilik beklentilere karşılık 517,000 kişi olarak gerçekleşti. Önceki 2 

aya ait veriler de yukarı yönlü güncellendi.  Tarım dışı istihdam kadar piyasaları ilgilendiren bir diğer 

veri olan ücret enflasyonu yani ortalama saatlik ücretler yıldan yıla %4.9’dan %4.4’e geriledi. Beklenti 

ortalama saatlik ücretlerin %4.3 yükselmesiydi. Ücret enflasyonunun düşüşüne karşılık beklentilerin 

çok çok üzerinde gelen tarım dışı istihdam verisi ABD ekonomisinin güçlü seyrini teyit etti ve veri 
sonrasında piyasalarda dolar endeksinin 101.5’lerden 103.0’e yakın seviyelere ulaştığına, %3.35 

civarındaki ABD 10 yıllık faiz oranının hızlıca %3.5’in üzerine çıktığına, altının ons fiyatının  1910 

dolardan 1860’lı seviyelere gerilediğine şahit olduk.  

 Geçtiğimiz hafta piyasaların odağında olan iki gelişme, Avrupa Merkez Bankası (AMB) ve İngiltere 

Merkez Bankası faiz kararlarıydı. Avrupa Merkez Bankası beklendiği gibi politika faizini %2.5’ten %
3.0’e çıkartırken İngiltere Merkez Bankası %3.5’ten %4.0’e yükseltti. Böylece İngiltere Merkez Bankası 

ard arda 10 kez faiz artışı yapmış oldu. Hatırlatmak gerekirse İngiltere'de enflasyon Ekim ayında %

11.1 ile zirveyi görmüş ardından %10.5’e gerilemişti. Enflasyonun yüksek seyri İngiltere’de faiz 

artışlarının devam edeceğine işaret ediyor. AMB faiz kararı piyasa tarafından yaygın bir şekilde 
beklenmesine karşılık Mart ayına dair yaptığı yönlendirme sürpriz olarak karşılandı. Başkan 

Lagarde’ın basın toplantısında da belirttiği üzere AMB mart ayında da bir faiz artırımı yapmak için 

koşulların uygun olduğunu belirtti. Normalde veri bağımlı olarak alınan kararlara karşılık bankanın 

şimdiden Mart ayındaki kararını açıklaması piyasanın beklemediği bir açıklama ile birlikte EURUSD 

paritesinde artış değil tam tersi düşüş yaşandı. Piyasa tarafından AMB ’nin aceleci davranmakta 
olduğuna dair görüşler ve Banka ’nın enflasyonla mücadelede zorlanmakta olduğuna dair algı 

paritenin gerilemesine neden olmuş gibi görünüyor.  

 Haftanın bir diğer önemli veri seti küresel ekonomik aktivite için çok önemli olan PMI verileriydi. 

Tüm bölgelerde imalat PMI ’ın toparlanma gösterdiğini gördük. Çin'de imalat PMI 49.0’dan 49.2’ye 

yükselirken beklenti 49.5 seviyesindeydi. Japonya'da imalat PMI 48.9 seviyesinde sabit kaldı. Euro 
Bölgesi genelinde imalat PMI ’da önemli bir artış görülürken endeks 47.8’den 48.8'e yükseldi. Alman-

ya PMI ise 47.1’den 47.3’e yükseldi. Beklenti endeksin 47.0 seviyesinde sabit kalmasaydı. İngilter-

e'de PMI 45.3’ten 47.0’ye yükseldi; beklenti 46.7’ydi. Amerika'da da imalat PMI 46.2’den 46.9'a 

yükseldi ancak ISM imalat 48.0 seviyesindeki beklentilere karşılık 48.4'ten 47.4'e geriledi. ISM imalat 

altındaki yeni siparişler endeksi 45.1’den 42.5’e geriledi.  

 Hizmet satın alma yöneticileri endeksi ise Asya'da ve Avrupa'da 50'nin üzerinde, ekonomik 

genişlemeye işaret ederken Amerika'da toparlanma göstermekle birlikte 50 seviyesinin altında 

kalmaya devam etti; İngiltere’de düşüş gösterdi. Japonya'da hizmet PMI 49.9 ‘dan 50.7'ye yükseldi; 

Çin'de ise 48.0’den 52.9’a kuvvetli bir artış kaydetti. Euro Bölgesi’nde hizmet PMI 49.8’den 50.8’e 

yükseldi; beklenti 50.7’ydi. Almanya'da da benzer şekilde 50.4 seviyesindeki beklentilere karşılık 
endeks 49.2 den 50.7’ye yükseldi. İngiltere'de ise 48.0 seviyesindeki beklentinin üzerinde kalsa da 

49.9’dan 48.7’ye diye bir düşüş söz konusu oldu. Amerika'da hizmet PMI 44.7'den 46.8'e yükselirken 

beklenti hizmet PMI ’ın 46.6 olmasıydı. Öte yandan ABD ISM hizmet endeksi bunun tersine 49.2'den 

55.2'ye kuvvetli bir artış gösterdi. Beklenti endeksin 50.4 olmasıydı. Özellikle yeni sipariş endeksin-

deki artış Amerikan ekonomisi ile ilgili kuvvetli görünümü destekledi. Yeni siparişler endeksi hizmet 
sektöründe 45.2 den 60.4 e yükseldi.  

 Geçtiğimiz hafta açıklanan bir diğer önemli veri Euro bölgesine ait öncü GSYH verileri oldu. 4Ç22 

ile ilgili ilk tahmin Euro Bölgesi büyümesinin %1.9 olarak gerçekleştiğini gösterdi. %1.8 seviyesindeki 

piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşen öncü büyüme seviyesi önceki çeyreğin %2.3’lük büyüme-

sine nazaran yavaşlamaya işaret etti. Almanya GSYH ’si ise %1.3 seviyesindeki beklentilere karşılık %
1.1 büyüdü. Bir önceki çeyrekte Almanya %1.4 büyüme göstermişti. Almanya ekonomisinin yüksek 

faiz ortamı, yüksek enflasyon ve tedarik zincirindeki süregelen aksaklıklar nedeniyle yavaşlamaya 

devam ettiğini görüyoruz.  

 Euro bölgesinde Ocak ayına dair öncü enflasyon verileri enflasyonun %9.2’den %8.5’e gerilediğini 

gösterdi.  Beklenti enflasyonun %9.0 olmasıydı. Çekirdek enflasyon ise %5.2 seviyesine sabit kaldı. 

Beklenti çekirdek enflasyonun %5.1’e gerilemesiydi.  

 

 

 

 

 Uluslararası Endeksler Piyasa Özeti 

27.01.2023 Kapanış 
Haftalık 

Değişim (%) 

YBB  

Değişim (%) 

Dow Jones  33 926.01 -0.15 2.35 

S&P 500  4 137.01 1.62 7.75 

Nasdaq 12 006.96 3.31 14.72 

NIKKEI 225 27 509.46 0.46 5.42 

DAX 15 476.43 2.15 11.15 

ABD 10 Yıllık Tahvil 3.53 0.20 -9.10 

Yurt İçi Piyasalar Özeti 

27.01.2023 Kapanış 
Haftalık 

Değişim (%) 
YBB Değişim 

(%) 

BIST 30 5 541.12 -3.72 -6.79 

BIST 100 4 997.63 -3.74 -9.29 

VIOB  30 Yakın Vade 5 600.75 -4.62 -6.04 

Gösterge Tahvil 10.49 0.96 5.22 

Forex—Emtia Piyasaları Özeti  

27.01.2023 Kapanış 
Haftalık 
Değişim 

(%) 
YBB Değişim (%) 

EUR/USD 1.0794 -0.68 0.87 

USDTRY 18.8212 0.09 0.60 

EURTRY 20.3165 -0.57 1.44 

Altın / Ons 1866 -3.14 2.32 

Brent Petrol  79.65 -7.46 -5.54 
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 Bu hafta yurt dışı piyasalarda ne bekliyoruz?...Önümüzdeki hafta veri gündemi açısından 

nispeten sakin bir hafta olacak. Pazartesi TSİ 13:00’te Euro Bölgesi perakende satışların yıl-

dan yıla %2.7’ düşüş göstermesi bekleniyor. Kasım ’da da perakende satışlar %2.8 daralmıştı. 

Salı günü 10:00’da Almanya'dan sanayi üretim verileri takip edilecek. Sanayi üretiminin Aralık 

ayında önceki aya göre %0.6 daralması bekleniyor. Kasım’da üretim %0.2 artış göstermişti. 

Çarşamba 19:00’da açıklanacak Ocak ayı Rusya enflasyonunun %11.9’dan %11.5'e gerilemesi 
bekleniyor Aralık itibarıyla Rusya'da enflasyon son 8 aydır düşüş göstermekteydi. Perşembe 

gününün verisi Almanya'da açıklanacak öncü enflasyon olacak. Almanya'da enflasyonun Ocak 

ayında %8.6’dan %8.9’a yükselmesi bekleniyor. Hatırlatmak gerekirse Aralık ’ta enflasyon %

10.0’dan %8.6’ya gerilemişti ve bu düşüş Almanya federal hükümetinin hane halkı ve KOBİ'lere 
sağladığı bir seferlik doğal gaz desteği sayesinde olmuştu. Şimdi bu seviyeden bir parça 

düzeltme göreceğiz gibi görünüyor. Almanya'da Ocak ayında harmonize enflasyonun da %

10.0’dan %9.6’ya gerilemesi bekleniyor.  Cuma sabahı 2:50’da Japonya'da açıklanacak ÜFE 

enflasyonunun Aralık ayındaki %10.2 seviyesinden %9.6’a gerilemesi bekleniyor. Aynı gün saat 
4.30’da Çin TÜFE enflasyonunu da alacağız. TÜFE için enflasyon beklentisi bulunmuyor. An-

cak Aralık ayında enflasyon %1.8 olarak gerçekleşmişti.  Cuma 10:00’da İngiltere'de açıklana-

cak 4Ç GSYH büyümesine dair ilk tahminin %0.4 olarak açıklanması bekleniyor. Bir önceki 

çeyrekte büyüme %1.9 olmuştu. Ayrıca yine saat 10:00’da Aralık ayına ait sanayi üretim verileri 
açıklanacak. İngiltere'de sanayi üretiminin Aralık'ta önceki aya göre %0.2 daralması bekliyor. 

Kasım'da da üretimde %0.2’lik bir daralma görülmüştü. Geçen yıla göre sanayi üretimi daral-

masının %5.1’den %5.3’e yükselmesi bekleniyor. Cuma günü saat 18:00’de ABD'de Michigan 

Üniversitesi tüketici eğilim anketi yayınlanacak. Tüketici eğilim endeksinin 64.9’da sabit kal-
ması bekleniyor. Öte yandan 1 yıllık enflasyon beklentilerinin %3.9’dan daha da gerileyip gerile-

meyeceği önemli olacak. Ocak ayında ABD'de 1 yıllık enflasyon beklentisi %4.4’ten %3.9’a 

gerilemişti. Ayrıca 5 yıllık enflasyon beklentileri de şu anki hedef olan %2'nin üzerinde, %2.9 

olarak gerçekleşmişti. Beklentilerin %2.0’ye yaklaşıp yaklaşmayacağı önemli olacak.  

 Ocak ayında tüketici enflasyonu %3.7 civarındaki beklentilerin oldukça üzerinde kalarak %

6.65 olarak gerçekleşti. Kasım’dan bu yana devam eden baz etkisiyle yıllık enflasyon %
64.3’ten %57.7’ye geriledi. Aylık bazda en yüksek artış gösteren kategori %18.35 artan sağlık 

kalemi oldu. Bu kalem altında ise %14.6 artan tıbbi malzemeler, %17.5 artan ayakta tedavi ve 

%27.5 artan yatarak tedavi hizmetleri bulunuyor. Sağlık dışında restoran ve kafeler enflasyonu 

%12.7, tütün ve alkollü içecek enflasyonu %11.2 olurken enflasyona en büyük katkı 1.68 puan 
ile gıdadan geldi. Otel ve restoranlar %6.65’lik manşet enflasyonunun 1 puanını oluştururken 

ulaştırma 0.95 puan katkıda bulundu. Aylık %4.15 olan ÜFE enflasyonu da yıllık baz etkisini 

yansıttı ve %97.7’den %86.5’e geriledi ancak C endeksine göre çekirdek enflasyon %51.9’dan %

53.0’e yükseldi. Çekirdek enflasyondaki artışta %49.0’dan %44.8’e gerileyen çekirdek mal 
enflasyonuna karşılık hizmet fiyatlarının %55.5’ten %62.4’e yükselmesi etkili oldu. Ocak ayında 

yapılan asgari ücret ve diğer maaş zamlarının yanı sıra tüketici kredisi tahsisindeki artışın 

getirdiği talep artışı enflasyonun sıçramasına neden olmuş gibi görünüyor. Önümüzdeki birkaç 

ay daha baz etkisi ile enflasyonun düştüğüne şahit olacağız ancak yıl içerisinde %40’ın altını 

görme ihtimalimiz azalmış durumda.  

 Dış ticaret açığı 2022 yılında rekor seviyeye ulaşarak 109.5 milyar dolar olarak gerçekleşti. 

Önceki yıl dış ticaret açığı 46.2 milyar dolar olmuştu. Bunun 80.2 milyar dolarını enerji 

oluştururken yıllık bazda 20 milyar dolarlık altın ithalatı da önemli katkıda bulundu. Enerji ve 

altın dışı dış ticaret açığı ise bir yılda 2 milyar dolardan 10 milyar dolara yükseldi. Yıllık ihracat 

önceki seneye göre %12,9 artışla toplam 254,2 milyar dolar olurken ithalat %34 artışla 363,7 
milyar dolar oldu. Bir önceki yıl ihracat artışı %32.8 seviyesindeydi. Mal grupları bazında %39.2 

artışla 292 milyar dolara ulaşan yine ara malı ithalatının en önde yer alırken ihracat tarafında 

da ara malları %15.8 artışla 133.4 milyar dolar oldu. Bölgesel bazda ise AB ’ye ihracat Haziran 

2022’de 14,1 milyar dolar fazla ile en yüksek seviyesine ulaştıktan sonra Aralık’ta 9,8 milyar 

dolara geriledi. Kuzey Afrika ’da da benzer bir eğilim görülürken ikinci en büyük ihracat pa-
zarımız olan Orta Doğu’ya ihracat bugüne kadarki en yüksek seviyesi olan 23,9 milyar dolar 

düzeyine ulaştı. Ancak küresel yavaşlama nedeniyle petrol fiyatlarındaki düşüşün kalıcı olması 

Avrupa’dan sonra bu en önemli ikinci pazarımızın da güç kaybetmesine neden olabilir.  

 Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan öncü dış ticaret verilerine göre, Ocak ’ta dış ticaret 

açığı 14.4 milyar dolar ile aylık bazda rekor kırdı. İhracat geçen senenin aynı ayına göre %
10,4 artışla 19,4 milyar dolara yükselirken, ithalat %39,6 artışla 33,8 milyar dolara ulaştı. 

Böylece Ocak’ta 12 aylık ticaret açığı 110,2 milyar dolar seviyesinden 113,6 milyar dolara 

çıkarak yeni bir rekor seviyeye ulaşmış oldu.  

 

 

 

 Yurt İçi Piyasalar Özeti 

27.01.2023 Kapanış 
Haftalık Değişim 

(%) 
YBB Değişim (%) 

BIST 100 5 191.83 -5.44 -5.76 

BIST 50  4 655.54 -5.18 -4.22 

BIST 30 5 755.15 -4.80 -3.19 

BİST Sınai 8 495.78 -4.99 -4.59 

BİST Mali 4 731.34 -7.55 -12.20 

BİST Banka 4 182.99 -11.01 -16.80 

BİST Teknoloji 5 909.61 -4.23 -7.11 

VIOP 30 Yakın Vade 5 872.25 -4.67 -1.48 

Gösterge Tahvil Faizi  10.39 1.96 4.21 

En Çok Yükselen ve Düşen Hisseler 

27.01.2023 
Hisse  

Kodu 

Son  

Kapanış 

Haftalık 

Değişim (%) 

Hacim  

000’TRY 

YÜKSELENLER     

ZORLU ENERJİ ZOREN 5.16 -16.10 320 119,9 

EUROPEN EUREN 10.89 -15.58 164 328,3 

AYDEM AYDEM 19.12 -15.55 135 455,8 

LARSAN KARSN 9.64 -14.54 358 302,9 

SMART GÜNEŞ    
ENERJİSİ 

SMRTG 75.00 -14.43 110 587,3 

DÜŞENLER     

SELÇUK ECZA SELEC 39.94 10.39 137 351,8 

TÜPRAŞ TUPRS 634.70 8.66 5 415 208,7 

ASUZU ASUZU 188.10 6.03 350 203,7 

ALARKO HOLDİNG ALARK 75.10 5.18 826 278,5 

PEGASUS PGSUS 543.60 3.15 2 114 374,5 

23 — 28 Ocak 2023 

HAFTALIK BÜLTEN 

En Çok İşlem Gören Hisseler 

27.01.2023 
Hisse  

Kodu 

Son  

Kapanış 

Haftalık 

Değişim (%) 

Hacim  

000’TRY 

TÜRK HAVA YOLLARI THYAO 149.80 -3.10 11 665 715,0 

KOZA ALTIN KOZAL 555.60 -5.51 6 548 724,1 

ASELSAN ASELS 61.55 -0.24 5 566 740,6 

TÜPRAŞ TUPRS 634.70 8.66 5 415 208,7 

AKBANK AKBNK 16.65 -5.34 5 245 193,7 
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23 — 28 Ocak 2023 

HAFTALIK BÜLTEN 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; a racı kurumlar, portföy yönetim 

şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunu lmaktadır. Burada yer alan 

yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse 

senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden 

ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. İşbu rapor-

daki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü ’ne ait olup bu rapordaki tüm görüş ve bilgi-
ler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bu raporda adı geçen şirketlerin hisse lerinde pozisyon sahibi olabilir 

veya işlem yapabilir.  

Kültür Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez 

No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 
Beşiktaş İSTANBUL  

Telefon: (850) 450 36 65 

Faks:  (212) 353 10 46  
E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr  

Dinamik Yatırım                               

Menkul Değerler A.Ş. 

 İmalat PMI Ocak'ta eşik değerin üzerine çıktı ve önceki aya göre %2.0 

artışla 48.1'den 50.1'e yükseldi. PMI geçtiğimiz Mart ayından bu yana 

daralma bölgesindeydi. Artışta talepteki iyileşme, üretim ve siparişlerde-

ki düşüşün yavaşlaması ve istihdam artışının devam etmesi etkili 

olurken istihdam ocakta üst üste üçüncü ay yükseldi. Üretim ve yeni 

siparişlerde yavaşlama devam etmekle birlikte üretimde düşüş son 14 
ayın, siparişlerde düşüş ise son 16 ayın en yavaş seviyesinde 

gerçekleşti. İhracat siparişleri ise belirgin bir şekilde daralmaya devam 

etti.  Ocak'ta yapılan asgari ücret artışı girdi maliyetlerinin keskin bir 

şekilde artmasına neden oldu. Hammadde fiyatlarındaki yüksek seyir ve 
kurun yüksek seviyesi toplam girdi maliyetlerindeki artışın devam et-

mesine neden oldu. Girdi maliyetlerindeki artış nihai ürün fiyatlarında 

Haziran'dan bu yana en yüksek artışın yapılmasına neden oldu. Anket 

sonuçlarına göre anket kapsamındaki 10 sektörden gıda ve tekstilde 
ihracattaki yavaşlamanın da etkisiyle üretim yavaşladı. Üretimdeki en 

güçlü artış ise son 31 ayın en yüksek büyüme temposuna ulaşan el-

ektrikli ve elektronik ürünlerde gözlendi. Maliyet enflasyonu, giyim ve 

deri ürünleri haricindeki tüm sektörlerde ivme kazanırken girdi fiyatların-
da en keskin artış ise makine ve metal ürünlerinde gerçekleşti. Ocak 

ayında nihai ürün fiyatlarında en hızlı artış ise ana metal sanayi 

sektöründe yaşandı. Satış fiyatlarında artışın yavaşladığı tek sektör, 

zayıf talebin fiyatlama gücünü kısıtladığı tekstil oldu.  

 Hazine ve Maliye Bakanlığı önümüzdeki 3 aya dair borçlanma pro-

gramını açıkladı. Buna göre Hazine Şubat ’ta 34.9 milyar dolar, Mart ve 
Nisan’da 41.9 milyar dolar ve 13.8 milyar dolar borç ödeyecek. Toplam 

borç servisi bu aylarda 50.0, 87.5 ve 73.4 milyar TL olarak öngörülürken 

iç borç çevirme oranının 3 ayda da %100’ün üzerinde gerçekleşmesi 

bekleniyor. Hazine önümüzdeki 3 ayda her ay 7 ihale düzenleyecek; 
Şubat ihaleleri 6-7-20-21 Şubat tarihlerinde gerçekleştirilecek.  

 Merkez Bankası tarafından açıklanan verilere göre 27 Ocak haftasında 

brüt rezervler 1.6 milyar dolar düşüşle 127,1 milyar dolara geriledi. 

Düşüş 1.3 milyar dolar artan altın rezervlerine karşılık döviz rezervlerinin 

2.9 milyar dolar gerilemesinden kaynaklandı. Böylece yılın ilk dört 

haftasında rezervler 1.6 milyar dolar düşüş gösterdi. Bu sürede altın 
rezervleri 5.1 milyar dolar artarken döviz rezervleri 6.7 milyar dolar 

azaldı. 27 Ocak haftasında net rezervler 14,1 milyar dolardan 12,8 milyar 

dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduatı dahil net rezervler 28,4 

milyar dolardan 27,1 milyar dolara geriledi. 

 Yabancı yatırımcılar 27 Ocak haftasında 23 milyon dolarlık hisse 

senedi alırken, 0.5 milyon dolarlık DİBS satışı gerçekleştirdi.  Yılın ilk 

dört haftasında hisse senedi piyasasından 596 milyon dolarlık çıkış söz 

konusu olurken tahvil piyasasına 26.6 milyon dolarlık giriş oldu. 52 

haftalık bazda incelediğimizde ise 4,6 milyar doları hisse senedi, 2,4 

milyar doları tahvil satışı olmak üzere 7,1 milyar dolarlık sermaye çıkışı 
gerçekleşti. Önceki hafta da sermaye çıkışı yaklaşık bu seviyedeydi.  

 27 Ocak haftasında yerleşiklerin döviz mevduatı 3.4 milyar dolar 

artışla 198.1 milyar dolar oldu. Gerçek kişilerin mevduatı 1.67 milyar 

dolar artarken kurumsal mevduatlar 1.74 milyar dolar arttı. Parite 

etkisinden arındırılmış mevduat değişimi ise tüzel kişilerde 827 milyon 
dolar artış, gerçek kişilerde 182 milyon dolar düşüş şeklinde gerçekleşti. 

Son 4 haftada parite etkisinden arındırılmış DTH değişimi 4.2 milyar 

dolar düşüş gösterirken yılbaşından bu yana 3.8 milyar dolar artış 

görüldü. 

 Bu hafta yurt içi piyasalarda ne bekliyoruz?...Bu hafta yurt içi veriler 

açısından çok yoğun bir hafta olmamakla reel efektif döviz kuru, nakit 
bazlı bütçe dengesi, sanayi üretimi ve işsizlik takip edilecek veriler 

arasında yer alacak. Pazartesi açıklanacak reel efektif döviz kuru Aralık 

ayında bir önceki aya göre %1.9 düşüşle 54.7’ye gerilemişti. ÜFE bazlı 

reel efektif döviz kuru ise son 2 ayda %3.15 ve %3.22 düşerek 86.8 se-
viyesine geriledi. Eylül ve Ekim aylarında ÜFE bazlı reel kur endeksi %

10’un üzerinde artış göstermiş; dış talep koşullarının yanı sıra dış ticaret 

dengesine olumsuz katkıda bulunan bir diğer unsur olmuştu. Açıklana-

cak bir diğer önemli veri Salı günü 17:00'de açıklanacak nakit bazlı 
bütçe dengesi olacak. Geçtiğimiz Ocak ayında nakit bazlı bütçe dengesi 

38 milyar TL açık vermiş; faiz dışı açık ise 25.1 milyar TL olarak 

açıklanmıştı. Seçim öncesinde bütçe harcamalarının öne çekilip 

çekilmediğini görmek açısından Ocak ayı bütçe verileri önemli olacak. 

Cuma günü saat 10:00’da Aralık sanayi üretimi ve istihdam verileri 
açıklanacak. Henüz sanayi üretimi ile ilgili anketler sonuçlanmadı ancak 

çalışma günü etkisinden arındırılmış bazda sanayi üretimi Kasım'da %

1.3 daralmıştı. Üçüncü çeyrekte düşük tek haneli büyüme oranlarına 

ulaşan sanayi üretimi 4. çeyrekte de zayıf seyretmeye devam ediyor. 
İşsizlik verileri ile ilgili de bir piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak 

işsizlik oranı Kasım’da %10.20 seviyesinde sabit kalmıştı. Mevsimsel-

likten arındırılmamış bazda işsizlik oranı ise Kasım ’da %9.9 olarak 

gerçekleşmiş, önceki senenin aynı dönemine göre 1 puanlık bir düşüşe 
işaret etmişti. Kasım ayında atıl  işgücü oranı  %20.3’ten %20.8’e 


