Yurt Dig1 Makro Gorinim

%

HAFTALIK BULTEN

ABD tanim digi istihdam giiglii seyrini korurken Fed'in faiz patikasi istihdami zayiflatabilir...
ABD'de tarim disi istihdam, Mayis'ta 390 bin artarak 325 bin kisilik piyasa beklentilerini
asarken daha once 428 bin olarak agiklanan Nisan ayi istihdam artigi 436 bine revize edildi.
issizlik orani %3,6'da sabit kalirken piyasa beklentisi %3,5'e gerilemesi yéniindeydi. Ortalama
saatlik kazanglar ise enflasyonist baskilarin arttigi bu déonemde aylik bazda %0,3 atarak %
0,4'lik beklentilerin gerisinde kaldi, yillik bazda %5,5 ile beklentilere paralel artis gosterdi.
Aciklanan veriler istihdam piyasasindaki gii¢li seyrin korunduguna isaret ederken Amerikan
Merkez Bankasi (Fed) yiiksek enflasyonu dizginlemek amaciyla Haziran ve Temmuz'da
50'ser baz puanlik faiz artisi yapmasi bekleniyor. Bu ¢abalarin enflasyonu diisiirmekte etkili
olmasi beklense de istihdam piyasasinda olumsuz etkiler yaratabilir.

Avrupa'da enflasyon rekor tazelemeye devam ediyor...Euro Bolgesi'nde acgiklanan oncii
verilere gore yillik TUFE enflasyonu Mayis ayinda %7,4'den %8,1’e cikarak rekor tazeledi. Gida
ve enerji fiyatlarindan arindirimis olarak hesaplanan cekirdek enflasyon ise %3,5'den %3,8’e
ylikseldi. Bolgenin 6nde gelen ekonomilerinden Almanya’da ise bir dnceki ay %7,4 olarak
gerceklesen tiiketici enflasyonu Mayis'ta %7,9'e yiikselerek 48 yilin en yiiksek seviyesine
ulasti. Enflasyondaki yiikselen trend artarak devam ederken agiklanan veriler Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) parasal sikilagtirma adimlarini hizlandirabilecegdi beklentisini giiglendiri-
yor.

Cin hari¢c ekonomik aktivite olumlu seyrediyor...ABD’de ISM imalat PMI, {retim ve yeni sipa-
riglerdeki artisin etkisiyle 55,4'den 56,1'e yiikselerek 54,5 olan piyasa beklentisinin lizerinde
gerceklesti. Oncii verilerde 57,5 olarak aciklanan Markit imalat PMI ise 57,0'ye revize edildi.
Hizmetler tarafinda ISM endeksi 57,1'den 55,9'a, Markit hizmet PMI ise 55,6'dan 53,4'e ger-
iledi. Euro Bolgesi'nden gelen verilere gore imalat PMI Mayis'ta 55,5'den 54,6’ya, hizmet PMI
57,7'den 56,1'e geriledi. Bolgenin onde gelen ekonomilerinden Almanya’da imalat PMI
54,6'dan 54,8’e yiikselirken hizmet PMI ise 57,6'dan 55,0'e geriledi. Asya tarafina baktigimiz-
da Japonya'da imalat PMI 53,5'den 53,3’e hafif gerileyerek ivme kaybina isaret ederken hiz-
met PMI 50,7'den 52,6'ya yiikseldi. Kapanmalar nedeniyle imalat sanayi faaliyetlerinde ivme
kaybi yasan Cin'de ise PMI verisi ayni donemde 46,0'dan 48,1'e yiikselse de olumsuz
gorinimind surdirdd. Aciklanan veriler Cin hari¢ ekonomik aktivitedeki gugli seyrin
siirdligline isaret ederken Rusya-Ukrayna savasl ve Gin’de yasanan kapanmalarin tedarik
zincirini olumsuz etkilemesiyle birlikte PMI verilerinde hafif gevseme goze garpiyor.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi
gelismeleri gesitli bolgelerden gelecek enflasyon verileri olacak. Pazartesi giinii saat 4:45'de
Cin hizmet PMI verisi agiklanacak. Piyasa beklentisi bulunmayan veri Nisan ayinda 36,6
degerini alarak Subat 2020°den bu yana en distik seviyesini gormiistii. Carsamba giinii saat
2:50'de Japonya GSYH biyime verisi agiklanirken gegctigimiz yilin son ceyreginde %0,9
biyulyen Ulke ekonomisinin 1¢22'de %0,3 daralmasi bekleniyor. Saat 9:00'da Nisan ayi Al-
manya sanayi uretimi agiklanacak. Mart’ta aylik bazda %3,9 daralan iretimin Nisan'da %1,0
blylimesi bekleniyor. Ayni giin saat 12:00'de Euro Bolgesi biylime verisi agiklanirken
1G22'de %0,3'lik biliylime ongoriiliyor. Persembe gilini saat 15:30'da AMB faiz kararini
acliklayacak. %0,0 seviyesinde bulunan politika faizinde degisiklik beklenmezken Lagarde’in
verecegi mesajlar 6nemli olacak. Cuma giinii saat 2:50'de Japonya UFE enflasyonu
aciklanirken %10,0'luk enflasyonun %9,8’e gerilemesi bekleniyor. Ayni giin saat 4:30°'da Mayis
ayi Gin enflasyon verileri agiklanacak. Enflasyon verilerinde beklenti bulunmazken gegtigimiz
ay UFE %8,0, TUFE %2,1 olarak agiklanmisti. Son olarak saat 15:30'da ABD Mayis enflasyonu
aciklanirken %8,3'lik enlfasyonda degisim beklenmiyor.

'Karsllastlrmall Endeksler

30 Mayis — 5 Haziran 2022
A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
03.06.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 32899,70 0,94 -9,46
S&P 500 4108,54 120 -13,80
Nasdaq 1201273 0,98 23,22
NIKKEI 225 27 761,57 3,66 -3,58
DAX 14 460,09 -0,01 -897
MSCI EM 1060,74 1,68 -13,90
ABD 10 Yillik Tahvil 2,94 7,10 94,19
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
03.06.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 2889,70 6,65 42,70
BIST 100 2601,25 6,66 40,03
VIOB 30 Yakin Vade 2980,25 588 4737
Gésterge Tahvil 25,57 -6,54 12,64
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
03.06.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,0719 -0,16 578
USDTRY 16,4176 1,22 22,49
EURTRY 17,5979 1,08 16,50
Altin/ Ons 1851 -0,16 1,16
Brent Petrol 120,57 4,59 55,03
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Biiyiime rakamlari giiclii gelse de riskler hala masada...Gectigimiz haftanin 6nemli
verilerinden GSYH buyiimesi yilin ilk geyreginde yillik bazda %7,3 oldu (6nceki %9,1);
mevsimsellikten arindiriimis bliylime 6nceki geyrege gore %1,2 (6nceki %1,5) olarak
gergeklesti. Kuvvetli biiylime gostergelerinin isaret ettigi sekilde ilk geyrekte GSYH
biiylimesi %4-%5 arasinda oldugunu tahmin ettigimiz potansiyel blylimenin izerinde
kaldi. Zayif kalmasini bekledigimiz ingaat yatinmlari dnceki senenin ayni ayina gore %
9,8 daralirken makine ve techizat yatinmlar %10,5 biiyiime gésterdi. Ozel tiiketim har-
camalari enflasyon gelismelerinin de teyit ettigi sekilde %19,5 gibi ¢ok yiiksek bir artig
orani gosterirken ihracat artisi %16,8 oldu. Uretim ydntemiyle GSYH bilyiimesinde
ozellikle turizmin destekledigi Hizmetler kalemi %14,9 biyiirken finans ve sigorta faali-
yetleri bilylimesi %24,2 oldu. ingaat sektdriinde dnceki iki ceyrekte %5,9 ve %3,9 olarak
kaydedilen daralma %7,2 ile devam etti. Oniimiizdeki dénemde alim giiciindeki
diistsiin i¢ talebi, Avrupa ekonomisinin yavaslamanin da dis talebi sinirlayabilecegini
diislintiyoruz. Turizmin katkisinin yil boyunca devam etmesini beklerken ingaat
sektorliniin zayif gorlinimu ¢arpan etkisiyle diger pek ¢ok sektoriin hizinin yavasla-
masina neden olacaktir. ikinci geyrekte kuvvetli baz nedeniyle gérecegimiz diisiik tek
haneli biiyiime oraninin ardindan yilin ikinci yarisinda hem yukarida saydigimiz faktor-
ler hem de kiiresel ekonomilerde sikilastirma adimlarinin biiyimeyi %3,5'in altina ¢ek-
mesini bekliyoruz.

Enflasyon beklenti altinda..Mayis'ta TUFE enflasyonu %2,98 ile %5,5 civarindaki
piyasa beklentisi ve %7,1 diizeyindeki bizim beklentimizin oldukca altinda gergeklesti.
Buna gore, yillik enflasyon %70,0'ten %73,5'e ylkseldi. Enflasyondaki artista gida ve
enerji yine bas rolii oynarken devam eden kur gegiskenligi ve talep kosullarinin halen
canli seyretmesi fiyatlar iizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Ote yandan gida ve
enerji ile icecek, tiitlin ve altinin harig¢ tutuldugu ¢ekirdek enflasyon da artmaya devam
etti. B ve C endekslerine gore gekirdek enflasyon sirasiyla %57,2'den %61,6'ya ve %
52,4'ten %56,0'ya yiikseldi. Oniimiizdeki aylarda Mayis ayinda %5.7 artan sepet kurdan
fiyatlara geciskenlik, petrol fiyatlarindaki artis ve de elektrik, dogalgaz zamlarinin
etkisiyle enflasyondaki artisin devam etmesini ve tepe noktasinin Eyliil-Ekim aylarinda
goriilerek TUFE enflasyonunun yilsonunda %60'in {izerinde gergeklesmesini bekliyoruz.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en 6nemli verisi
Cuma saat 10:00'da agiklanacak Nisan ayi igsizlik orani olacak. Veri ile ilgili bir piyasa
beklentisi bulunmuyor ancak isgsizlik orani mevsimsellikten arindirimis bazda Mart'ta
%11.10'dan %11.5'e ¢cikmisti. Ekonomik aktivitedeki hafif yavaglama nedeniyle artigin
Nisan'da devam ettigini gorebiliriz.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

03.06.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
2601,25
233881
2 889,70
4581,52
240814
2150,10
2909,08
2980,25

25,57

'En Gok islem Géren Hisseler

03.06.2022

TURK HAVA YOLLARI
SABANCI HOLDING
SiSE CAM

SASA POLYESTER

KARDEMIR D

Hisse
Kodu

THYAO

SAHOL

SISE

SASA

KRDMD

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

03.06.2022

YUKSELENLER
SASA POLYESTER

AKSA ENERRJI
AKSA

KORDSA

BRIiSA

DUSENLER

NUROL GYO
SEKERBANK
BASKENT DOGALGAZ
KIZILBUK GYO

SiNPAS GYO

Hisse
Kodu

SASA

AKSEN

AKSA

KORDS

BRISA

NUGYO

SKBNK

BASGZ

KZBGY

SNGYO

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

6,66 40,03

6,81 42,07

6,65 42,70

7,20 34,59

4,60 37,29

712 34,74

4,95 13,61

5,88 47,37

-6,54 12,64
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
47,98 792 57591258
20,56 010 23182975
20,82 1,59 21616820
43,90 3524 21600309
14,98 225 18141544
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
43,90 3524 2160030,9
24,90 32,24 317 522,8
61,00 23,43 342 238,7
54,20 19,12 129 194,7
38,40 18,89 47 279,6
4,50 -10,00 19164,8
1,24 -6,77 214 046,6
13,19 -3,58 282779
72,50 -3,53 41363,7
8,44 -2,99 525134
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




