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Tanim disi istihdamla beraber gelen veriler FED'i rahatlatti...ABD'de haftanin en 6nemli veri-
si Mayis ayina iliskin tarim disi istihdam verileriydi. Calisma Bakanhgi verilerine gore tarim
disi istihdam Mayis ayinda 559 bin kisi artarak piyasa beklentisi olan 650 bin kisinin altinda
kaldi. Ote yandan iilkede issizlik orani %6,1'den %5,8'e gerilerken saatlik kazanclar Mayis'ta
bir 6nceki aya gore %0,5 artis kaydetti. Nisan ayinda bu veri %0,7 olmustu. Yillik bazda bakil-
diginda ise Mayis'ta ortalama saatlik kazanclarda artis %1,6 beklenirken %2,0 oldu. Son za-
manlarda agiklanan ekonomik verilerin beklenenden iyi gelmesi FED'in varlik alim hizina
yonelik tartismalari giindeme getirmisti. Ancak FED'den yapilan agiklamalarda enflasyon ve
is glicli piyasasinda belirgin bir iyilesme goriilmedigi siirece mevcut politikanin devam ede-
cegi belirtilmisti. Bu nedenle beklentinin altinda gelen tarim disi istihdam verisi saatlik licret
artislarina ragmen FED'in elini rahatlatmis goriiniiyor. Ote yandan veri éncesi %1,62'lerde
bulunan ABD 10 yillik tahvil faizlerinde %1,55'e kadar geri gekilme goriiliirken 90,5 seviyeleri-
ni goren dolar endeksi yeniden 90 seviyelerine geriledi.

Asilamanin etkisi PMI verilerinde devam ederken Japonya yine toparlanmadan uzak kaldi...
Asilamalarin hizla devam ettigi ABD’de PMI verileri gliglii gelmeye devam ediyor. Buna gore
imalat tarafinda bir 6nceki ay 60,5 olan Markit PMI endeksi Nisan ayinda 62,1’e yiikselirken
bir dnceki ay 60,7 olarak agiklanan ISM PMI endeksi 61,2 ile 60,9'luk piyasa beklentilerinin
izerinde gligli seyrini siirdlrdi. Hizmetler tarafinda bakildiginda ise bir énceki ay 64,7 ola-
rak agiklanan Markit hizmet PMI endeksi Mayis ayinda 70,4’e yiikselerek yeni bir rekora imza
atarken ISM tarafindan yayinlanan hizmet PMI endeksi ise 62,7'den 64,0'e yiikselerek gicli
gelmeye devam etti. Markit PMI endeksinin sorulari geregi beklentileri yansitirken ISM PMI
endeksinin ise mevcut durumu yansittigini hatirlatalim. Euro Bolgesi imalat PMI endeksi
Mayis ayinda 63,1 ile verinin toplandidi yildan bu yana en yliksek seviyeyi gordi. Bir énceki
ay bu sayl 62,9 olarak agiklanmisti. Hizmetler tarafinda ise salgin nedeniyle 7 ay boyunca
kritik esik olan 50 degerinin altinda kalan endeks gectigimiz ay 50,5’e yiikseldikten sonra
Mayis ayinda 55,2'ye yiikselerek bélge genelinde biiyiimeye isaret etti. Ote yandan bdlgenin
en gugli ekonomilerinden olan Almanya’da hizmet PMI endeksi, kisitlamalardan dolay Ni-
san ayinda 49,9 ile esik degerin altinda kalmasinin ardindan Mayis’ta yeniden toparlanarak
52,8 olarak agiklandi. Avrupa ve Amerika’'da asilamalarin etkisiyle PMI verileri gli¢li gelmeye
devam ederken Asya tarafi negatif ayrismis durumda. Buna gore Japonya'da bir dnceki ay
53,6 gelen imalat PMI endeksi Mayis ayinda 0,6 puan disisle 53,0 seviyesinde gelirken
Gin’de onceki ay 51,9 olan PMI verisi ihmli yiikselis ile 52,0 seviyesine yiikseldi. Hizmetler
tarafinda ise Gin Caixin hizmet PMI verisi Mayis ayinda 56,3'den 55,1’e gerilerken yaklasik 1
yili askin siiredir esik degerin altinda kalan Japonya hizmet PMI endeksi Mayis ayinda
49,5'den 46,5’e diigerek toparlanmadan uzak bir goriiniim sergilemeye devam etti.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en énemli yurt disi gelis-
meleri AMB toplantisi ve ABD TUFE enflasyon verileri olacak. ilk olarak Sali giinii TSI 2:50'de
Japonya 1G21 GSYH verisi agiklanacak. Gegtigimiz yilin son geyreginde yillik bazda %11,7
biiylyen Japonya ekonomisinin ilk ceyrekte %4,8 daralmasi bekleniyor. Ayni giin saat
9:00'da Almanya’da Nisan ayi sanayi uretimi verisi agiklanirken sanayi tretiminin aylik %0,7
artmasi bekleniyor. Bir 6nceki ay sanayi uretimindeki artis %2,5 seviyesinde gergeklesmisti.
Saat 12:00'de Euro bdlgesi 1G21 GSYH biyime verisi agiklanacak. Gegtigimiz yilin son gey-
reginde %4,9 daralan Euro Bolgesi ekonomisinin ilk geyrekte %1,8 daralmasi bekleniyor. Saat
17:00°de Nisan ay1 ABD JOLTS is olanaklari verisi agiklanacak. Bu veri ile ilgili piyasa beklen-
tisi bulunmazken Mart ayinda is olanaklari 8,1 milyon civarinda gergeklesmisti. Carsamba
giini saat 4:30'da kiiresel enflasyon dalgasi agisindan yakindan takip ettigimiz Mayis ayi Gin
enflasyon verisi agiklanacak. Buna gore Nisan ayinda yillik bazda %0,9 olarak gergeklesen
enflasyonun Mayis ayinda %1,6 olarak gerceklesmesi bekleniyor. Persembe gilini saat
2:45'te Avrupa Merkez Bankasi toplantisi yapilirken %0 olan politika faizinde herhangi bir
degisiklik beklenmiyor. Ancak Baskan Lagarde’in tahvil alim programi ile ilgili yapacagi agik-
lamalar ¢ok onemli olacak. Ayni giin saat 15:30'da FED'in 6niimiizdeki donemde atacagi
adimlar agisindan énem teskil eden ABD TUFE enflasyon verisi agiklanacak. Nisan ayinda
yillik %4,2 olarak agiklanan enflasyonun Mayis ayinda %4,7 artmasi bekleniyor. Yine ayni
saatte agiklanacak bir baska 6nemli veri ise ABD haftalik igsizlik maagl basvurular olacak.
Gegtigimiz hafta 385 bin kisi ile pandemiden bu yana ilk kez 400 bin kiginin altini géren igsiz-
lik maasI basvurularinin 365 bin kisi olarak agiklanmasi bekleniyor. Haftanin son giiniinde
takip edecegimiz tek veri saat 9:00'da aciklanacak olan Nisan ayi ingiltere sanayi (retimi
olacak. Bir onceki ay yillik bazda %3,6 artan sanayi uretimi, Nisan ayinda baz etkisi sebebiyle
yillik bazda %30,2 artmasi bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
06.06.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 3475639 085 13,56
S&P 500 4229,89 0,69 12,61
Nasdaq 13 814,49 0,57 7,19
NIKKEI 225 28 941,52 1,37 546
DAX 15 692,90 1,86 14,39
MSCI EM 1381,56 2,01 6,99
VIX 16,42 191 27,82
ABD 10 Yillik Tahvil 1,55 312 69,47
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
06.06.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 1527,97 2,60 -6,60
BIST 100 1432,93 1,26 297
VIOB 30 Yakin
154875 2,46 571
Vade
Gosterge Tahvil 18,90 0,64 26,34
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
06.06.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,22 -022 0,41
USDTRY 8,67 1,96 16,57
EURTRY 10,55 1,60 1591
Altin/ Ons 1891 -0,27 -0,50
BRENT Petrol 71,50 333 38,67
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GSYH'de biiyiime beklenti iizerinde gergeklesirken agilamanin hizlanmasi ile bu raka-
min yiikselmesini 6ngoriiyoruz...Yurt icinde agiklanan en 6nemli veri 121 GSYH biiy-

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

mesiydi. Yilin ilk geyreginde GSYH, %7.0 ile %6,5'lik piyasa beklentisinin iizerinde kaldi. 06.06.2021 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
Bizim beklentimiz ise biiylimenin %7,5'i bulabilecegi yoniindeydi. Biiyiimede gegen yilin
ayni donemine gore %7,4 blylyen ve GSYH blylimesini 4,5 puan yukari tasiyan tike- BIST 100 143293 1,26 297
tim harcamalari ile %11,4 biyiyen ve bUyUmeye 2,9 katkida bquna!_n yat.|r|mlar etkili AEeE 125469 206 554
oldu. Ayrica dis talebin katkisi da %3,3 artan ihracata karsilik %1,1 diisen ithalat saye-
sinde 1,1 puan pozitif yonde olustu. Stok azaltimi biiylimeyi asagiya ¢ekerken kamu- BIST 30 1527,97 2,60 -6,60
nun da 0.2 puan gibi kii¢lk bir katkisi s6z konusu oldu. Sanayi tretimi beklendigi gibi % BIST SINAI > 60454 095 1130
11,7 gibi kuvvetli bir oranda biliyiime gosterirken tarim %7,5, ticaret, konaklama ve ' ' '
ulasimi igeren hizmetler %5,9 biiyiime gdsterdi. ingaat ise daha sinirli diizeyde %2,8 BIST MALI 1350,24 1,69 1373
biyldi. Hizmetler sektoriindeki sanayiye gore nispeten zayif bliyiime birinci geyrekte _
de devam etti. Bunun ikinci geyrekte daha belirgin olmasini ancak yilin ikinci yarisinda ESIEANKA Uik & 20
asilamanin hizina bagh olarak hizmetler sektoriinlin biiyiimeye katkisinin giderek art- BiST TEKNOLOJi 180829 -0,80 743
masini bekliyoruz.
VIOP 30 (Haziran) 1548,75 2,46 571
* TUFE enflasyonu beklentiler altinda kaldi...Mayis ayinda yurt ici TUFE enflasyonu % Gosterge Tahvil Faizi 18,90 064 26,34
0,89 ile %1,5 civarindaki piyasa beklentilerinin ve %1,7'lik bizim beklentimizin oldukga
altinda kaldi. Boylece yillik enflasyon %17,14'ten %16,59'a gerilemis oldu. Enflasyonun
beklentilerin altinda kalmasinda mevsimsel ortalamalarinin gok altinda gercgeklesen 'En Cok islem Goren Hisseler
giyim ile eglence-kiiltiir, lokanta ve oteller gibi kategorilerden kaynaklandi. Nisan sonu
baglayan kapanmanin etkisiyle bu sektérlerde toplanamayan verilerin etkisiyle fiyat AR Licse Son Haftalk Llacin
artislarinin gok yavaslamis ya da fiyatlarin gerilemis oldugunu gériiyoruz. Bu yiizden Kodu  Kapanig  Degisim (%) D00TRY
bu kalemlerde agilma sonrasi normalin tzerinde artiglar gorebiliriz. Ayrica TUFE'deki Lg'\‘IT\YOLLARI THYAO 14,04 759 17260015
gerilemeye ragmen UFE enflasyonu %35,17'den %38,33'e yiikseldi, imalat sektori
enflasyonu %41,27 oldu. Tiketici enflasyonundaki artisin gegici oldugu ve maliyet GARANTI BANKASI  GARAN 810 176 1293 651,1
artiglarinin etkili oldugu Uretici enflasyonunun éniimiizdeki dénemde tiiketici enflasyo-
nunu arttirmasini bekledigimiz igin yilsonu %15,5'lik enflasyon beklentimizi degistirmi- SASSEOLVESTER R S2:22 COSIN (c2p20T
yoruz. )
KARDEMIR D KRDMD 7,75 288 7809220
* Bu hafta pandemiden dolayi yavaslamanin etkisini azaltmak igin 6nlemler giindem- YAPI KREDI YKBNK 221 231 6389514
deydi...Pandemi doneminde hem sirketlerin ekonomik aktivitesindeki yavaslamadan LY
dogan zararlarini karsilamak hem de makroekonomik dengelerin bozulmasini engelle-
mek amaciyla birgok énlem alindi. Bunlardan bu hafta agiklananlar 1) Nefes Kredisi, 2)
Mevgiuata stopaj indirimi, 3) KDV ve stopaj kesintilerinde indirimlere devam karari. 'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler
KOBl'lere finansman destegi saglamak amaciyla hayata gegirilen Nefes Kredisi'ne bu
hafta itibariyle bagvurular basladi. Destekten yillik cirosu 10 milyon liranin altinda olan 06.06.2021 Hisse Son Rafalik acin
ve 2020 yili cirosunda 6nceki yila gére %25 kayip yasayan, Ticaret, Deniz Ticaret, Sana- Kodu I Kapani s DesbimG) CO0TRY
yi, Ticaret ve Sanayi veya Ticaret Borsasi'na kayith uyeler yararlanabilecek. 2020 yih YUKSELENLER
cirosu 1 milyon Iiramn altindaki KOBi'ler azami 50 bin lira, cirosu 1-10 milyon li- iHLAS
ra arasinda olan KOBI'ler azami 200 bin lira kredi kullanabilecek. Isletmelere 6 ay 6de- GAYRIMENKUL IHLGM 114 14,00 942763
mesiz donem imkani saglayacak uygulamada, kredi geri 6demeleri 12 esit taksitte TAV
yapilacak. Uygulamada Hazine destekli KGF kefaleti saglanacak olup, faiz orani yillik % HAVALIMANLARI ~ TAVHL 2596 Y AU
17,5 olacak. KOBI'lere Nefes Kredisi saglayan bankalar TC Ziraat Bankasi AS, Trkiye ESENBOGA ESEN 3104 1046 162508,8
Vakiflar Bankasi TAO, Tirkiye Halk Bankasi AS, Tirkiye Is Bankasi AS, T. Garanti Ban- ELECRIK
kasi AS, Yapi ve Kredi Bankasi AS, Akbank T.A.$, Denizbank AS, Ziraat Katilim Bankasi HALK BANKASI HALKB 4,82 9,55 2047589
AS, Vakif Katilim Bankasi AS. Firmalar, lye oIduk'I'arl oda ve borsalardan alacaklari SABANCI HOL-
tiyelik belgesiyle banka subelerine basvurabilecek. Uyelik belgesi oda-borsalara gitme- DING SPEEL 28 HE sl
den, cevrim i¢i ortamda TOBB veya oda-borsalarin sistemlerinden e-belge olarak da DUSENLER
edinilebilecek.
. ) ) N KARSANK KARSN 391 16,45 3345120
* Bu hafta agiklanan bir diger karar KDV ve kira stopaj oranlarindaki indirim uygulamasi- QIOMOTIV
nin2 ay daha uzatilmasi oldu. Buna gdre kira stopaj kesinti orani %20 yerine 31 Tem- BERA HOLDING BERA 23,68 12,88 295197
muz 2021 tarihine kadar %10 olarak uygulanmaya devam edecek. Isyeri kiralama hiz-
metlerinde KDV %18 yerine %8, konaklama hizmetlerinde KDV %8 yerine %1, yeme ve ODAS ELEKTRIK ODAS 2,12 410,17 202392,0
icme hizmetlerinde KDV %8 yerine %1, kuaférliik hizmetlerinde gibi iglerde KDV %18
yerine %8 olarak devam edecek. YATAS YATAS 14,98 -899 203308
VERUSA HOLDING ~ VERUS 52,80 -897 233334

Ayrica yine bu hafta Resmi Gazete'nin miikerrer sayisinda yayinlanan diizenlemeye
gore TL'nin degerini korumak, birikimlerin Tirk lirasi cinsinden agilmis mevduat ve
katiim hesaplarinda tutulmasini saglamak ve yastik alti birikimlerin bu hesaplarda
degerlendirilmesini tesvik etmek amaciyla verilen stopaj destedi 31 Temmuz'a uzatildi.
Buna gore TL mevduatlara 6denen faizlerden, vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya
kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplar igin %5, 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %3
kesinti yapilacak. 1 yildan uzun vadeli hesaplarda ise kesinti orani 0 olarak uygulanma-
ya devam edilecek.


https://www.milliyet.com.tr/haberleri/kdv
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Bu hafta MB rezervlerinde yiikselis gozlemledik...Merkez Bankasi
tarafindan aciklanan verilere gore 28 Mayis haftasinda briit doviz re-
zervleri 477 milyon dolar azalirken altin rezervlerinde 634 milyon dolar-
Ik yiikselis gorildi. Bu veriler ile birlikte rezervler haftalik bazda 157
milyon dolar artarak 92,6 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu. Genel
toplamda ise yilbasindan bu yana rezervlerde 602 milyon dolar dists
gorilirken 52 haftalik toplam bazda rezervler 1,6 milyar dolar yiikseldi.

Yabanci yatirimcinin hisse senedine girisi devam ediyor..28 Mayis
haftasinda yurt digi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonlarinda 6,8 mil-
yon dolar, devlet i¢ borglanma senetlerinde ise 69,2 milyon dolarlik artis
gorlldi. Bir onceki hafta bu artis hisse senedi i¢in 51,0 milyon dolar
olurken tahvil pozisyonlari igin 174,8 milyon dolar civarinda gergekles-
misti. Yabanci yatinmcilarin net hisse senedi pozisyonlarinda 6 haftadir
yiikselis olsa da giren paranin oldukga sinirli oldugunu goériiyoruz. Yilba-
sindan bu yana baktigimizda yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozis-
yonu 1,7 milyar dolar azalirken DIBS ve OST'lerdeki pozisyonlari sirasiy-
la 986,7 milyon ve 39,2 milyon dolarlik artig gosterdi. 52 haftalik toplam
bazda 274,1 milyon dolarlik sermaye girisi kaydedilirken bir &nceki
hafta bu rakam 39,9 milyon dolar sermaye cikigina isaret ediyordu.

Parite etkisinden arindinlmig doviz mevduatlarinda artis gozlemle-
dik... TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlan 28
Mayis haftasinda 353,7 milyon dolar artarak 228,0 milyar dolar seviye-
sine geldi. Verilere gore gergek kisilerin doviz mevduatlar 523,0 milyon
dolar artarken tiizel kisilerin déviz mevduatlarinda 169,3 milyon dolarlik
dislis yasandi. Parite etkisinden arindinlmis verilere bakildiginda ise

gergek kisilerin déviz mevduatlarinda 275 milyon dolar artig gordiliirken,
tlizel kisilerin doviz mevduatlari 166 milyon dolar azaldi. Boylece yurt
ici yerlesiklerin parite etkisinden arindirilmis doviz mevduatlarinda top-
lam bazda 109,0 milyon dolar yiikselis gordldi.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin piyasalar agisin-
dan en 6nemli verileri igsizlik, beklenti anketi ve sanayi Uretimi olacak.
Persembe saat 10:00’da agiklanacak Nisan ayi igsizlik verileri ile ilgili
bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak gegen senenin Nisan ayinda
issizlik orani %12.8, Mart ayinda ise mevsimsellikten arindiriimis bazda
%13.1 olmustu. Pandemi nedeniyle hizmet sektoriindeki zayifliga rag-
men sanayi sektoriinde gorilen glgli seyir istihdam piyasasindaki
olumsuz havay hafifletirken Nisan sonunda yasanan 3 haftalik kapan-
ma verilerde bozulmaya neden olabilir. Cuma giini 10:00'da Nisan ayi
sanayi Uretimi aciklanirken pandemi donemindeki diisiik baz nedeniyle
takvim etkisinden arindiriimis bazda iretim artisi %63.5, arindirilmamis
bazda %64.5 olmasi yoniinde. Hatirlatmak gerekirse gegen sene Nisan
ayinda sanayi Uretimi onceki seneye gore %31.45 gerilemisti. Ayni giin
saat 10:00°'da Haziran ayi beklenti anketine gore Mayis ayinda yilsonu
enflasyon beklentisi %13.8, 12 ve 24 ay ileriye doniik enflasyon beklenti-
si %11.8 ve %10.0 diizeyinde belirlenmisti. Ayrica katiimcilar 6nimiiz-
deki 3 ay igerisinde ve sonrasinda politika faizinde diisiis beklediklerini,
yllsonu USDTRY kurunun ise ortalama 8.953 civarinda gergeklesmesini
beklediklerini belirtmislerdi. Kur tarafinda Mayis ayinda yasanan hare-
ketlilik sonrasi enflasyonun yani sira politika faizi ve kur beklentileri de
yakindan izlenecek.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Aragtirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélim( tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Dederler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu rapordaki tiim géris ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




