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3 — 9 Nisan 2023 

HAFTALIK BÜLTEN 

Makro Görünüm  

 Haftanın piyasalar açısından en önemli verisi olan ABD tarım dışı istihdam artışı Mart’ta 239 bin 

kişilik beklentilere paralel şekilde  236 bin kişi olarak gerçekleşti. Bir önceki ay tarım dışı istihdam 

artışı 311 bin seviyesinde açıklanmıştı. Ücret enflasyonunun en önemli göstergelerinden ortalama 
saatlik kazançlar aylık bazda %0.3 artarak beklentilere paralel gerçekleşirken yıllık artış %4,3’lük 
beklentinin altında kalarak %4,2 oldu. Öte yandan işsizlik oranı, işgücüne katılım oranındaki hafif 

artışın da etkisiyle %3.6’dan %3,5’e geriledi. Ücret enflasyonundaki düşüşe rağmen istihdam 
piyasasının gücünü koruduğuna dair sinyaller Fed’in faiz artışlarına durdurabileceğine dair beklen-
tileri tersine çevirdi ve piyasada yeniden 25 baz puanlık artış beklentisi hakim oldu. Verilerin ardın-
dan dolar endeksi 102.0’nin üzerine çıktı; %3.30’un altında seyreden 10 yıllık tahvil faizleri %3.40’ın 

üzerine çıktı. 

 Haftanın diğer önemli veri seti küresel büyüme görünümü açısından önemli sinyaller içeren imalat 

ve hizmet PMI verileriydi. İmalat PMI Çin’de ve Euro Bölgesi’nde ekonomik aktivitede zayıflamaya 

işaret etti. Euro Bölgesinde imalat PMI 48.5’ten 47.3’e düşerken Almanya’da 46.3’ten 44.7’ye, Birleşik 
Krallık’ta 49.3’ten 47.9’a geriledi. Japonya’da imalat PMI 47.2’den 49.2’ye gerilerken Çin’de 51.6’dan 
kritik eşik olan 50.0’ye geriledi.  

 Hizmet PMI verileri pek çok bölgede 50.0’nin üzerinde kalmaya devam etti ve Avrupa’da imalat 

sanayi kadar olumsuz bir resim çizmedi. Euro Bölgesi hizmet PMI 52.7’den 55’e yükselirken Alman-
ya’da 50.9’dan 53.7’ye yükseldi; İngiltere’de ise 53.5’ten 52.9’a düşüş görüldü. Asya tarafında hem 
Japonya hem Çin hizmet PMI artış gösterdi. Japonya’da PMI 54’ten 55’e yükselirken Çin’de 55’ten 

57.8’e yükseldi.  Çin Hizmet PMI’ında Kasım 2020'den beri en yüksek artış kaydedildi ve mevcut 
büyüme serisi üçüncü aya uzamış oldu. İstihdamda son 28 ayın en hızlı yükselişi kaydedildi. Artan 
faaliyet düzeyi, COVID-19 tedbirlerinin hafifletilmesinin ardından yeni sipariş alımlarında kaydedilen 

iyileşmenin devam etmesi sayesinde gerçekleşti. 

 ABD’de PMI verileri artışa işaret ederken ISM verileri bu güçlü seyri teyit etmedi. İmalat PMI Mart 

ayında 47.3’ten 49.2’ye; hizmet PMI ise 50.6’dan 52.6’ya yükseldi. Ancak Mart ayında ankete katılan-

lardan 6 sektörde büyüme görülürken 12 sektörde daralma yaşandı. ISM imalat endeksi ise 47.3’ten 
46.3’e düştü, hizmet endeksi 54.5’lik beklentinin altında kalarak 51,2’ye düştü. ABD'de ayrıca fabrika 
siparişleri Şubat ayında %0.7 düştü ve açık iş sayısı 2021'den beri ilk kez 10 milyonun altına geriledi 
ve 10.5’lik beklentinin altında kalarak 9.93 milyon olarak açıklandı. Açık iş sayısının yükseldiği 

sektörler; inşaat, sanat, eğlence oldu. 

 Önümüzdeki haftanın piyasalar açısından en önemli verisi Çarşamba 15:30’da açıklanacak. ABD 

TÜFE enflasyonu olacak. Enflasyonun Mart’ta %6’dan %5.2’ye gerilemesi bekleniyor. Çekirdek 

enflasyonda beklenti ise %5.5’ten %5.6’ya artış yönünde. Piyasa enflasyon oranındaki düşüşten 
ziyade alt endekslerde katılığın devam edip etmediğini takip ediyor olacak. Bu yüzden Çarşamba 
açıklanacak veride manşet enflasyonun yerine çekirdek enflasyonun ön plana çıktığını görebiliriz. 
Barınma başta olmak üzere hizmet sektöründeki katılığın devam ediyor olması enflasyondaki 

düşüşe rağmen piyasada olumsuz bir fiyatlamaya neden olabilir. Bu da dolar endeksinde ve ABD 10 
yıllık tahvil faizlerinde yukarı seyrin devamı anlamına gelecektir. Ayrıca tarım dışı istihdam verisi 
piyasada yoğunlaşan Fed’den 25 baz puan artış beklentisini daha da güçlendirecektir. ABD’de 

önümüzdeki hafta Perşembe saat 15:30’da da ÜFE enflasyonu açıklanacak. ÜFE enflasyonunun 
Mart’ta %4.6’dan %3.1’e, çekirdek enflasyonun ise %4.4’ten %3.3’e gerilemesi bekleniyor. Verinin 
piyasa etkisi TÜFE enflasyonuna nazaran sınırlı kalacaktır. Haftanın bir diğer önemli enflasyon 
göstergesi Perşembe 9:00’da açıklanacak Almanya TÜFE enflasyonu olacak. Almanya’da 

enflasyonun öncü göstergelere paralel şekilde %8.7’den %7.4’e gerilemesi bekleniyor. Enflasyonda 
düşüş görülmesi Avrupa Merkez Bankası’nın da sıkı para politikasında gevşemeye gitmesi beklen-
tilerini artıracağı için bir EURUSD paritesine olumsuz yansıyabilir. 

 Önümüzdeki hafta pek çok bölgeden sanayi üretimi ve perakende satışlar verilerini alıyor olacağız. 

Perşembe 9:00’da açıklanacak İngiltere sanayi üretiminin %-4,3 ten %-3.7’ye yükselmesi bekleniyor. 
Öte yandan aynı gün saat 12:00’de açıklanacak Euro Bölgesi sanayi üretimi artışının Şubat ayında 
yıllık bazda %0,9’dan %1,6’ya hızlanma göstermesi bekleniyor. Cuma günü saat 16:15’te ABD’de 
açıklanacak Mart ayı sanayi üretimi büyümesinin aylık bazda %0’dan %0,2’ye hızlanma göstermesi 
bekleniyor. Yıllık sanayi üretim artışına dair bir beklenti bulunmuyor ancak Şubat ayında sanayi üreti-
mi geçen senenin aynı dönemine göre %0.3 artış göstermişti. Cuma günü ayrıca ABD’de ekonomik 

aktivite için açısından önemli bir gösterge olan perakende satışlar verileri açıklanacak. Piyasa fi-
yatlaması açısından da önemli olan verinin Mart’ta %0,4 daralmaya işaret etmesi bekleniyor. Otomo-
bil hariç perakende satışların ise aylık bazda %0.3 daralma göstermesi bekleniyor. Önceki ay pe-

rakende satışlarda düşüş %0.1 düzeyinde olmuştu. Yıllık perakende satışlar artışına dair bir beklenti 
bulunmuyor ancak Şubat ayında perakende satışlarda büyüme %5.4 olarak gerçekleşmişti.  

 Cuma açıklanacak ABD Michigan Üniversitesi beklenti anketi de piyasaların takip ettiği bir 

gösterge olacak. Tüketici beklentilerinin 59.2’den 60.9’a yükselmesi beklenirken Mart itibarıyla %3.6 
seviyesinde olan önümüzdeki bir yıla dair enflasyon beklentilerinin nasıl değişeceği piyasalar için 
önemli olacak. 

 Küresel büyüme görünümü açısından bir diğer önemli veri Çin dış ticaret verileri olacak. Salı TSİ 

6:00’da açıklanacak Çin ihracat ve ithalat büyümesine dair bir beklenti bulunmuyor. Ancak Şubat 
ayında ihracat geçen senenin aynı ayına göre %6.8 daralmış, ithalat daralması ise %10.2 olarak 
gerçekleşmişti. İhracattaki düşüşün azaldığına dair sinyaller Çin’in dünya ekonomik aktivitesine 

katkısının artıyor olduğuna dair beklentileri canlandıracak; küresel büyüme görünümü açısından 
olumlu algılanacaktır. 

 

 Uluslararası Endeksler Piyasa Özeti 

07.04.2023 Kapanış 
Haftalık 

Değişim (%) 

YBB  

Değişim (%) 

Dow Jones  33 485.29 0.63 1.02 

S&P 500  4 105.70 -0.09 6.93 

Nasdaq 12 087.96 -1.10 15.49 

NIKKEI 225 27 518.31 -1.87 5.46 

DAX 15 597.89 -0.20 12.02 

ABD 10 Yıllık Tahvil 3.41 -1.99 -12.24 

Yurt İçi Piyasalar Özeti 

24.03.2023 Kapanış 
Haftalık 

Değişim (%) 
YBB Değişim 

(%) 

BIST 30 5 537.82 -1.57 -6.85 

BIST 100 5 031.98 -2.03 -8.66 

VIOB  30 Yakın Vade 5 552.00 -2.27 -6.86 

Gösterge Tahvil 14.97 29.39 50.15 

Forex—Emtia Piyasaları Özeti  

07.04.2023 Kapanış 
Haftalık 
Değişim 

(%) 

YBB Değişim (%) 

EUR/USD 1.0906 0.58 1.92 

USDTRY 19.2522 0.39 2.90 

EURTRY 21.0275 1.12 4.99 

Altın / Ons 2007 1.93 10.08 

Brent Petrol  84.67 6.07 0.41 

Yurt İçi Piyasalar Özeti 

07.04.2023 Kapanış 
Haftalık 

Değişim (%) 
YBB Değişim 

(%) 

BIST 30 5 408.82 2.16 -9.02 

BIST 100 4 924.64 2.32 -10.61 

VIOB  30 Yakın Vade 5 475.00 2.32 -8.15 

Gösterge Tahvil 14.43 10.32 44.73 
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Makro Görünüm 

 Haftanın en önemli yurtiçi gündemi olan PPK toplantısında Merkez Bankası beklentimize 

paralel bir şekilde %8,5 olan politika faizini değiştirmemiştir. Yurtdışında son yaşanan fi-

nansal istikrar riskleri de politika açıklamasına dahil edildi. Banka’nın içeride seçim safhasına 
giren bir ekonomi ve yurtdışında da finansal piyasa belirsizlikleri arasında bekle-gör şeklinde 
bir duruş benimsediğini ve mevcut seviyeyi koruduğunu gözlemliyoruz.  Deprem sonrası 

ekonomik durumun desteklenmesi açısından Şubat ayında yarım puanlık bir indirim yapan 
Merkez Bankası’nın öncelik olarak büyüme orjinli politikalar tarafında kalacağını değerlendiri-
yoruz. Gevşek bir politika düzleminde bu durumun döviz tarafında bir talep etkisine yol açma 
ihtimali olduğu gibi, hiçbir şekilde değerlendirilmeyen faiz artırımı nedeniyle döviz kuru etkisi 

geçişkenliği alternatif lira araçlarına devirli bir şekilde devam ettirilecek görünüyor. 

 Mart ayında enflasyon enerji ve ulaştırma fiyatlarındaki artışların etkisiyle beklentilerin bir 

miktar altında gerçekleşti. Tüketici fiyatları bir önceki yıla göre %50,5 artarken, aylık bazda 

fiyatlar %2,3 arttı (Dinamik Yatırım beklenti: %3,4 m/m, %52,1 y/y). Dönemsel gerçekleşme 
bazında Ocak’taki %6,7 ve Şubat’taki %3,2 artış oranlarına kıyasla, belli oranda hız kaybının söz 
konusu olduğunu görmekteyiz. Geçen yılın yüksek gerçekleşmeleri hesaplamalardan çıktığı 
için enflasyon yıllık bazda yüksek seviyelerden gerilemektedir. Buna karşılık, dönemsel 

enflasyon baskısının olası kur yükselişi ve hükümetin seçim öncesinde ekonomiyi canlandır-
ma planları çerçevesinde yüksek olacağını ve mevcut duruma antitez oluşturacağını değer-
lendiriyoruz. Yeni gelen veriler ve itibariyle yılsonu için güncellediğimiz enflasyon beklentimiz 

%50,4’tür. 

 İstanbul Sanayi Odası’nın (İSO) ve S&P Global’in açıkladığı verilere göre; Mart ayında imalat 

PMI 50,1’den 50,9 seviyesine yükseldi. Manşet PMI, Aralık 2021’den beri en yüksek endeks 

değerini almış oldu (Ekim 46,4, Kasım 45,7, Aralık 48,1, Ocak 2023 50,1). Geçen yılın Mart 
ayında ise PMI 49,4 seviyesinde gerçekleşmişti. Deprem sonrasında işletmelerin yeniden faali-
yete geçmesi ile beraber sektörel faaliyetlerin artması endeks değerlerini de pozitif etkilemiş 
görünmektedir. 

 ODMD tarafından yayınlanan verilere göre, otomobil ve hafif ticari araç satışları Mart ayında 

bir önceki yıla göre %61,7 artarak 103.929 adede yükseldi. Mart ayında otomobil satışları 
yıllık %57,9 artışla 79.226'ya, hafif ticari araç satışları yıllık %75,3 artışla 24.703'e yükseldi. 

Otomobil, hafif ticari araç satışları 1Ç23'te %55,2 arttı. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'na göre, reel efektif döviz kuru Şubat ayında revize 

edilen 58,60'tan Mart ayında 59,38'e yükseldi. Gelişmekte olan ticaret ortaklarıyla 

karşılaştırıldığında efektif döviz kuru, geçen ayki 47,1'den 47,63'e geldi. TL'nin aylık ortalama 
rakamı, %2,29’luk Mart enflasyonuna kıyasla eşit ağırlıklı sepete karşı a/a %1,52 değer kaybet-
ti. Mart REER, son bir yıllık ortalama olan 55,7'nin %6,7 üzerinde. ÜFE bazlı REER endeksi ise 
Şubat’taki 88,59’dan Mart’ta 87,97’ye geriledi. 

 Resmi Gazete'de yayımlanan karara göre Türk lirası mevduatı toplam mevduat içindeki payı 

%60'ın altında olan bankalar için yabancı para zorunlu karşılık oranları 5 puan artırıldı. Buna 
göre; Türk lirası mevduat oranı tüm mevduatın %60'ının altında olan bankalar için menkul 

kıymet tutma oranı 7 puan artırılacak. Lira mevduat oranı %60-%70 olan bankalar 5 puan indi-
rim alabilir; oranı %70 ve üzeri olan bankalara 7 puan indirim uygulanmaktadır. Ayrı bir karara 
göre de, teminat havuzunda yer alan TÜFE'ye endeksli menkul kıymetlere uygulanan iskonto 

oranını %70'ten %80'e yükseltildi. Bankalar TL mevduatlarını artırmak için faizleri daha da 
artıracaktır. Dövize yönelen talebi karşılamaya yönelik de KKM yönelimi özendirilmeye 
çalışılacaktır. Bütün bu düzenlemelerle politika faizine en çok yakınsayan faizler bono/tahvil 
faizleri ve kısmen ticari kredi faizleri olmuştur. Tüketici kredi faizleri ve mevduat faizleri de bu 

süreçte derin ayrışma yaşadı ve yukarı doğru gitti. Dolayısıyla, bu ayrışma daha da der-
inleşecektir. 

 Türkiye, Mayıs seçimleri öncesinde artan harcama ihtiyaçlarını karşılamak için uluslararası 

piyasalardaki ilk yeşil tahvilini sattı. Hazine, 2030'da vadesi dolacak 2,5 milyar dolarlık yeşil 
tahvil ihraç etti. İhraçların %31'i İngiltere'deki yatırımcılara, %19'u Türkiye'deki yatırımcılara, %
18'i ABD'deki yatırımcılara ve %16'sı Ortadoğulu yatırımcılara satıldı. 

 TÜİK’in Ticaret Bakanlığı işbirliğiyle oluşturarak açıkladığı Şubat ayı GTS (Genel ticaret sis-

temi) dış ticaret verilerine göre; ihracat yıllık %6,4 düşüşle 18,6 milyar dolara gerilerken, 
ithalat yıllık %10,1 artışla 30,7 milyar dolara ulaştı. Böylece dış ticaret açığı, Şubat 2022 – 
Şubat 2023 dönemleri arasında %51,4 artmış ve 12,08 milyar USD olmuştur. İhracatın ithalatı 

karşılama oranı ise söz konusu dönemde %71,4’ten %60,7’ye gerilemiştir. 12 aylık toplamda, 
Ocak’ta 109,5 milyar dolar olan dış ticaret açığı, Şubat’ta 113,5 milyar dolara ulaştı.  

 Türkiye Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, piyasa dostu eski maliye bakanı Mehmet 

Şimşek'in ekonomi politikasının elden geçirilmesine öncülük ettiğini söyleyerek, partisinin 
iktidarda kalması halinde önümüzdeki ay yapılacak seçimlerden sonra olası bir kaymanın 
sinyalini verdi. Erdoğan, Çarşamba günü geç saatlerde 24 TV'ye verdiği röportajda, 

"Önümüzdeki dönemde ekonomi politikalarımızı daha da güçlendirmeye hazırlanıyoruz" dedi: 
"Yıllarca ekonominin yönetiminde yer alan Mehmet Şimşek'in koordinasyonunda bir ekip 
bunun için hazırlık yapıyor." 

 

 

 

 Yurt İçi Piyasalar Özeti 

07.04.2023 Kapanış 
Haftalık Değişim 

(%) 
YBB Değişim (%) 

BIST 100 4 924.64 2.32 -10.61 

BIST 50  4 418.97 2.22 -9.09 

BIST 30 5 408.82 2.16 -9.02 

BİST Sınai 8 039.04 1.63 -9.72 

BİST Mali 4 700.73 0.65 -12.77 

BİST Banka 4 363.44 -2.78 -13.21 

BİST Teknoloji 5 160.82 0.17 -18.88 

VIOP 30 Yakın Vade 5 475.00 2.32 -8.15 

Gösterge Tahvil Faizi  14.43 10.32 44.73 

En Çok Yükselen ve Düşen Hisseler 

07.04.2023 
Hisse  

Kodu 

Son  

Kapanış 

Haftalık 

Değişim (%) 

Hacim  

000’TRY 

YÜKSELENLER     

ENERJİSA ENJSA 31.74 13.68 709 384,4 

KIZILBÜK GYO KZBGY 23.00 13.52 175 864,7 

GİRİŞİM ELEKTRİK GESAN 74.35 10.15 666 655,3 

KOZA MADENCİLİK KOZAA 40.86 9.54 376 084,8 

GÜBRE FABRİKALARI GUBRF 215.50 8.73 1 021 721,7 

DÜŞENLER     

İZMİR DEMİR ÇELİK IZMDC 5.20 -12.90 117 009,5 

FENERBAHÇE FENER 51.35 -12.00 132 719,9 

BİOTREND BIOEN 16.75 -7.97 36 191,7 

BAĞFAŞ BAGFS 25.16 -7.84 71 005,6 

YAYLA GIDA YYLGD 29.60 -7.44 65 404,4 

3 — 9 Nisan 2023 

HAFTALIK BÜLTEN 

En Çok İşlem Gören Hisseler 

07.04.2023 
Hisse  

Kodu 

Son  

Kapanış 

Haftalık 

Değişim (%) 

Hacim  

000’TRY 

TÜRK HAVA YOLLARI THYAO 127.40 4.51 4 082 043,8 

TÜPRAŞ TUPRS 76.75 -0.32 2 726 938,0 

EREĞLİ DEMİR ÇELİK EREGL 34.86 -2.95 2 703 317,8 

KOZA ALTIN KOZAL 21.60 3.15 2 155 293,4 

ŞİŞE CAM SISE 42.80 -0.09 1 947 656,3 
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HAFTALIK BÜLTEN 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan 
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse 
senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden 

ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. İşbu rapor-
daki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup bu rapordaki tüm görüş ve bilgi-
ler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir 

veya işlem yapabilir.  

Kültür Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez 

No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 

Beşiktaş İSTANBUL  

Telefon: (850) 450 36 65 

Faks:  (212) 353 10 46  

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr 

Dinamik Yatırım                               

Menkul Değerler A.Ş. 

 Merkez bankası tarafından yayınlanan verilere göre, finans dışı şir-

ketlerinin net döviz pozisyonu, 2022 sonundaki 88,6 milyar dolarlık 

açık iken, Ocak itibarıyla -88,4 milyar dolar oldu. Kısa vadeli net döviz 
fazlası 68,1 milyar dolar, 2022 sonu itibarıyla bu pozisyon 66,4 milyar 
dolar seviyesindeydi. 

 Ticaret Bakanlığı'nın ön verilerine göre, dış ticaret açığı geçen yılki 

8,27 milyar dolardan 8,57 milyar dolara yükseldi. Rekor ihracatın artan 
altın ve taşıt ithalatını karşılayamaması nedeniyle dış ticaret açığı Mart 
ayında yıllık bazda %3,7 genişledi. Küresel yarı iletken kıtlığı hafiflerken 

araçlara olan talebin artması ithalatın daha hızlı artmasında etkili 
olmuştur.  

 Önümüzdeki hafta yurtiçinde cari denge, işsizlik ve sanayi üretimi ve 

perakende satışlar takip edilecek. 10 Nisan Pazartesi günü Şubat ayı 
cari denge verileri açıklanacak. Cari hesabın Şubat ayında, geçen yılın 
aynı dönemindeki 5,3 milyar USD ve Ocak ayındaki 9,6 milyar USD’ye 

kıyasla 7,6 milyar USD açık vermesini bekliyoruz. 2023 yılının tamamın-
da cari açığın geçen yılki 48,7 milyar USD’den biraz daha genişleyerek 
63 milyar USD’ye yükseleceğini projekte ediyoruz. Bu da 2023 yılı için 
öngördüğümüz GSYH’nin %6,3’üne denk gelmektedir. Yıllıklandırılmış 

cari açık Ocak ayında 51,7 milyar dolara çıkmıştı. Seçim ve deprem 
etkisiyle beraber Şubat ayından sonra cari açıktaki artış devam edebilir 
görünüyor. Yüksek enflasyon ortamının getirdiği talep etkisi ithalat 

tarafındaki olumsuz baskının devam etmesine neden olmakta, bu 
nedenle de cari açık yüksek bir artış göstermektedir. Seçime kadarki 

statüko büyüme ve tüketim orjinli olarak devam edeceğinden, Şubat-
Mayıs döneminde bu olumsuz kompozisyon devam edebilir. 

 TÜİK, Şubat ayı işsizlik verilerini 10 Nisan Pazartesi günü açıklayacak. 

Ocak ayında mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı, geçen yılın aynı 
ayında %11,2 iken 1,5 puan azalarak %9,7 olarak gerçekleşmişti. Alt 

indikatörler olan genç işsizlik veya geniş işsizlik halen önceki yüksek 
seviyelerine yakın seyrini göstermekte ve istihdam piyasasının asıl duru-
munu ortaya koymaktadır. Depremden sonra, afet bölgesinden göçler 
ve meydana gelen iş kaybıyla alakalı olarak sonraki aylarda istihdam 

olumsuz etkilenecektir. Dolayısıyla, Şubat ayından sonra işsizlik oranın-
da artış etkisi gözlenebilir. 

 TÜİK, Şubat ayı sanayi üretimi verilerini 11 Nisan Salı günü 

açıklayacak. Takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi, Ocak ayın-
da yıllık %4,5 artarken, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi 
üretimi aylık bazda %1,9 artmıştı. Şubat ayı için sanayi üretiminde 
arındırılmış verilerde a/a %2 ve y/y %0,9 artış bekliyoruz. Şubat sonrası 

veriler deprem etkilerini de içereceğinden temkinli yaklaşımı gerek-
tirmektedir. Genel ekonomideki etki Marmara Bölgesi kadar belirleyici 
olmasa da, sanayideki olumsuz etkilerin bölgesel dağılımı 1Ç23 

GSYH’sini de kısmi olarak aşağı çekecektir. Diğer yandan, fabrika ve 
tesislerde yüksek bir hasar olmaması ilk etkilerin daha çok istihdam 
kaybı bazlı olacağını ve sonrasında bir toparlanma olabileceğini ortaya 
koyuyor. Bölgenin yeniden kalkınmasına yönelik teşvikler de buna 

yardımcı olacaktır. Sanayi üretiminde sonraki aylarda dönemsel bazda 
daralma veya durgunluk olabilir. 


