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Fed enflasyonist risklerden gekiniyor..ABD Merkez Bankasi (Fed), 15-16 Haziran tarihli
FOMC toplantisina ait tutanaklari yayimladi. Ekonominin hedeflerden hala oldukga uzak
oldugunun belirtildigi tutanaklarda, para politikasinin destekleyici kalmaya devam edecegi
vurgulanirken, dyelerin biyik g¢ogunlugu ekonomik faaliyet goriinimine yonelik riskleri
dengeli olarak gormelerine ragmen, arz kesintileri ve isgtict kithginin fiyatlar tizerinde var-
sayilandan daha biiyiik ve kalici etkileri olabilecedi endiseleri nedeniyle enflasyon tahminler-
ine yonelik riskleri yukari yonli revize etti. Bununla birlikte Fed'in tutanaklarda parasal
genigleme ve varlik alimini azaltmaya yonelik planlari tartismasi piyasalar igin 6niimiizdeki
dénemde atilacak bir adimin sinyali olabilir.

Almanya ve ingiltre’da sanayi iiretimi verisi beklenti altinda kaldi...Almanya sanayi iiretimi
Mayis'ta bir 6nceki aya gore %0,3 daralirken, diislik baz etkisi nedeniyle gegtigimiz yilin ayni
dénemine gore %17,3 biiylidi. Sanayi Uretiminin Mayis'ta aylik bazda %0,5 artmasi bekleni-
yordu. ingiltere sanayi iiretimi ise Mayis'ta aylik bazda %0,8, yillik bazda ise %20,6 biiyiirken
bu veriye iliskin beklentiler, sanayi uretimin aylik bazda %1,5, yillk bazda %21,6 olarak
gergeklesmesi yoniindeydi.

Gin'in enflasyonunda UFE baski yaratmaya devam ediyor...Kiiresel enflasyon dalgasi igin
dnemli bir gésterge olan Cin’de TUFE enflasyonu Haziran ayinda yillik bazda %1,1 artarken
gida fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle aylik bazda %0,4 geriledi. Ulkede Mayis ayinda yillik
bazda %9 artarak son 13 yilin en yiiksek seviyesine yiikselen UFE artisi Haziran'da %8,8 ile
piyasa beklentisi paralelinde gergeklesti. Gida ve emtia fiyatlarinda yasanan durulma sonrasi
enflasyon artiginda bir miktar geri ¢ekilme goriilirken éniimiizdeki dénem igin riskler heniiz
varhgini koruyor.

PMI verileri genislemeyi isaret ederken Japonya’'da daralma siiriiyor...ABD'de ISM hizmet
PMI endeksi Haziran'da 60,1 ile 63,5 olan piyasa beklentilerin altinda gergeklesti. Ulkede
Haziran ayi 6nci verilerde 64,8 seviyesinde agiklanan Markit Hizmetler PMI verisi de 64,6'ya
asag yonli revize edildi. Agiklanan veriler hizmetler sektoriintin faaliyetlerinde bir miktar
ivme kaybi yasandigini isaret etse de gligli seyrini sirduriyor. Euro Bolgesi'nde hizmetler
PMI Haziran'da 55,2'den 58,3 seviyesine yiikselerek 2007°den bu yana en yiiksek degerine
ulasti. Bolgenin en gugli ekonomilerinden Almanya’da hizmet PMI Haziran’da 52,8'den
57,5'e yiikselirken ingiltere’de 62,9'dan 62,4’e hafif geri gekilme gozlense de giiglii kalmaya
devam etti. ABD ve Euro Bolgesi'nde hizmetler sektorli giigli seyrini sirdiriirken Asya
tarafinda delta varyantinin ortaya ¢ikmasi ekonomik aktiviteyi olumsuz etkiliyor. Buna gore
Cin'de hizmet PMI endeksi Haziran'da 55,1°den 50,3’e gerilerken Japonya'da 46,5'den 48’e
yiikselse de esik degerin altinda kalarak daralmaya isaret etti. Ote yandan son zamanlarda
bu varyantin bir ¢ok ilkede hizla yayilmasi ekonomik aktiviteye iliskin endiseleri artirirken
varyantin yayllmaya devam etmesi kiiresel piyasalar agisindan olumsuz sonuglar dogurabilir.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi gelismel-
eri ABD enflasyonu ve sanayi iiretim verileri olacak. Sali giinii TSI saat 9:00'da Almanya
Haziran ayi tiiketici enflasyon verisi agiklanirken enflasyonun yillik bazda %2,3 olmasi
bekleniyor. Bir dnceki ay bu oran %2,5 seviyesinde gergeklesmisti. Ayni giin saat 15:30'da
ABD TUFE enflasyonu agiklanacak. Mayista %5 olarak agiklanan enflasyonun Haziran ayinda
bir miktar gerileyerek %4,9 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Carsamba giini saat
7:30°'da Japonya Mayis sanayi uretimi verisi aciklanacak. Bu veri oncesi piyasa beklentisi
bulunmazken bir onceki ay sanayi uretimi yillik bazda %15,8 bilylimusti. Ayni giin saat
9:00'da ingiltere TUFE verisi yayimlanirken, enflasyonun Haziranda yillik bazda %2,1'den %
2,2'ye yiikselmesi bekleniyor. Yine ayni giin saat 15:30'da bu kez ABD UFE enflasyonunu
takip ediyor olacagiz. Mayista %6,6 olarak agiklanan Uretici enflasyonun Haziranda %6,7'ye
ylikselmesi bekleniyor. Persembe giini saat 5:00'te sirasiyla Cin sanayi uretimi, perakende
satislar ve bliyime verisini alacagiz. Sanayi Uretiminin yillik bazda %8,8'den %7,9'a pe-
rakende satislarin %12,4'den %11’e diismesi beklenirken Ulke ekonomisinin 2G21'de yillik
bazda %8,1 blylmesi bekleniyor. Bir onceki ceyrekte disiik baz etkisi nedeniyle %18,3
blylmisti. Ayni gin saat 16:15'te ABD Haziran sanayi Uretimi acgiklanirken sanayi
Uretiminin ayllk bazda %0,7 blylimesi bekleniyor. Mayista bu oran %0,8 olarak
gergeklesmisti. Haftanin son gliniinde saat 6:00'da Japonya Merkez Bankasi faiz karari
acliklanacak. -%0,1 seviyesinde bulunan politika faizinde degisiklik beklenmiyor ancak karar
metninde yazan ifadeler piyasalar igin olduk¢a 6nemli olacak. Son olarak saat 15:30'da ABD
Haziran perakenda satislar verisi agiklanacak. Perakende satislarin bir dnceki aya gore %0,4
daralmasi beklenirken Mayista bu oran -%1,3 olarak kayitlara gegmisti.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
09.07.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 3487016 024 13,93
S&P 500 4369,55 0,40 16,33
Nasdaq 1470192 043 14,07
NIKKEI 225 27 940,42 2,93 1,81
DAX 15687,93 024 14,35
MSCI EM 1318,18 275 2,08
VIX 16,26 7,90 28,53
ABD 10 Yillk Tahvil 136 5,36 48,31
'Yurt Ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
09.07.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 1488,58 030 -9,01
BIST 100 1378,28 012 6,67
VIOB 30 Yakin
1518,75 045 7,53
Vade
Gosterge Tahvil 18,47 0,65 23,46
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
09.07.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1879 012 277
USDTRY 8,6600 034 16,47
EURTRY 10,2872 022 13,04
Altin/ Ons 1808 1,16 -4,87
BRENT Petrol 75,20 -0,88 4584
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* Beklentiler anketi yine enflasyon artigini isaret etti...Yurt icinde ise 6niimiizdeki hafta 'Yurt igi Piyasalar Ozeti
gergeklesecek PPK toplantisi igin de olduk¢a énemli olan iki veri enflasyon ve Piyasa

Katiimcilan Anketi yayinlandi. TUFE enflasyonu Haziran'da %1,9 ile %1.4 civarindaki 09.07.2021 Kapanis Hafh"kbegi%:; YBB Degisim (%)
piyasa beklentisinin lizerinde ancak %2'lik beklentimize yakin gergeklesti. Yillik
enflasyon TCMB'nin beklentilerine paralel sekilde artis gosterdi ve %16,6'dan %17,53'e BIST 100 1378,28 012 6,67

ylikseldi. Aylik enflasyonda genele yayilmis bir artis goriiliyor. Gida, lokanta ve oteller,
ulastirma ve kurdan hemen etkilenen elektronik esyalari iceren ev esyasi kalemleri
aylik enflasyonu yukari tasiyan kalemler oldu. Ulastirma %1.9'luk enflasyonun 0,43 BIST 30 1488,58 030 -9,01
puanini olustururken ev esyasi kalemi enflasyona 0,38 puan katkida bulundu. UFE
enflasyonu da Haziran’da yiikselisini siirdiirerek %38.3'ten %42.9'a ¢ikti. Emtia fiyatlari,
kur gegiskenligi gibi maliyet unsurlarinin fiyatlari yukari itmesinin yani sira tam kapan- BIST MALI 131331 -0,01 -16,09
manin ardindan maliyet artiglarini tiiketicilere yansitan hizmet sektorii de tiiketici

BIST 50 1219,38 0,25 -8,20

BIiST SINAI 2 450,90 -0,05 473

enflasyonunun yiikselmesine neden oldu. Oniimiizdeki dénemde bu etkilerin ortadan ESIEANKA Vg e A
kalkmasini beklemedigimiz icin yil icerisinde en kotiiniin geride kaldigini séyleyemi- BiST TEKNOLOJi 179577 0,03 8,07
yoruz. Bu etkilere istinaden TCMB’nin yilsonu %12.2’lik tahminini degistirmesini

beklemesek de aysonunda yayinlayacagi Enflasyon Raporu’nda nasil bir patika 6n- VIOP 30 (Temmuz) U Sz UL s
gordligl onemli olacak. Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore beklenenden yiiksek gelen Gosterge Tahvil Faizi 1847 0,65 2346

Haziran enflasyonu sonrasi yilsonu enflasyon beklentileri %14.5'ten %15.6'ya, 12 ve 24
ay ileriye doniik enflasyon beklentileri sirayla %12.1 ve %10.16'dan %12.6 ve %10.43'e
ylikseldi. Politika faizinde ise oniimiizdeki 3 ay igerisinde indirim beklentisi devam 'En Cok islem Goren Hisseler
ederken indirim miktar beklentileri geriledi. Buna gore %19.0'luk politika faizinin

dniimiizdeki 3 ayda %18.72'e gelmesi bekleniyor. Onceki ankette bu oran %18.35'ti. TSI Hisse Son  Haftalik Hacim
Enflasyondaki yukari revizyonlara uyumlu sekilde biiyiime beklentisi dnceki ankette yer Kodu  Kapanis Degisim (%) SO0TRY
alan %4.9 seviyesinden %5.75 cikartildi. Bu revizyona biraz ters sekilde cari agik GARANTi BANKASI GARAN 853 005 12412980
beklentisi 25.6 milyar dolardan 24.7 milyar dolara geriledi. Kur beklentisi ise bu yil
sonu igin 8.949'dan 8.991’e, 12 ay ileriye doniik kur beklentisi 9.231'den 9.337'ye TURK HAVAYOLLARI  THYAO 13,57 -1,31 8990172
ylkseltildi. .
KARDEMIR D KRDMD 7,22 873 5369475
* Doviz rezervlerinde artis gozlemlendi..Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere
KOZA ALTIN KOZAL 10840 852 5137132

goére 2 Temmuz haftasinda briit doviz rezervleri 378 milyon dolar artarken, altin
rezervlerinde 323 milyon dolarlik digiis gorildi. Bu veriler ile birlikte toplam rezervler AKBANK AKBNK 532 412 4753895
haftalik bazda 55 milyon dolar artarak 100,2 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu.

Yilbasindan bu yana bakildiginda rezervlerde 7,0 milyar dolar artis gorilirken 52

haftalik toplam degisim 9,7 milyar dolar olarak kaydedildi.

. 'En Cok Yiikselen ve Diigen Hisseler
* Yabanci yatinmcilarin DIBS’lere ilgisi devam ediyor...2 Temmuz haftasinda yurt disi

yerlesiklerin hisse senedi pozisyonlarinda 38,1 milyon dolar diisiis goriiliirken devlet ic 09.07.2021 Hissel Sonjtiaftalik faciy

borglanma senetlerinde ise 83,0 milyon dolarlik artis gercesti. Bir 6nceki hafta hisse Kodu B Kap ani s DeGhimI(%) CO0TRY

senedi pozisyonlarindaki diisiis 3,4 milyon dolar olurken ve tahvil pozisyonlar 172,5 YUKSELENLER

milyon dolar ylikselmisti. Yilbasindan bu yana baktigimizda yurt disi yerlesiklerin hisse

senedi pozisyonu 1,8 milyar dolar azald, DIBS ve OST'lerdeki pozisyonlar sirasiyla 1,3 KONYA GIMENTO KONYA 968,00 19,24 1444725

milyar ve 7,6 milyon dolarlik artis gosterdi. 52 haftalik toplam bazda 1,1 milyar dolarlik

sermaye girisi olurken bir 6nceki hafta bu rakam 930,1 milyon dolara isaret ediyordu. KERVANCIDS ERCO -2 [2CS 22008
TORUNLAR GYO TRGYO 3,24 10,96 66 800,7

* Doviz mevduatlari artmaya devam ediyor.. TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin
doviz mevduatlari 2 Temmuz haftasinda 510,4 milyon dolar azalarak 226,0 milyar ARGELIK ARCLK 32,72 9,65 278 030,7
dolar seviyesine geldi. Verilere gore gergek kisilerin déviz mevduatlari 33,5 milyon

dolar artarken, tiizel kisilerin déviz mevduatlari 544,0 milyon dolar azaldi. Parite ROCSOIZILIM LCCON - R EDARR]
etkisinden arindiriimis verilere baktigimizda ise gergek kisilerin déviz mevduatlar 342
. . T, . . . DUSENLER
milyon dolar artti, tlizel kisilerin déviz mevduatlari ise 222 milyon dolar azaldi. Boylece
parite gtklsmden arindinlmis doviz mevduati toplamda 120 milyon dolarlk artis BER AIOUDING = 1115 15,50 1318296
kaydetti.
. KOZA ALTIN KOZAL 108,40 -8,52 5137132
* Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en 6nemli yurt igi
gelismesi Carsamba 14:00'te acgiklanacak PPK karar olacak. Bu ayin toplantisinda JANTSA JANTS 7510 7,40 48767,0
enflasyondaki artis nedeniyle bir faiz degisimi beklenmiyor. Ancak TCMB'nin )
6numiizdeki déneme dair beklentileri ve s6zli yonlendirmelerindeki revizyon piyasa NET HOLDING NTHOL 394 5,52 221916
tarafindan yakindan takip edilecek. . R
TURK TRAKTOR TTRAK 170,50 512 485789

* Hafta igerisinde ayrica Mayis issizlik, Mayis sanayi Uretimi ve Haziran biitce dengesi
aciklanacak. Pazartesi 10:00°da agiklanacak Mayis ayi issizlik orani ile ilgili bir piyasa
beklentisi bulunmuyor ancak Nisan ayinda issizlik orani %13.90, gegen sene Mayis
ayinda ise %12.6 olmustu. Mayis ayinda yasanan tam kapanma nedeniyle 6zellikle
hizmet sektoriinde istihdamin ¢ok diisiik diizeylerde gergeklestigine sahit olabiliriz.
Sali giinli 10:00'da agiklanacak sanayi lretiminin Mayis ayinda gegen senenin ayni
ayina gore takvim etkisinden arindiriimis bazda %38.6 blyiime gdstermesi bekleniyor.
Pandeminin ilk dalgasinin yarattigi baz etkisi ve bu yil Mayis'taki tam kapanmanin
etkisinin gorilecegdi Mayis verisinin beklentilerden sapma potansiyeli yiiksek. Gargam-
ba 11:00'de agiklanacak Haziran biitce dengesi ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak
gecen sene Haziran'da biitge dengesi 19.4 milyar TL, faiz disi denge ise 13.1 milyar TL
acik vermisti. 12 aylik toplam biitge dengesi ise Mayis itibariyle 90.2 milyar TL dizey-
inde bulunuyor. Gegen seneye gore oldukga olumlu performans gosteren biitgenin bu
gli¢li durusunu siirdiirmesini bekliyoruz.
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Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma B6liimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




