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Haftanin kiiresel piyasalar acisindan en onemli giindemi Carsamba 15:00'te agiklanan ABD
enflasyonu oldu. Gegen sene Haziran'da %9.1 ile son yillarin zirvesini goren tiiketici enflasyonu bu
yil Haziran'da baz etkisiyle %3.0'e geriledi. Piyasa beklentisi enflasyonun %4'ten %3.1'e gerile-
mesiydi. Ayrica %5.3'ten %5.0'e gerilmesi beklenen c¢ekirdek enflasyon %4.8'e geriledi. Aylik
enflasyona en biiylk katkiyr barinma giderleri olustururken bu kalemde de enflasyon %0.6'dan%0.4'e
geriledi. Gida enflasyonu gegen aya gore diislis gosterirken ikinci el arag fiyatlari onceki aya gore
disus gosterdi. Verinin agiklanmasinin ardindan %4,85 seviyesindeki ABD 2 yillik tahvil faizleri %
4.60'a gerilerken dolar endeksi 100'lin altina gerileyerek Cuma kapanis itibariyle 99.96 degerini aldi.
DXY’nin distisi EURUSD paritesinin 1.10°dan 1.1225’e gikmasini saglarken altinin ons fiyati yeniden
1950'nin Uzerine ylkseldi. Enflasyonda baz etkisinin Haziran ayi kadar yiliksek olmasa da Ugiinci
geyrek boyunca devam etmesi ve manset enflasyonu %4'in altinda tutmasi s6z konusu olabilir.

Haftanin kiiresel biiyiime agisindan en onemli verisi Gin dis ticaret verileri oldu. Gegen hafta
aciklanan Cin ihracat ve ithalat verilerine gore Cin'de ihracat Haziran’da gegen senenin ayni ayina
gore %12.4 diisiis gostererek son 3 yilin en yiiksek diistisiini gosterdi. Mayis'taki %7,5 daralmanin
ardindan piyasa beklentisi Haziran'da ihracatin %9,5 gerilemesi yoniindeydi. ihracat diisiisii Gin'in
kiiresel biyimeye katkisinin sinirli kalmaya devam ettigini gosteriyor. Haziran'da Gin'de ithalat da
beklentinin altinda kaldi ve alinan dnlemlere ragmen yurtici talebin zayif seyretmeye devam ettigini
teyit etmis oldu. Cin'de ithalat. Mayis ayindaki %4,5'lik diistisiin ardindan Haziran'da %6.8 geriledi.
Dusis beklentisi %4.0 diizeyindeydi. Euro Bolgesi'ne dair veriler de biiyiime ile ilgili olumsuz siny-
aller tretmeye devam ediyor. Gegtigimiz hafta acgiklanan Mayis sanayi Uretimi gegen senenin ayni
ayina gore %2.2 daralmaya isaret etti. Nisan'da %0.2 gibi sinirli oranda artan sanayi Gretimi ile ilgili
beklenti lretimin Mayis'ta %1.2 daralmasi yéniindeydi. Benzer sekilde ingiltere'de de imalat sanayi
tretimi Nisan ayindaki %0.6 daralmanin ardindan Mayis'ta da %1.2 daraldi Avrupa ekonomisine dair
veriler siki para politikasinin devam etmesinin de etkisiyle ekonomide yavaslamadan daralmaya
dogru bir gidis olduguna isaret ediyor. Enflasyonla miicadelede Amerika'ya nazaran daha az mesafe
katedilmis olmasi Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin isini zorlastiriyor. Haftanin
bir diger sanayi tiretimi verisi Japonya'da agiklandi. Japonya'da Nisanda %0.7 daralan sanayi tretimi
Mayis ayinda %4,2'lik bliyime gosterdi. Japonya'da uygulanan gevsek para politikasi ekonomik
aktivitenin diinyanin geri kalanina gore daha canli olmasini beraberinde getiriyor.

Haftanin en onemli verilerinden bir tanesi Pazartesi sabah 5:00'te agiklanacak ikinci ¢eyrek Cin
biiyiimesi olacak. Cin'de GSYH biyiimesinin biylk olglide baz etkisiyle gegen senenin ayni do-
nemine gore %4.5'ten %7.3'U hizlanma gostermesi bekleniyor. Gegen senenin ikinci geyreginde Cin
biylimesi %3.1 olarak gerceklesmisti. Nitekim GSYH ile ayni zamanda ayni zamanda agiklanacak
Haziran sanayi uretiminin yillik biylimesinin %3.5'ten 2.7'ye yavaslama gostermesi beklenirken pe-
rakende satislarda biylimenin ise %12.7'den %3.2 gerilemesi bekleniyor Ceyrekten geyrege biyiime-
si %2.2'den %0.5'e gerilemesi beklenirken 2022 yilinda %3 biiyiliyen Cin ekonomisinde 2023 hedefi %
5 seviyesinde bulunuyor. Cin biiylimesinin beklenenin altinda kalmasi Cin'in kiiresel biiyimeye kat-
kist ile ilgili beklentilerin olumsuza donmesine neden olacak ve kiiresel piyasalarda resesyon endise-
si kaynakl satis getirecektir.

Kiiresel biiyiime goriiniimii agisindan onemli olacak bir diger veri sali 15.30'da agiklanacak ABD
Haziran ayi perakende satiglari olacak. Perakende satislarin aylik bazda %0.3'ten %0.5'e hizlanmasi
beklenirken otomobil hari¢ perakende satislar ile ilgili beklenti satiglarin %0.1'den %0.3'e yiikselmesi
yoniinde. Perakende satislarda hizlanma enflasyon goriinimi acgisindan olumsuz bir resim ¢izerken
ABD ekonomisinin resesyona girmesi ile ilgili endiseleri hafifletecektir. Ayni giin 16:15'te agiklanacak
ABD Haziran ayi sanayi Uretiminin de Mayis ayinda kaydedilen %0.2'lik daralmanin ardindan
Haziran'da Onceki aya gore yatay kalmasi bekleniyor. Verilerin beklentilere paralel gelmesi
enflasyondaki distisle moral bulan piyasalarda iyimser havanin devam etmesini beraberinde
getirecektir.

Garsamba 9:00'da agiklanacak ingiltere enflasyonu son toplantisinda faiz artinm adimlarini 25 baz
puandan 50 baz puana cikartan ingiltere Merkez Bankasi'nin oniimiizdeki dénem politikalan
acisindan oldukga kritik olacak. Haziran'da ingiltere'de tiiketici enflasyonunun %8.7'den 8.2 gerile-
mesi beklenirken cekirdek enflasyonun %7.1 gibi yiksek bir seviyede sabit kalmasi bekleniyor.
Ekonomik aktivitenin 6nemli bir gdstergesi olan perakende fiyat endeksinin ise %11.3'ten %10.9'a
gevseme gostermesi beklenmekle birlikte bu oranlar enflasyonun genel trendi agisindan halen
yiiksek diizeylere isaret ediyor. Beklentilere paralel bir gerceklesme ingiltere Merkez Bankasi'nin 50
baz puanlik artislarla parasal sikilastirmaya devam etmesine neden olacaktir. Ayni giin 12:00'de
agiklanacak Euro Bolgesi tiiketici enflasyonuna dair nihai tahmin enflasyonun %55 olarak
gergeklesmesi yoniinde. Onceki ay enflasyon %6.1 olarak agiklanmisti. Gekirdek enflasyonun ise
Haziran'da %5.3'ten 5.4'e hafif bir artig gostermesi bekleniyor. Cekirdek enflasyondaki bu kipirdanma
Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz artiglarina devam etmesini gerektirirken Avrupa ekonomisindeki
zayiflik bankanin enflasyonla miicadelede basarili olmasini zorlagtirmakta. Beklentilere paralel bir
gergeklesme Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz artiglarini durdurmasi ile ilgili beklentileri torpileyecegi
icin hisse senedi piyasasinda tedirginlige neden olurken EURUSD paritesindeki yukari yoni
destekleyecektir. Haftanin bir diger enflasyon verisi Persembe 2.30'da agiklanacak Japonya tiiketici
enflasyonu olacak. Japonya'da devam eden gevsek para politikasinin etkisiyle enflasyonun
Haziran'da %3.2'den %3,5’e, cekirdek enflasyon ise %3.2'den %3.3'e ylikselmesi bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
14.07.2023 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degisim (%)
Dow Jones 34 509.03 2.29 4.11
S&P 500 4503.80 2.35 17.30
Nasdaq 14113.70 3.32 34.85
NIKKEI 225 32391.26 0.01 24.13
DAX 16 105.07 3.22 15.67
ABD 10 Yillik Tahvil 3.83 -5.66 -1.24
'Yurt Igi Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
14.07.2023 Kapanig Degisim (%) %)
BIST 30 7 087.56 3.60 19.22
BIST 100 6437.74 4.05 16.86
VIOP 30 Yakin Vade 7 340.00 2.99 23.14
Gosterge Tahvil 15.47 11.94 55.17
' Forex—Emtia Piyasalarn Ozeti
Haftalik
14.07.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.1228 2.36 493
USDTRY 26.1923 0.50 40.00
EURTRY 29.4120 2.87 46.85
Altin/ Ons 1956 1.55 7.24
Brent Petrol 79.57 1.82 -5.63
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Cari iglemler agigi Mayis ayinda beklenenden fazla genisleyerek 7,93 milyar dolar olarak
gerceklesti. Bu sekilde cari agik Nisan ayindaki revize edilen 5,422 milyar dolardan ve Mayis
2022'deki 5,8 milyar dolarlik agik pozisyonundan yiikselmis oldu. 5 aylik donemde cari hesap
acigi 37,696 milyar dolar oldu (Ocak-Mayis 2022: 26,14 milyar dolar). Boylece on iki aylik cari
actk Mayis 2023'te 57,9 milyar dolardan 60 milyar dolara yiikseldi. Hizmet gelirleri turizm
sezonu itibariyle 6nemli artis gosterecektir. Vergi artislarinin etkisi ve talepteki daralma ithalat
kismini geriletebilir. Kurdaki yukari yonli diizeltmenin devam etmesi ise ihracati bir miktar
destekleyebilir. 5,4 milyar dolarlik Haziran dis ticaret agigi ve 3,5 milyar dolar olmasini bekledi-
gimiz net turizm gelirleri itibariyle Haziran ayinda cari agikta diisiis olabilecegini degerlendiri-
yoruz. 2023 yilinin toplaminda ise halen 2022’ye gére daha yiiksek bir yillik cari agik gergekle-
sebilecegini diiglinliyoruz.

TUiK’e gore, mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis sanayi iiretimi, Nisan'daki -%0,9'a
kiyasla Mayis'ta aylik bazda %1,1 artti (Dinamik: +%1,2). Takvim etkisinden arindirilmis
sanayi Uretimi Nisan'daki -%1,2'ye kiyasla yillik bazda %0,2 dusti (beklenti: +%0,8, Dinamik: -%
0,2). Arindirilmamis verilere gore ise, sanayi liretiminde, gecen yilin ayni dénemine gore %11,3
oraninda artisg gergeklesmistir. Boylece sanayi lretiminde li¢ aylik ortalamalardaki yillik degi-
sim arindinlmamis endekslerdeki degisime gore +%0,6 olmustur. Sanayi Uretiminde 2021
yilindan beri devam eden yavaslama egilimi devam etmektedir. Aylik bazdaki inigli ¢ikis seyir
de de streklilik arz etmeyen bir duruma isaret etmektedir. Dolayisiyla sanayideki ¢ok iyi olma-
yan performans 2G23'li igine alan Mayis verilerinde de gériilmektedir. ihracatin biiyiik kismi
imalat sanayiinden geldigi icin, bu alandaki zayiflik iretim tarafinda da zayiflik anlamina gel-
mektedir.

Mayis ayinda mevsimsellikten arindinlmisg igsizlik orani, gegen yilin ayni ayinda %10,8 iken
1,3 puan azalarak %9,5 olarak gergeklesti. Bir dnceki ay ile kiyaslandiginda ise arindiriimig
issizlik oraninin Nisan ayinda revize edilen %10'dan 0,5 puan geriledigi gériilmektedir. Onii-
muzdeki donemde istihdam piyasasini sikistiracak bazi unsurla éngérmekteyiz. Sanayi aktivi-
tesinin yavaslamasi birinci sebeptir. Arz maliyetlerinin artiyor olmasi ve kredi piyasasindaki
sikilagsmanin da finansman maliyetini artirmasi sirketlerin Gretim aktivitelerini geriletecektir.
Kredi arzinin Haziran'dan itibaren geri ¢ekilmesi ve ticari finansmanin da siki para politikasi
nedeniyle pahalilagmasi nedeniyle yatirim amagli kredi kullanimi azalacaktir. Bir diger etken
ise artan personel maliyetleridir. Bu nedenle Haziran sonrasi donemde issizlik oranlarinda
tekrar artis yasanacagini ve %10 esiginin altinda kalicilik saglanmasinin zor oldugunu diisiini-
yoruz.

Resmi gazetede yayinlanan karara gore, lira mevduat oran hedefini tutturamadigi takdirde
bankalari Merkez bankasina daha fazla para yatirmaya zorlayan bir diizenleme gevsetildi.
Degisiklikle birlikte, bir ticari bankanin mevduatinin %57'sinin Tirk Lirasi cinsinden olmamasi
halinde, Merkez Bankasi ilave 5 puanlik déviz zorunlu karsilik uygulayacak. Onceki esik %60
idi. Yeni diizenlenen %57’lik sinirn da zamanla kademeli sekilde asagi gekilmesini ve bu tip
diizenlemelerin kademeli sekilde, ekonomi ve finansal istikrar zemininde dengeler olustukga
kalkmasini bekleriz.

Konut satislar, Mayis ayindaki %7,7'lik diisiisiin ardindan Haziran'da yillik %444 diistii. Hazi-
ran ayinda konut satislari 83.636 adet olarak gerceklesti. 1Y ev satiglan yillik bazda %22,1
dislisle 565.779 adede geriledi. Haziran ayinda %66,8 azalan konut kredisi satislari, aydaki
toplam satislarin %16,1'ini olusturdu. Yabanci uyruklular Haziran'da bir 6nceki yila gére %69,6
diisiisle 2.625 konut satin aldi. ilk konut satislari gegen yilin ayni ayina gére %42,1 azalarak
25.886 adet oldu. Haziran ayi verileri konut piyasasindaki diislis trendinin devam ettigini gos-
teriyor. Haziran ayindaki uzun bayram tatilinin, dolayisiyla en az bir haftalik takvim kaybinin da
etkisinden bahsedilebilir. Genel egilimde ise konut piyasasinda duraganlasma o6n plana ¢ik-
maktadir. Konut piyasasindaki finansman kosullarindaki sikilasmanin da konut satislarindaki
daralma egilimine katki saglamasi bekleniyor.

Merkez bankasinin Temmuz ayinda piyasa katilimcilarina yonelik yaptigi ankete gore, 12
aylik enflasyon beklentisi onceki aydaki %30,65'ten %33,21'e yiikseldi. Yil sonu enflasyon
tahmini %43,82 (6nceki %38,55). Oniimiizdeki 24 aylik enflasyon tahmini %19,04 (6nceki %
18,12). Tirk Lirasi 2023 yilsonu itibariyla dolar karsisinda 28,46'da goriiltiyor (6nceki 26,18).
2023 GSYIiH biiyiimesi tahmini %3,7 (6nceki %3,8), 2024 GSYiH biiyiimesi tahmini %4,3
(6nceki %4,5).

'Yun ici Piyasalar Ozeti

14.07.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
6437.74
5782.98
7 087.56

10203.78
6172.52
5935.52
6834.35
7 340.00

15.47

'En Cok islem Géren Hisseler

14.07.2023

TURK HAVA YOLLARI
ASTOR
YAPI KREDi BANKASI

ASELSAN

iS BANKASI C

Hisse
Kodu

THYAO

ASTOR

YKBNK

ASELS

ISCTR

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

14.07.2023

YUKSELENLER
ALFAS
AHLATGI GAZ
ANADOLU EFES
AKBANK
ASELSAN
DUSENLER
GAN TERMIK
QUA GRANITE
ODAS

iZMiR DEMIR GELIK

MAVi

Hisse
Kodu

ALFAS

AHGAZ

AEFES

AKBNK

ASELS

CANTE

QUAGR

ODAS

IZMDC

MAVI

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

4.05 16.86

4.16 18.97

3.60 19.22

2.49 14.59

7.48 14.55

11.86 18.06

10.62 7.42

2.99 23.14

11.94 55.17
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
213.50 -1.43 76457452
81.50 469 70956457
13.91 6.84 6175936,5
69.50 18.60 5969 803,38
14.49 4.09 52142024
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
561.50 29.59 1816251,1
10.59 26.52 50408338
86.85 22.58 3229286
24.76 21.02 49668655
69.50 18.60 5969 803,8
22.20 -30.84 15912005
7.63 -6.74 626 965,8
7.86 -6.65 10539741
7.02 -3.84 2505582
81.90 -3.59 2619741
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Tiirkiye'nin isveg'in NATO iiyeligine verdigi destek ve isveg'in Tiirki-
ye'nin AB iiyelik siirecini destekleme taahhiidii, AB-Tiirkiye Giimriik
Birligi'nin modernizasyonu ve vize serbestisi haberleri piyasalar ve
risk primini olumlu etkiledi. Tirkiye'nin isveg'in NATO dyeligine yonelik
tutum degisikliginin ardindan ABD'den de bir dizi olumlu haber geldi.
ABD Disigleri Bakani Anthony Blinken, Tiirkiye'nin F-16 ucaklarini moder-
nize etmesinin ABD ve NATO'nun ¢ikarina oldugunu belirtti.

Bayram haftasindan onceki 3 haftada yaklasik 9 milyar dolar artan briit
rezervler, 7 Temmuz haftasinda 1,8 milyar dolar artarak 110,4 milyar
dolara ulasti. 7 Temmuz haftasinda net rezervler -3,3 milyar dolardan
+0,7 milyar dolara yiikselirken, TCMB Hazine mevduati dahil net rezerv-
ler 10,5 milyar dolardan 14,6 milyar dolara yiikseldi. TCMB'nin yabanci
para aglk pozisyonu 63,5 milyar dolardan 60,7 milyar dolara geriledi.

Bazi Mallara Uygulanan OTV Tutarlarinin Yeniden Belirlenmesi Hakkin-
da Cumhurbaskani Karari, Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige
girdi. Buna gore kursunsuz benzinin OTV tutari litre bagina 2,52 liradan
7,52 liraya, motorinin litre fiyati tizerinden alinan vergi tutari ise 2,05
liradan 7,05 liraya yiikseldi. Otogaz da ise 5,77 lira OTV alinacak. Diizen-
leme sonrasinda istanbul'da benzinin litresi 28.05 liradan 34.05 liraya,
motorinin litresi ise 26.32 liradan 32.32 liraya ylkseldi.

TCMB 20 Temmuz giinii faiz kararini agiklayacak. Merkez Bankasi’'nin,
Haziran'daki 650 baz puanlik artistan sonra, Temmuz toplantisinda
politika faizini 300 baz puan daha artarak %18'e ¢cikmasini bekliyoruz.
Merkez bankasinin yil sonuna kadar faizi %25 seviyesine ¢ikartacagini
ongorlyoruz.

Merkez Bankasi'nin “kademeli” yaklagim tarzini devam ettirmesi ve

Haziran'a gore biraz vites kiigiiltmesi beklenebilir. ileriye bakildiginda
ise, TCMB'nin politika ekseni, basitlestiriimesi planlanan karmasik di-
zenleme ve uygulamalari da igerecektir. Faiz artirmlari ve bununla es
zamanl olarak basta menkul kiymet alim kurallari gibi diizenlemelerin
gevsetilmesi, para politikasini aktarim mekanizmasinin merkezinde
tutmak ve piyasa kosullariyla uyumu tamamlamak fonksiyonu stlene-
cektir.

Hazine ve Maliye Bakanligi 17 Temmuz’'da Haziran ayi biitge gergek-
lesmelerini agiklayacak. Merkezi yonetim biitgesi Mayis ayinda 118,9
milyar lira fazla vermisti. Faiz disi fazla ise Mayis 2023'te 221,6 milyar
lira olmustu. Nakit biitge ise Mayis ayindaki +169,82 milyar TL'den Hazi-
ran ayinda 206,33 milyar TL agiga gegmisti. EYT ile ilgili demeler biitge
dengesinin bozulmasina neden olabilir. Deprem felaketi, cari transferler
ve sermaye harcamalari yoluyla biitge harcamalari izerinde baski olus-
turabilir. Yilin ikinci yarisinda iktisadi faaliyetteki yavaslama gelirleri
etkileyerek biitce lizerinde baski yaratabilir.

TCMB 18 Temmuz'da Mayis ay1 konut fiyat endeksini agiklayacak.
Nisan ayinda konut fiyatlari bir yil 6ncesine gore %121,25 artmisti. Ni-
san fiyatlari, Mart ayindaki %5,4'lik artisa kiyasla aylik bazda da %4,67
artig gostermisti.

TUIK 20 Temmuz'da Temmuz ay tiiketici giivenini agiklayacak. Tiike-
tici giiveni Haziran'da 85,1'e diigmiistii.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Bagkani
Hafize Gaye Erkan Hindistan'daki G-20 zirvesine katilacak. Goriigsmele-
rin ardindan Simsek, 17-19 Temmuz'da yapilmasi planlanan Korfez
turunda Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'a katilacak.
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