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*KKM ve katilma hesaplarinda hafif bir diisiis gozlendi...
leme Kurumunun (BDDK) haftalik bilteninde yer alan bilgilere gore; 8 Mart haftasinda, kur
korumali TL mevduat ve katilma hesaplar 2 trilyon 311,0 milyar TL'den 2 trilyon 303,7
milyar TL'ye geriledi.

*Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi toplam rezervleri sekizince haftada da geriledi...
TCMB'nin briit rezervleri, 8 Mart haftasinda 387 milyon dolar azaldi. Doviz rezervleri 2,7
milyar dolarlik diistisle 77,8 milyar dolara gerilerken, altin rezervleri ise 2,3 milyar dolar
artti. Boylece briit rezervler 130,5 milyar dolara inerken, net rezervler ise 20,5 milyar dolar-
dan 20,8 milyar dolar seviyesine ¢iktl.

*Pay senedi yatirnmci sayisinda azalma... Merkezi Kayit Kurulusu'nun agikladigi yatirimci
ve hesap sayilarina gore; pay senedi yatirnmci sayisi 15 Mart ile sona eren haftada bir 6n-
ceki haftaya gore 306 bin 881 kisi azalirken, pay senedi yatirrmci sayisi ise 8 milyon 346
bin 500 seviyesinden 8 milyon 39 bin 619'a geriledi. Boylece son doért haftadaki artis egili-
mi yerini bir diistise birakarak, pay senedi yatinmci sayisinda azalis goriildi. Ayni haftada,
pay senedi degeri 12,61 trilyon TL'den 12,35 trilyon TL'ye geriledi.

*Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi art arda iigiincii hafta boyunca diisiis egili-
minde... Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin agiklamis oldugu verilere gore; yurt disi
yerlesikler 8 Mart haftasinda 292,9 milyon dolarlik hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢
borglanma senetlerinde portfdylerini 259,5 milyon dolar azalttilar. Boylelikle hafta 6zelinde
yabancilar toplam 546,2 milyon dolarlk satis yapmis oldular.

*Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan verilere gore; 2024 Ocak ayinda Sanayi
Uretimi senelik bazda onceki ayda agiklanan %2,3 seviyesinden %1,1 oranina genisledi...
Aylik bazda sanayi tretimnin alt kirtlhimlarina baktigimizda, en buytik artisi %4,6 ile elektrik,
gaz ve buhar sektori yasarken, bu sektorii %4,3'liik artigla madencilik ve tas ocakeilidl, ve
%4,0'luk artigla da enerji sektoru izledi. Alt sektorler arasinda aylik bazda en biiyiik daral-
malar %21,5 ile yiksek teknoloji ve %3,2 ile sermaye mali sektorlerinde gergeklesti. Senelik
bazda en biiyiik artis %8,4 ile elektrik, gaz ve buhar sektoriinde gergeklesirken, enerji sekto-
riinde %7,0 ve madencilik ve tas ocakciligl sektériinde %4,9 artis yasandi. Sanayi Ureti-
mi'nde en buyiik daralma ise %3,3 ile yliksek teknoloji ve %0,6 ile ara mali sektorlerinde
gozlendi.

*igsizlik orani Ocak'ta %9,1 seviyesinde gerceklesti... Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
aciklanan verilere gore; Ocak ayinda igsizlik orani %9,1’e yiikselirken, onceki ay ise %8,9
olarak gerceklesmisti. Issiz sayisi Ocak ayinda bir 6nceki aya gére 85 bin kisi artarak 3,214
milyona yiikseldi. istihdam edilenlerin sayisi ise bir énceki aya gére 160 bin kisi artarak
32,22 milyona ulasti. Mevsimsellikten arindinlmis isgliciine katilma orani ise 0,3 puan
artarak %53,9 olarak gergeklesti. Ote yandan, isgiicii bir 6nceki aya gore 245 bin kisi arta-
rak 35,43 milyona c¢ikti.

*Perakende satiglardaki giiglii egilim... Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan
verilere gore; perakende satiglarin Ocak ayinda aylik bazda reel artis hizi %1,6'dan %2,8'e
ctkarken, yillik bazda artis hizi ise %13,3 olarak gergeklesti. Gida ve icecek sektoriinde aylk
bazda %2,6'lik bir artis yasanirken, akaryakit fiyatlarinda %1,1'lik bir ylikselis gorildi. Gida
ve otomotiv haricindeki cekirdek perakende satislarda ise %2,9'luk bir artis kaydedildi.
Tekstil, giyim ve ayakkabi sektoriinde ise satislarda %0,7'lik bir daralma yasandi.

*Tiirkiye genelinde Subat ayinda 93 bin 902 konut satildi... Tiirkiye istatistik Kurumu'nun
acikladigi Subat ayi konut piyasasi verilerine gore; konut satislari dnceki yilin ayni donemi-
ne gore %17,3 artarak 93 bin 902 olarak belirlendi. ipotekli konut satiglan yillik bazda %
49,1 azalarak 8 bin 827'ye gerilerken, diger konut satislari %35,7 artarak 85 bin 75'e yiiksel-
di. ilk el konut satiglari %21,8 artarak 28 bin 594'e ¢ikarken, ikinci el konut satiglar %15,5
artisla 65 bin 308'e yiikseldi. Yabancilara yapilan konut satiglar ise %44,9 azalarak bin
846'ya diistii. Ulke uyruklarina gére en cok konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina
gerceklestirildi.

*TCMB'den likidite sikilagtirma adimlari... Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
bankacilik sistemindeki TL likiditeyi sikilagtiracak, mevduat faizlerinde yukari etki yarata-
cak yeni zorunlu karsilik adimlari agikladi. TCMB uygulama talimati ile serbest hesaplarda
ortalama olarak tesis edilen TL zorunlu karsiliklarin bir kisminin bloke hesaplarda tesis
edilmesine karar verdi. Aktif blylkligi 500 milyar TL lizerinde olan bankalar, TL yikimli-
likler icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin yiizde 25'ini bloke olarak tesis ede-
cek. Aktif biydlkligl 100 milyar TL lzerinde olan bankalar, TL yikimldlikler igin tesis
edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin %15'ini bloke olarak tesis edecek. TCMB zorunlu
karsiliklara ti¢ ayda bir faiz 6denmesi uygulamasina bir aydan kisa vadedeki mevduatlari
da dahil etti.

Bankacilik Diizenleme ve Denet-

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

15.03.2023 Kapanig
BIST 100 8828.70
BIST 50 7722.65
BIST 30 9363.39
BiST Sinai 13880.73
BiST Mali 9424.07
BiST Banka 9536.13
BiST Teknoloji 14 603.85
VIOP 30 Yakin Vade 9790.25
Gosterge Tahvil Faizi 45.75

Haftalik Degigim
(%)

'En Gok islem Géren Hisseler

15.03.2023 Hisse

Kodu
TURK HAVA YOLLARI  THYAO
EREGLI EREGL
iS BANKASI ISCTR
AKBANK AKBNK
YAPI KREDI YKBNK

Son
Kapanig

270.25
44.40
10.24

39.72

22.04

YBB Degisim (%)
-3.57 18.19
=3153 17.51
-3.60 16.74
-4.06 20.37
-3.19 19.48
-4.72 9.39
-5.41 53.06
-4.30 21.98
1.62 15.3
Haftalik Hacim
Degisim (%) 000'TRY
3% 8189770.44
3%/} 5478 652.43

-5.71 3934900.40

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

15.03.2023 Hisse
Kodu
YUKSELENLER
AKFEN YENILEBILIR AKFYE
DOGUS OTOMOTiV DOAS
KARSAN KARSN
BURSA GiMENTO BUCIM
MAVi MAVI
DUSENLER
PENTA TEKNOLOJi PENTA
COCA-COLA CCOLA
ASTOR ENERJI ASTOR
TUKAS GIDA TUKAS
MiA TEKNOLOJi MIATK

Son
Kapanig

31.78

299.50

11.63

8.09

152.00

20.38
556.00

101.40

70.15

-5.07 3684 947.64

-4.09 3587 469.67
Haftalik Hacim
Degisim (%) 000°TRY
21.76 1063 804.99
7.83 2115153.26
468  784876.75
466  334112.88

4.61 256 981.58

-12.46 264 869.58
-11.18  395163.77
-10.27 2094 139.34
-10.26  245462.04

-9.77 2223962.44
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*Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'ndan, ek ilave sikilagmaya y6nelik adimlar... Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kredi kartlarindan yapi-
lan nakit avans iglemleri ve kredili mevduat hesaplarinda uygulanacak aylik azami akdi faiz oraninin hesaplama yénteminde degisiklige gitti. Yeni yonte-
me gore, nakit gekim veya kullanim iglemlerinde (Kredili mevduat hesaplari igin de gegerli) hesaplanan aylik azami akdi faiz orani %4,42'den %5,00'e,
azami gecikme faiz orani %4,72'den %5,30'a ¢ikarildi.

*TCMB Mart ay1 Piyasa Katihmcilari Anketi’ni yayinlandi... Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan her ay yapilan Piyasa Katilimcilar Anketi so-
nuclarina gore; katimeilarin, cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi %42,96'dan 44,19'a yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki
anket doneminde %37,78 iken, bu anket doneminde %36,70 oldu.

*Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?

*Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) planli takvime gére yilin 3.toplantisini 21 Mart tarihinde gergeklestirecek. Banka, Subat ayinda
gerceklestirdigi toplantisinda politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninda degisiklige gitmedi ve % 45 seviyesinde sabit birakmisti.
Banka, toplanti ardindan yayimladigi metinde, “Kurul, politika faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disls
saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngoriilen tahmin araligina yakinsayana kadar siirdiiriilecegini degerlendirmistir. Enflasyon goriiniimiinde belirgin ve
kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir.” denilmisti. Enflasyon ana egilimlerinde yukari yonlii risklerin de-
vam etmesi nedeniyle bankanin atacagi adimlarin 6nem derecesinin daha da arttigi sdylenebilir. Bunun yani sira; TCMB toplantisi ardindan TL varlik
fiyatlamalarinda kisa vadeli oynaklik artis gdsterebilir.
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*ABD'de tiiketici ve iiretici enflasyonu beklenti iizerinde geldi... ABD’de Subat ay! tiiketici fiyat KlluslararaSI Endeksler Piyasa Ozeti
endeksi aylik degisimi %0,3'lik piyasa beklentisi lizerinde %0,4 olurken, yillik enflasyon %3,1’lik

beklenti {izerinde %3,2 olarak aciklandi. Gida ve enerji haric, cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,3 15.03.2023 Kapanis
olan piyasa beklentisinin {izerinde %0,4 seviyesinde geldi. Gekirdek TUFE yillik enflasyonu %

3,9'dan %3,8'e indi. Beklenti ise %3,7 olmasi ydniindeydi. Uretici fiyat endeksi Subat'ta aylik Dow Jones 38714.77 0.02 272
bazda %0,3 olan tahminlerin iizerinde %0,6 artarken, UFE yillk enflasyonu Ocak ayindaki %

Haftalik YBB
Degisim (%) Degisim (%)

1,0'dan %1,6'ya yiikseldi. Gida ve enerji haric UFE'de aylik %0,3 ile %0,2'lik beklentileri asarken, S&p 500 >117.09 013 714
cekirdek UFE’de yillik %2,0 olarak kaydedildi. Nasdaq 15973.17 -0.70 6.41
*ABD’'de Subat ayi perakende satislan ile sanayi iiretimi verileri agiklandi... ABD Ticaret Ba- NIKKEI 225 38707.64 2.47 15.67
kanhgi verilerine gore perakende satiglari Subat ayinda mevsimsellikten arindiriimis verilerle bir DAX 17 036,65 060 o7

onceki aya gore %0,6 artarken, piyasa beklentisi ise verinin %0,8 artmasi yoniindeydi. Sanayi
tretimine baktigimizda ise; Subat'ta bir dnceki aya gore %0,1 artti. Beklenti tiretimin Subat ayinda ABD 10 Yillik Tahvil 4.28 4.80 10.36
degisim yasanmamasi yoniindeydi. Ocak ayina iliskin 6nceden %0,1 olarak agiklanan daralma

ise %0,5'e revize edildi. imalat sanayi iretimi de subatta %0,8 artis kaydetti. imalat sanayi

iiretimine yonelik piyasa beklentisi ise subatta %0,3 artmasi yéniindeydi. imalat sanayi iiretimi,

ocak ayinda %1,1 azalmisti. Ote yandan, iilkede kapasite kullanim orani ayni dénemde degisim

gostermeyerek %78,3 ile uzun dénem ortalamasinin 1,3 puan altinda kaldi. 'Yurt ici Piyasalar Ozeti

*Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi, beklenenden daha fazla bir diisiis kaydetti... Euro Bélgesi'nde Haftallk  YBB Degjisim
sanayi Uretimi, Ocak ayinda aralik ayina gore %3,2, gegen yilin ayni donemine gore de %6,7 15.03.2023 Kapanis b egisim (%) (%)
diserken, piyasa beklentileri, tretimin aylik %1,8, yillik ise %2,9 diisecegi yoniindeydi.

BIST 30 9363.39 -3.60 16.74
*Japonya biiyiime revizyonu ile resesyonu atlatti... Japonya'da 2023'iin son geyregine iliskin BISTIT00 e e B0
biyime tahminleri, beklentilerin altinda olsa da yukari yonli revize edildi. Onceki %0,1'lik daral-

ma tahmini %0,1 biiylime olarak revize edildi. Yilliklandirilmis GSYH biylime orani ise -%0,4'ten % VIOB 30 Yakin Vade 979025 -4.30 21.98
0,4'e giincellendi. Ulke ekonomisi boylece resesyondan kaginirken, bu hafta yapilacak olan Ja- Gosterge Tahvil 4575 162 153

ponya Merkez Bankasi’'ndan (BOJ) faiz artirim beklentileri ise kuvvetlendi.

*Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz? 'Forex—Emtia Piyasalan Szeti

*Haftanin ilk iglem giiniinde Euro Bdlgesi'nde subat ayina iliskin enflasyon verilerini takip ediyor Haftak
al I

oIaca.g“]lz. Manset TUFE'nin 6nc[]. verilere paralel olar.ak aylik %0,6 artisla yillk bazda %2,6 se- 15.03.2023 Kapanis  Degigim YBB Degigim (%)
viyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Ocak ayinda tiiketici enflasyonu yillik %2,8 seviyesinde (%)
gerceklesmisti. Ayrica, cekirdek TUFE'nin aylik %0,7 artigla yillik bazda %3,3'ten %3,1'e gerilemesi EUR/USD 108 045 139
bekleniyor. Bu hafta ayrica Euro Bolgesi’'nde ticaret dengesi, ZEW ekonomik hissiyati, tiiketici ’ - o
glveni, cari denge ve PMI verileri de takip edilecek. USDTRY 32.07 0.46 8.83
*Kiresel piyasalar da bu hafta gozler merkez bankalarinin kararlarina gevrilecek. Sirasiyla; Ja- EURIRY S202 008 B
ponya, ABD ve Ingiltere Merkez Bankalarinin kararlarini takip ediyor olacagiz. Altin/Ons 2155.99 -0.99 4.51
Brent Petrol 84.85 4.05 104

*Sali glinii olacak olan BoJ toplantisi, son yillarin en 6nemli toplantisi olarak goriilirken, Banka
sekiz yildir devam eden negatif faiz oranlarini siirdiirme karari alip almayacagina karar verecek.

*ABD Merkez Bankasi (Fed) planli takvime gore toplantisini 19-20 Mart tarihleri arasinda gergek-
lestirecek. Piyasa beklentisi bankanin faiz koridorunda degisiklige gitmeyecegi yoninde sekille-
niyor. Ozellikle, toplanti ardindan yayimlanacak karar metni ve diizenlenecek basin sunumunda
Fed Bagkani Powell'in aciklamalari yakindan takip edilecek. Son agiklanan tarim disi istihdam ve
enflasyon verileri ardindan piyasa beklentileri bankanin Haziran ayinda faiz indirimlerine baglaya-
bilecegi yoniinde sekilleniyor. Fed karar metni sonrasinda, Bagkan Powell'in agiklamalarinin
ardindan global piyasalarda kisa vadeli oynaklik artis gosterebilir.

*Ingiltere'de bu hafta gézler enflasyon verileri ile ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz kararin-
da olacak. Faiz kararl 6cesinde ilkede Garsamba giini saat 10:00°da enflasyon verilerini takip
ediyor olacagiz. Tiketici enflasyonunun subatta aylik %0,7 artis, yillik bazda ise %4,0'dan %3,5'e
gerilemesi bekleniyor. Aylik manset TUFE ocakta %0,6 ile bir yilin en hizli diististinii kaydetmisti.
Cekirdek TUFE ocakta %0,9 diisiisle, yillik bazda ise %5,1'de sabit kalirken, Subat ayinda ise bek-
lenti %4,6 olmasi yéniinde. Ote yandan, BoE'nin mart ayindaki toplantida faizi %5,25'te sabit tut-
masi beklenirken, karar sonrasinda ise BoE Bagkani Bailey'in basin toplantisi takip ediyor olaca-

giz.
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Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




