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Fed iginde goriis ayriliklari devam ediyor...ABD Merkez Bankasi (Fed) 27-28 Temmuz tarihli
FOMC toplantisina ait tutanaklari yayimladi. Fed'in varlik alimlarini bu yil iginde azaltmaya
baslama hazirliklari tizerinde tartistigini ortaya koyan tutanaklarda, enflasyon oraninin belir-
gin bir sekilde arttigini ve bu durumun kalici olabilecegi belirtilirken varlik alimlarinin azaltil-
masi konusunda isgiicii piyasalarina iliskin durumla ilgili goriis ayriliklan 6ne cikti. Uyelerinin
codu, isglicli piyasasindaki kosullarin varlik alim programinin azaltiimasina yonelik sartlari
bu yil iginde saglayacadi konusunda hemfikir olurken bazi lyeler ise varlik alimlarinin hizinda
bir azalmanin gelecek yilin basglarinda daha uygun hale gelecegi goriisiinde. Aslinda tutanak-
larda yeni bir sdylemle karsilasmadik. Fakat tapering sdylemlerinin Fed iginde arttigini ve
tapering bekleyen yelerin sayisinin giderek baskin hale geldigini goriiyoruz. Tutanaklardan
varlik alim programinin Eylil ayinda azaltiimasina iliskin bir sonug ¢gikmasa da bu yil iginde
baslamasi konusunda ciddi bir beklenti olusmus durumda. Gelecek hafta yapilacak Jackson
Hole Sempozyumu bu konuda olduk¢a &nemli olurken, piyasa bu sempozyumda net bir
sinyal gormeyi bekleyecek.

Sanayi iiretimi ve kapasite kullanimi artsa da hala sorunlar devam ediyor...ABD Merkez
Bankasli (Fed), Temmuz ayina iliskin sanayi Uretimi ve kapasite kullanim verilerini agikladi.
Buna gore, llkede sanayi Uretimi, Temmuz'da bir onceki aya kiyasla %0,9'luk artis
kaydederek %0,5 seviyesinde olan piyasa beklentilerini geride birakti. Kapasite kullanim orani
ise 0,7 puan artigla %76,1'e yikselerek %75,7 seviyesinde olan beklentilerinin lizerinde
gercgeklesti. Beklentileri asan verilere ragmen, otomotiv basta olmak Ulzere tedarik si-
reclerinde yasanan sorunlar ve delta varyanti, onimizdeki dénemde Uretim ve tiketim
kanallarini olumsuz etkilerken sanayi tiretimindeki blytime tizerinde baski olusturabilir.

ABD tarafinda enflasyon beklentiler dahilinde...Avrupa istatistik Ofisi verilerine gére Euro
Bolgesi tiiketici enflasyonu Temmuz ayinda beklentiler dogrultusunda %2,2 seviyesinde
gergeklesti. Haziran ayinda yilik TUFE %1,9 diizeyindeydi. Aylik bazda bakildiinda ise
Haziran ayinda ki %0,3'lik artisin ardindan Temmuz ayinda beklentiler dogrultusunda %0,1
geriledi. Bu rakam Kasim ayindan bu yana ilk defa diislise isaret etti. Enerji ve gida fiyatlarin-
dan arindirilmis gekirdek TUFE ise Temmuz'da beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,4
diiserken, yillik bazda %0,7 artis gosterdi. Enflasyon, bolge genelinde Avrupa Merkez Ban-
kasr'nin belirlemis oldugu %2,0’lik hedefi agmis olmasina ragmen aylik bazda disls
egiliminde olmasi ve olasi bir yiikselisin gecici sebeplere dayandiriimasi nedeniyle AMB
tarafindan ek tedbirlerin alinmasini beklemiyoruz.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli yurt dis
gelismeleri Jakson Hole sempozyumu, ABD cekirdek PCE enflasyon ve oncii PMI verileri
olacak. Pazartesi glini pek ¢ok bolgede oncii imalat ve hizmet PMI verileri yayinlanirken
Japonya, Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'de sirasiyla 3:30, 10:30, 11:00, 11:30,
16:45'te aciklanacak. imalat PMI, Almanya'da 65,9'dan 65,0'e, Euro Bélgesi'nde 62,8'den
62,0'ye, ingiltere’de 60,4'den 59,5'e, ABD'de ise 63,4'den 62,8'e hafif gerilemesi bekleniyor.
Hizmet PMI tarafinda ise, Aimanya’da 61,8'den 61,0’e, ingiltere’de 59,6'dan 59'a, ABD'de ise
59,9'dan 59,4'e hafif geri gekilmesi beklenirken Euro Bolgesi'nde 59,8 seviyesinde sabit kal-
masi 6ngoriliyor. Sali giini saat 9:00'da Almanya 2G21 biliyime verisi aciklanirken ilke
ekonomisinin yilin ilk geyredine kiyasla %1,5 biiylimesi bekleniyor. Carsamba giini saat
15:30'da Temmuz ay1 ABD dayanikli mal siparisleri verisi agiklanacak. Haziran’da aylik bazda
%0,8 bulylyen siparislerin Temmuz'da %0,2 daralmasi bekleniyor. Persembe giini saat
15:30'da ABD 2G21 oncli blylime verisi aciklanirken ekonominin geyreklik bazda %6,7
biiyimesi bekleniyor. Bu oran yilin ilk geyredinde %6,4 seviyesinde gerceklesmisti. Yine ayni
giin piyasalarin merakla beklendigi Jakson Hole sempozyumu baglayacak. Ug giin siirecek
olan sempozyumda 0zellikle baskan Powell'in verecedi mesajlar piyasalar agisindan oldukga
onemli olacak. Cuma giinii saat 15:30'da Fed'in enflasyon goriinimi agisindan yakindan
takip ettii Temmuz ayi kisisel gelirler, kisisel harcamalar ve g¢ekirdek PCE fiyat endeksi
aciklanacak. Kisisel gelirlerin aylik bazda %0,2 oraninda artmasi beklenirken bu oran
Haziran'da %0,1 artmisti. Kisisel harcamalarin ise yine aylik bazda %0,3 artmasi beklenirken
bu oran 6nceki ay %1,0 seviyesindeydi. Cekirdek PCE ise Haziran ayinda %3,5 ile son 30 yilin
en yiiksek seviyesini gormesinin ardindan Temmuz'da %3,6 ile yikselisine devam etmesi
bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
20.08.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 35120,08 1,11 14,75
S&P 500 444167 -0,59 18,25
Nasdaq 14714,66 073 14,17
NIKKEI 225 2701325 345 1,57
DAX 15 808,04 -1,06 15,23
MSCI EM 122078 -4,69 5,46
ABD 10 Yillik Tahvil 1,26 2,10 37,51
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
20.08.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 1 557,58 -028 -479
BIST 100 1444,63 021 217
VIOB 30 Yakin
1564,75 0,41 -473
Vade
Gosterge Tahvil 18,97 0,00 26,80
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
20.08.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,701 -0,81 -4,23
USDTRY 8,4945 -0,35 14,24
EURTRY 9,9340 1,21 9,16
Altin/ Ons 1781 0,10 -6,28
BRENT Petrol 64,71 -7,50 25,50
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Yurt ici Makro Gériiniim

* Biitge agIgl gegen seneye oranla yiikseldi...Yurt iginde haftanin en 6nemli verisi Tem- 'Yurt ii Piyasalar Ozeti
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muz ay! biitge dengesi oldu. Biitge agi§i Temmuz ayinda 45,8 milyar TL ile gegen sene

ayni aydaki 29,7 milyar TL'nin oldukga iizerinde gergeklesti. Gegen seneye nazaran bu 20.08.2021 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
bozulmada %135 reel artis gostererek 23,6 milyar TL olarak gergeklesen faiz harcama-
lari etkili oldu. Ote yandan vergi gelirleri ve faiz disi harcamalar karsilastirdigimizda BIST 100 1444,63 021 217
vergi gelirlerinde %6,3'liik disilise karsilik faiz disi harcamalarda %8,4 diislis gorild. AEeE 127729 030 ags
Araglarda beklenen OTV diizenlemesi gergeklesti...Hafta icerisinde bir diger énemli BIST 30 1557,58 -0,28 -4,79
gelisme sifir araglarda OTV diizenlemesi oldu; buna gére sifir motorlu araglarda mat- BIST SINAI 054477 86 674
rah limitleri degistirildi. Buna gore, 1600 cm3 silindir hacmine kadar, %45 OTV dilimin- ' ' '
deki matrah limiti 85 bin liradan 92 bin TL'ye cikarildi. Matrah limiti 85 bin lirayr asip BIST MALI 1397,00 117 -10,74
130 bin lirayr gegmeyen ve %50'lik OTV limitinde yer alan motorlu araclarin yeni matrah _
limiti ise 92 bin — 150 bin TL arasina yukseltildi. Sektor temsilcileri 318 bin lirayr agma- BISHEANKE Uikl ok AL
yan sifir otomobil fiyatlarinda %16'y1 asan indirim ve ikinci el fiyatlarinda %10 distls BiST TEKNOLOJi 1910,89 0,86 218
bekliyor.

VIOP 30 (Agustos) 1 564,75 0,41 -4,73
Doviz rezervleri bu hafta azalsa da yiikselis trendini korudu..TCMB'nin agikladigi Gosterge Tahvil Faizi 1897 0,00 26,80
verilere gore 13 Adustos haftasinda briit doviz rezervlerinde 379 milyon dolar, altin
rezervlerinde ise 1,5 milyar dolar olmak {izere toplam 1,9 milyar dolarlk diislis yasandi.
Y|Ib§§|ndan bu .yana toplam rezervlerdg 1'3,9 milyar dolar artis goriiliirken 52 haftalik 'En Cok i$|em Goren Hisseler
degisim 18,9 milyar dolar olarak kaydedildi.

P OTOE 2021 Hisse Son Haftalik Hacim
Yabanci yatinmei hisse pozisyonunu artirmaya devam ediyor...13 Adustos haftasinda Kodu  Kapanis Degigim (%) QO0JTRY
yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonlarinda 78,0 milyon dolar artis goriiliirken GARANTI BANKASI GARAN 9,37 086 15277608
devlet i¢ borglanma senetlerindeki pozisyonu 45,0 milyon dolar azaldi. Bir 6nceki hafta
hisse senedi pozisyonlarinda 168,0 milyon dolar, tahvil pozisyonlarinda ise 114,0 mi- KARDEMIR D KRDMD 7,61 628  768060,8
lyon dolarlik artis gergeklesmisti. Yilbasindan bu yana baktigimizda yurt digi yerlesi- .

L . ) . ) ) . . TURK HAVAYOLLARI  THYAO 12,26 1,37 709584,

klerin hisse senedi pozisyonu 1,7 milyar dolar azalirken tahvil pozisyonu ise 1,7 milyar
dolarlik artig gosterdi. 52 haftalik toplam bazda 3,9 milyar dolarlik sermaye girisi YAPI KREDi BANKASI  YKBNK 2,54 1,20 545736,6
olurken bir 6nceki hafta bu rakam 3,1 milyar dolara isaret ediyordu.

TUPRAS TUPRS 99,15 086 5182380
Doviz mevduatlari artig gozterdi..TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin doviz
mevdyatlan 1'3 Agystos haftasmda 12 milyon "dqlar artarak 232,2 milyar dolar se- 'En Cok Yiikselen ve Diigen Hisseler
viyesine geldi. Verilere gore gercek kisilerin doviz mevduatlari 182,17 milyon dolar
azalirken, tiizel kisilerin déviz mevduatlari 194,1 milyon dolar artti. Parite etkisinden 201082021 Hisse Son Haftalik Hacim
arindinlmis déviz mevduatlarina bakildiginda ise haftalik bazda 861 milyon dolarlik Kodu  Kapanis Degisim (%) 000'TRY
ylkselis gorilirken, bu ylkselisin 580 milyon dolarini gergek kisilerin, 281 milyon YUKSELENLER
dolarini tizel kisilerin doviz mevduatlarindaki artislar olusturdu.

AKSA AKSA 19,81 19,19 59 431,9
Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bebekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin yurt iginde en
onemli verileri Pazartesi agiklanacak turizm ve Garsamba agiklanacak reel kesim KOZA ALTIN KOZAA 15,52 14,79 2266568
gliven e.nde“ks"i ve ka‘pasite kullanimi olacak. Gelen t.ur.ist saylsmdg gegen sgnenin ayni BORUSAN YATIRIM T e o S
ayindaki diisiik seviyelerden kaynaklanan baz etkisi devam ediyor. Haziran ayinda
gelen turist sayisi 2020 oncesindeki aylik ortalamasi olan 4,5-5,0 milyon kisinin DOGUS OTOMOTIV DOAS 27,22 8,19 47 6454
oldukca altinda 2,0 milyon kisi olarak gergeklesmisti. Turkiye’nin pandemi 6ncesindeki
iki yilda Temmuz ortalamasi ise 6 milyon kisi civarinda. Bu seviyenin ne kadar altinda SELCUK ECZA SELEC 9,10 7,57 48665,
olacag turizm gelirleri agisindan 6nemli olacak. Carsamba agiklanacak Agustos reel .
kesim gliven endeksi ve kapasite kullanimi tiglincii geyrek ekonomik aktivitenin seyrini DUSENEER
goérmek agisindan énemli olacak. Reel kesim gliven endeksi Temmuz ayinda onceki ALARKO ALARK 008 810 512560
aya gore %2,1 artisla 112,71 olmustu. Artisin énemli bir kismi ihracat siparisleri ve ' ' '
yurtici siparigler ile istihdam'.artlslr'ld_an kaynaklan@. Kgpas?te kuIIamm orani dg Tem— RDEIE ERT 761 628 768 060,8
muz'da %76.3'ten %76.4'e yiikseldi. Imalat sanayinde ikinci geyrekteki kuvvetli seyrin
devamina iligkin Temmuz verilerinden sonra Ajustos'ta da ekonomik aktivitenin canli EREGLI DEMIR EREGL 18,64 572 4759284
seyrettigine sahit olabiliriz. VELIK

DOGAN HOLDING DOHOL 2,60 545 1450423

NETAS NETAS 17,06 543 18517,6
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Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 65nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




