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Makro Gorunim
fED'dgn \./.arllk alim programinin a_zgltllmagl sinyalleri gelmeye ba$lad_|...G§Qtigimiz haft.an_m KlluslararaSI Endeksler Piyasa Ozeti
onemli glindem maddelerinden biri Amerikan Merkez Bankasi FED’in Nisan ayina iligkin
FOMC toplanti tutanaklariydi. Tutanaklarda dikkat geken en 6nemli detay, bazi tyelerin eko- Haftalk YBB
. . . . . . 21.05.2021 Kapanig o .
nominin hedeflere yonelik hizli bir ilerleme gostermeye devam etmesi durumunda varlik alim Degisim (%)  Degigim (%)
programi hizinin azaltiimasina yonelik ifadeleri oldu. S6z konusu toplantida faiz oranlari
sabit tutulmus; istihdam ve enflasyon oranlarinda kayda deger bir iyilesme gériilmedikge her el S 02 iz
ay 120 milyar dolarlik tahvil alim programinin siirdiiriilecegi belirtilmisti. FED Baskani Powell S&P 500 415586 1,05 10,64
ise toplantinin ardindan yaptigi konusmada varlik alim programinin azaltilmasini konugmaya
baslamak igin heniliz ok erken oldugunu dile getirmisti. Bagkan Powell'in bu sozlerine rag- Hasts LERC2) e 22
men toplanti tutanaklarinda bu konunun glindeme gelmesi piyasalar agisindan sasirtici oldu. NIKKEI 225 28317,83 317 318
Tutanaklarin agiklanmasinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,69 seviyelerini goriirken
dolar diger iilke para birimlerine karsi gii¢ kazandi. Ote yandan her ne kadar Baskan Powell DM Uk o0 (228
varlik alim programinin azaltilmasini konusmak igin heniliz dogru zaman olmadiginin altini MSCI EM 1330,04 2,88 3,00
cizmis olsa da FED tutanaklarinda bu konunun ge¢mesi, gelecek toplantilar igin sinyal niteligi
tagtyor. Oniimiizdeki toplantilarda bu konunun daha fazla giindeme gelmesi halinde dolar viX 2015 12,88 143
endeksinde yukari yonli hareketler gorebiliriz. Bu durum Tiirkiye gibi gelismekte olan (ilke ABD 10 Yillk Tahvil 162 235 76,55
kurlari tizerinde baski olusturabilir.
ABD ve Avrupa’da PMI verileri gii¢lii gelmeye devam ederken Japonya’'da PMI verisi geride
kalmaya devam etti...Asilama konusunda en 6nde gelen iilkelerden olan ABD’de PMI verileri o ——
gicli gelmeye devam ediyor. Buna gére bir 6nceki ay 60,5 seviyesinde olan imalat PMI en- 'Yurt IGi Piyasalar Ozeti
deksi Mayis ay1 6ncl PMI verilerine gore 1,0 puan artigla 61,5 seviyesine yiikseldi. Hizmetler o
sektdriine bakildiginda ise bir 6nceki ay 64,7 olan Markit hizmet PMI endeksi Mayis ayinda 21.05.2021 Kapanig De(j;?,:?;'; ves Deg's('%'g
70,1 seviyesine yiikselerek yeni bir rekora imza atti. Gelen bu veriler ABD ekonomisinin Ma-
yis ayinda ciddi bir biiyime ivmesi yakaladigini teyit ediyor. Euro Bolgesi imalat PMI endeksi BIST 30 1521,42 0,70 0,70
Mayis ayinda 62,8 ile gliclii seyretmeye devam ederken bir dnceki ay 62,9 ile verinin toplandi-
g1 yildan bu yana en yiiksek seviyeyi gormiisti. Hizmet PMI endeksi de 50,5 seviyesinden By 1) 0.73 0.73
55,1’e ¢ikarak kritik esik olan 50.0 seviyesinden uzaklasmis ve guclii gorinimu teyit etmis VIOB 30 Yakin 1538 087 087
oldu. Bolgenin en biylik ekonomilerinden Almanya’da 6ncii imalat PMI 64,0 olarak gergekle- Vade ' '
sirken bir 6nceki ay endeks 66,2 seviyesindeydi. Hizmet PMI verisi ise Nisan ayindaki kapan- Gosterge Tahvil 18,29 1,95 1,95
ma nedeniyle 49,9’a diigmesinin ardindan Mayis ayinda tekrar 52,8'e yiikselerek biiylimeye
isaret etti. ingiltere ise asilama konusunda yakaladigi ivmenin meyvesini gelen verilerde
allypr gibi goriniyor. Buna gore llkede im'alat' PMI verisi bir ay ér'lceki"60,9 seviyefin'c'ien 66?,1' 'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
seviyesine cikarken hizmet PMI 61,0 seviyesinden 61,8 seviyesine yiikselerek gigli seyrini
sprdUrdU. Japonya'da Mayis ayina d_air oncii imalat I?MI verisi 52,5 olarak agkla_ndl. Bir b’n(lze— | RSN Kapanis ::gf::::: VBB Degiim (%)
ki ay 53,6 olarak gergeklesmisti. Hizmet PMI ise Nisan ayinda ki 49,5 seviyesinden 45,7’ye (%)
gerileyerek daralmaya isaret etti. PMI verilerine genel olarak bakacak olursak asilama ve EUR/USD 12181 0,84 2030
yeniden agilmalarin etkisiyle ABD ve Euro Bolgesi'nde guglu biiyimelere isaret ederken Ja-
) . L o ;i USDTRY 84178 -1,01 13,21
ponya istenilen seviyenin gerisinde kalmaya devam ediyor.
EURTRY 10,2541 0,17 12,68
Altin/ Ons 1882 3,03 -1,00
BRENT Petrol 66,68 0,31 29,32
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Makro Goriiniim

* Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli yurt 'Yurt igi Piyasalar Ozeti
disi gelismeleri Almanya GSYH biyimesi, ABD GSYH biiyimesi ve ABD g¢ekirdek PCE

enflasyon verisi olacak. ilk olarak Sali giinii saat 9:00’da Almanya GSYH biiyiime verisi 21.05.2021 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
aciklanacak. Almanya ekonomisinin 1G21'de yillik bazda %3 daralmasi beklenirken
gectigimiz yilin son ceyreginde ekonomi %3,3 daralmisti. Persembe gilinii saat BIST 100 145184 073 -1.68

15:30'da ABD GSYH biylmesini takip ediyor olacagiz. ABD ekonomisinin 1G21'de
ceyreklik bazda %6,5 bliyiimesi bekleniyor. Bir onceki geyrekte bu oran %4,3 seviyesin-
deydi. Yine ayni giin ayni saatte ABD dayanikli mal siparisleri verisi agiklanacak. Bu BIST 30 1521,42 070 -7,00
veri oncesi genel beklenti dayanikli mal sipariglerinin Nisan ayinda aylik bazda %0,7
artmasi yoniinde. Mart ayinda artis %0,5 seviyesinde gergeklesmisti. Persembe giini
takip edece@imiz son veri ABD haftalik issizlik maasi basvurulari olurken issizlik maasi BIST MALI 137077 2,18 12,42
basvurularinin gegen hafta aciklanan 444 bin kisiden 430 bin kisiye diismesi bekleni-

BIST 50 1256,57 0,74 -5,40

BIiST SINAI 2 686,00 -0,55 14,78

yor. Haftanin son giiniinde saat 15:30'da gozlerimiz ABD ¢ekirdek PCE enflasyon veri- ESIEANKA U wile i
sinde olacak. Enflasyona iliskinin beklentiler agisindan oldukga énem tasiyan bu veri BiST TEKNOLOJi 187922 111 -3,.80
oncesi genel beklenti ¢ekirdek PCE enflasyonun Nisan ayinda yillik bazda %3 artmasi.
Mart ayinda artis %1,8 olarak gerceklesmisti. Yine ayni giin ayni saatte ABD kisisel VIOP 30 (Nisan) Uo52:00 087 -6,36
gelir ve harcamalar verileri agiklanacak. Kisisel gelirlerin Nisan ayinda bir énceki aya Gosterge Tahvil Faizi 18,29 1,95 2226
kiyasla %14,8 azalmasi beklenirken Mart ayinda %21,1 artis gostermisti. Harcamalar
tarafinda ise Nisan ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,5'lik artis beklenirken Mart ayinda
bu oran %4,2 olarak gergeklesmisti. 'En Cok islem Goren Hisseler

*  Yurt iginde pandeminin etkilerini atlatmak igin tegvikler artinildi....Yurt icinde bu hafta 21.05.2021 Hisse Scn Haftalik GERLT
salgin dolayisiyla yasanan kapanmalarin ekonomik etkilerini hafifletmek iizere esnafa Kodu  Kapanig  Degisim (%) D00TRY
destek paketinin aciklanmasi en énemli gelismeydi. Gergeklestirilen Kabine toplantisi GARANTI BANKASI  GARAN 8,16 625 16396760
sonrasi Cumhurbaskani Erdogan, 235 bin esnafa 5 bin TL, 1 milyon 150 bin esnafa da .
3 bin lira hibe verilecegini acikladi. Ayrica 645 bin emeklinin emekli maaslarinin Lli?liYOLMRI THYAO 13,49 0,75 1101709,
1500TL’ye cikartildigini belirten Erdogan bitceden yapilan desteklerin bugiine kadar e GIIETIE
79 milyar TL'ye ulastigini ve yilsonuna kadar desteklerin 104 milyar TL'yi bulacagini GELIK ERECL e RCACIII020 30
belirtti. Ayrica igsizlik sigortasi fonu araciligiyla yapilan desteklerin de 55 milyar TL KOZA ALTIN KOZAL 12840 109 9756870
oldugunu belirtin Cumhurbaskani bu sayinin da Haziran sonu itibariyle 67 milyar TL'ye ' ' '
¢lkacagini belirtti. SiSE CAM SISE 8,01 443 8305588

* Baz etkisi biitce dengesinde aktif rol oynuyor...Agiklanan 6nemli verilerden Nisan
biitge dengesi 16,9 milyar TL agik verdi. Bir 6nceki yil ayni ddnemde biitce agigr 43,2

milyar TL olarak gergeklesmisti. Faiz disi denge, gecen yil Nisan ayinda 26,2 milyar TL 'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler
aclk verirken bu yil 1,7 milyar TL fazla verdi. Nisan ayinda 12 aylik biitge agig bir ay

dnceki 120,4 milyar TL'den 94,1 milyar TL'ye gerilerken bu durum tahmini GSYH'ye 21.05.2021 Hlisse S GEE Lacin
gore biitce agiginin %2,2'den %1,7'ye diismesi anlamina geliyor. Biitce agigindaki sert Kodu i Kepans R DesbinCe) COoTRY
diisliste baz etkisi biiyiik rol oynadi ancak kapanma siireci ve yeniden agilma ile birlik- YUKSELENLER
te maddi destek ihtiyaci arttigi icin yilin ikinci yarisindan itibaren biitcede bozulma
gdrmemiz olasi goriiniiyor. FENERBAHGE FENER 31,42 33,59 372643,1
% Aktif rezervlerde artis gozlemledik...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gére JANISA ST G B SR
12 Mayis haftasinda briit doviz rezervleri 733 milyon dolar artarken altin rezervlerinde KOZA ALTIN KOZAA 17,33 13,05 4508523
de haftalik bazda 915 milyon dolarlik yiikselis gorildi. Bu veriler ile birlikte toplam KARSAN
rezervler 1,6 milyar dolar artarak 92,0 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu. Yilbasin- OTOMOTIV KARSN 484 11,01 4877388
dan bu yana rezervlerde 1,2 milyar dolar diiglis gorilirken 52 haftalik toplam bazda BORUSAN SRSAN pora t0ss 217099
rezervler 7,5 milyar dolar ylkseldi. MANNESMAN ’ ’ ’
. . . DUSENLER
* Yabanci yatirimcilar hisse senedi almaya devam ediyor..12 Mayis haftasinda yurt disi
yer_lesik_lerin hisse s.enedi pozisyonlarinda 51 7 r_nilyc.)n"dolar,_ devlet i¢ borglanma senet- EREGLI DEMIR FRECH 1871 640 10025397
lerinde ise 118,5 milyon dolarlik artis kaydedildi. Bir 6nceki hafta yabanci yatinmcinin GELIK
hisse senedi pozisyonlari 87,7 milyon dolar, tahvil pozisyonlari ise 23,7 milyon dolar KARTONSAN KARTN 61,90 4,92 498398
yikselmisti. Yilbasindan bu yana baktigimizda ise yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
pozisyonu 1,8 milyar dolar azalirken DIBS ve OST'lerdeki pozisyonlar sirasiyla 742,7 BERA HOLDING BERA 28,68 -4,65 392382
milyon ve 46,6 milyon dolarlik artis gosterdi. 52 haftalik toplam bazda sermaye ¢ikisi )
166,6 milyon olarak gergeklesirken 6nceki hafta bu rakam 1,1 milyar seviyesindeydi. KARDEMIR D KRDMD 8,03 4,52 7054038
PEGASUS PGSUS 81,65 -4,39 336 293,5

*  Yurt igi yatinmcilari doviz mevduatlan artis kaydetti..TCMB verilerine gore yurt igi
yerlesiklerin doviz mevduatlari 12 Mayis haftasinda 838,3 milyon dolar artarak 227,5
milyar dolar seviyesine geldi. Verilere gore gergek kisilerin doviz mevduatlarinda 417,2
milyon dolar, tiizel kisilerin déviz mevduatlarinda ise 421,17 milyon dolarlk yikselis
yasandi. Parite etkisinden arindiriimig verilere bakildiginda ise gergek kisilerin doviz
mevduatlar 118 milyon dolar, tiizel kisilerin doviz mevduatlari 334 milyon dolar yiksel-
di. Boylelikle parite etkisinden arindiriimis toplam déviz mevduatlari 451 milyon dolar
artmis oldu.



4

*

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340

MENKUL DEGERLER A.S.

HAFTALIK BULTEN

17—21 Mayis 202

4

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?....Oniimiizdeki hafta veri
glindemi agisindan ¢ok yogun bir hafta olmamakla birlikte Pazartesi
aciklanacak turizm ile ekonomik aktivitenin seyri agisindan onemli
veriler olan ve Sali aciklanacak Mayis reel kesim giiven endeksi ve ka-
pasite kullanimi yakindan takip edilecek. Mart ayinda gelen turist sayisi
tam 12 ay sonra ilk defa daralma géstermeyerek dnceki seneye gore %
26,1 artig gostermisti. Benzer sekilde turizm gelirleri de dnceki seneye
gore %25,1 artti. Baz etkisinin etkili oldugu bu artislarin salginin tim
diinyada hizli seyrettigi ve uguslarla ilgili gesitli dnlemlerin alindigi Ni-
san ayinda da devam edip etmeyecegdi 6nemli olacak. Nisan ayinda reel
kesim giiven endeksi gegen aya gore %2,5 diislisle salgina karsi alinan
onlemlerin etkisini yansitti. Nisan ayinda en biiylik diisiis ihracat sipa-

risleri ve nihai iriin tretiminde gériilmiistii. Ote yandan kapasite kulla-
nimi 0.6 puanlik artisla %76,2 olmus ve pandemi dncesindeki seviyesi-
ne geri donmistl. Kapasite kullaniminda artigin devam edip etmedigini
gormek birinci geyrekte oldukga giclii seyreden yatinim aktivitesinin
ikinci geyrekte de gli¢li seyrini devam ettirip ettirmedigini gormek agl-
sindan 6nemli olacak. Haftanin bir diger 6nemli giindemi Cuma giinii
aciklanmasi beklenen S&P'nin Tiirkiye dederlendirmesi. Kurumdan bir
not ya da goriinim degisikligi beklenmiyor ancak agiklama metni yayin-
lamasi durumunda altini ¢izdigi noktalar onemli olacak. S&P su an
Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin 4 kademe altinda B+ olarak not-
landiriyor, goriinim ise duragan.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélim( tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




