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Y AT 20 Kasim — 24 Kasim 2023‘
Yurt Digi Makro Goriiniim
*ABD'de yurtigi talebin onemli bir gostergesi olan dayanikli siparigleri Ekim ayinda %4.0 ' . .
biiyiimeden %5.4 daralmaya dondii. Beklenti %3.1 daralmaydi. Havacilik haric savunma disi Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
siparisler %0.1'lik beklentiye karsilik yatay kaldi. Onceki ay %0.2 artmisti. -
24.11.2023 Kapanis g!"f'ﬂa;k o
*Haftanin kiiresel biiyiime agisindan énemli bir veri seti 6ncii PMI verileri oldu. Avrupa'da éncii egisim (%) Degisim (%)
PMI verileri imalat sanayi aktivitesinde toparlanmaya isaret etti. Almanya 6ncii imalat PMI
Dow Jones 35390.15 1.25 4.83

Kasim'da 40.8'den 42.3'e, hizmet PMI 48.2'den 48.7'ye yiikseldi. Euro Bolgesi’'nin tamaminda ise
imalat PMI 43.1'den 43.8'e; hizmet PMI ise 47.8'den 48.2'ye yiikseldi. ingiltere'de de toparlanma S&P 500 455811 1.00 15.36
gorildi ve imalat PMI 44.8'den 46.7'ye, hizmet PMI ise 49.5'ten 50.5e yiikseldi. ABD'de ise Avru-

pa’nin aksine 6nci imalat PMI verileri 50.0'den 49.4'e geriledi, hizmet PMI ise 50.6’'dan 50.8’e Nasdaq 1425086 0.7 3750
ylikseldi. NIKKEI 225 33 625.53 0.23 20.17
*Almanya’da nihai 3G24 biiyiimesi ekonominin %0.4 daraldigini gosterdi. Beklenti %0.3 DAX 16 029.49 0.69 11.35
daralmaydi. Onceki ceyrekte %0 olarak agiklanan GSHY biiyiimesi ise %0.1’e revize edildi. Al-

ABD 10 Yillk Tahvil 4.47 0.13 17.19

manya'da agiklanan son veriler ekonomik zayif seyrinin devam ettigini ancak teknik resesyona
girmeyebilecegini gosterdi.

*Gelecek hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?

*Haftanin verisi Persembe 16:30'da agiklanacak ABD PCE enflasyonu olacak. Fed kararlari 'Y tici Pi lar Ozeti
agisindan girdi niteliginde sayilan veri ile ilgili piyasa beklentisi manset PCE enflasyonun Ekim'de urtici Flyasalar Uze
%3.4'ten %3.1'e, cekirdek PCE enflasyonunun ise %3.7'den %3.5'e gerilemesi yoniinde. Beklen- Haftalik  YBB Degigim

tilere paralel bir gerceklesme Fed'in faiz artirmama kararini destekleyecektir. 282023 Kapanis 1 sisim (%) (%)
*Carsamba 16:30'da ABD 3G23 biiyiimesine dair 2. tahmin agiklanacak. Onceki tahmine gére % BIST 30 8478.39 1.99 42.62
4.9 biyuyen ekonominin %5.0 biiylimesi bekleniyor. Beklentilere paralel bir gergeklesme 6nceki

ceyrek %2.1 buylyen ABD ekonomisi igin 2021 yili son geyrekten bu yana en yiiksek biyime BIST 100 7959.95 1.36 44.49
orani olacak. VIOB 30 Yakin Vade 875975 1.27 46.96
*EURUSD paritesi agisindan onemli olacak bir veri seti Almanya ve Euro Bélgesi’nde agiklanacak Gésterge Tahvil 41.05 111 311.74

oncu enflasyon verileri olacak. Garsamba 16:00’da agiklanacak oncii verilere gore Almanya

enflasyonunun Kasim’da %3.8'den %3.5'e gerilemesi bekleniyor. Persembe 13:00'te agiklanacak

Euro Bélgesi éncii enflasyonunun ise %2.8 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Onceki ay enflasyon -
%2.9 diizeyinde agiklanmisti. Gekirdek enflasyon ile ilgili beklenti ise %4.2'den %3.9'ya diigmesi 'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti

yoninde. Haftalik
24.11.2023 K Degisi YBB Degigim (%
*Gegtigimiz hafta agiklanan éncii PMI verilerinin ardindan bu hafta ayin 1inde Kasim imalat apanss eg|§(|;:; egisim (%)

sanayi PMI verileri aciklanacak. Tirkiye saati ile 3.30'da agiklanacak Japonya imalat PMI ile

beklenti endeksin 48.7'den 48.1’e gerilemesi yoniinde. 4:30'da Cin'de agiklanacak imalat PMI ile FURIUSD 10 01 22
ilgili beklenti bulunmuyor ancak Ekim'de endeks 49.5 seviyesindeydi. 11:55'te agiklanacak Al- USDTRY 28.86 0.62 54.29
manya PMI'in 40.8'den 42.3'e, 12:00°'de aciklanacak Euro Bdlgesi PMI'In 43.1'den 43.8'e EURTRY 31.59 0.95 5274
yiikselmesi, 12:30'da agiklanacak ingiltere PMI'in ise 44.8'den 46.6'ya yiikselmesi bekleniyor. Altin/Ons TEE - 2
ABD'de de imalat sanayi aktivitesinin hafif yiikselerek Kasim'da ISM imalat PMI''n 46.7'den

Brent Petrol 80.89 0.55 -4.06

47.6'ya ¢ikmasi bekleniyor.
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Yurt Igi Makro Goriiniim

*Merkez Bankasi gectigimiz hafta gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinin
ardindan siirpriz bir kararla politika faizini %35'ten %40 diizeyine yiikseltti. Piyasa bek-
lentisi ve bizim beklentimiz faizin 250 baz puan artisla %37,5 seviyesine ¢ikartiimasiydi.
Karar metnindeki en énemli nokta Banka'nin enflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik
diizeyine 6nemli Olglide yaklasildigi degerlendirmesi oldu. Merkez Bankasi bu gergevede
parasal sikilastirma hizinin yavaslatilacagini ve sikilagtirma adimlarinin kisa bir zaman
diliminde tamamlanacagini agikladi. Bu agiklama dogrultusunda éniimiizdeki ay da bir faiz
artisi gerceklestirilecegini ancak oranin 500 baz puanin altinda olacagini anliyoruz. TCMB
ayrica yandan fiyat istikrarinin kalici tesisi igin gerekli parasal sikildigin ise gerektigi miid-
detge siirdiriilecegini degerlendirdi. Bu da faiz artis dongiisii sonlandirilsa bile faizlerin
uzunca bir sire yliksek seviyede tutulacagina isaret ediyor.

*Kasim'da ayinda Reel Sektor Giiven Endeksi (RSGE) onceki aya gore %1.3 diisiisle 103,9
degerini aldi. Diistise en biiylik katkida bulunan kalemler %5.2 gerileyen gegmis 3 ayin
toplam siparisleri ile %2 gerileyen yatinm harcamalari oldu. Bylece son ¢eyregin ilk iki
ayinda onemli biiylime gostergelerinden reel kesim gliven endeksi énceki aylarin gerisinde
kaldi. RSGE'deki bu bozulmaya karsilik kapasite kullanim orani (KKO) mevsimsellikten
arindinlmis bazda 0.7 puan artarak %77,5 oldu. Oniimiizdeki dénemde ticari kredi faizle-
rinde devam eden yiiksek seyir ve genel ekonomik aktivitede beklenen yavaslik kapasite
kullanim oranlarinin da zayiflamasina neden olacaktir.

*17 Kasim haftasinda TCMB rezervleri 5,85 milyar dolar artigla 134,5 milyar dolar olur-
ken artisin 4.6 milyar dolan 2.5 milyar dolarlik eurobond ihracinin destekledigi doviz
rezervlerindeki artigtan kaynaklandi. Boylece, yilbagindan bu yana rezervler 5,7 milyar
dolar artarken, 52 haftalik rezerv birikimi 11,6 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varlikla-
rindan toplam yiikiimldluklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 17 Kasim haftasinda
17,7 milyar dolardan 19,1 milyar dolara yiikselirken, Hazine mevduati dahil net rezervler
27,1 milyar dolardan 30,8 milyar dolara ¢ikti. TCMB'nin agik doviz pozisyonu 64,4 milyar
dolardan 62,8 milyar dolara geriledi.

*Yurt disinda yerlesik kisiler 17 Kasim haftasinda 119 milyon dolarlik hisse senedi alir-
ken, 1.1 milyar dolarlk tahvil aldi. Boylece yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana his-
se senedi pozisyonu 0,4 milyar dolar ¢ikis yoniinde gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 3,1 milyar dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 2.2 milyar dolar
oldu. Onceki hafta sermaye girisi 1 milyar dolar diizeyindeydi.

*Gelecek hafta yurt i¢i piyasalarda ne bekliyoruz?

*TUIK, 30 Kasim Pergembe giinii 3G23 GSYH biiyiime verilerini yayinlayacak. Ekonomik
aktivitede ikinci gceyrekte secim oncesi tiiketime dayali tesvik politikalari nedeniyle olusan
canlh seyrin hafif ivme kaybiyla da olsa devam etmesi bekleniyor. Sanayi uretiminde hafif
toparlanma ve ithalat diistisi dis talebin katkisini artirip 6nceki geyrekte kaydedilen %3.8'in
Uizerinde bir bliyime oranina ulasiimasina neden olabilir.

*TUIK 29 Kasim Garsamba giinii 10:00'da Kasim ayi nihai dis ticaret verilerini agiklayacak.
Oncii ticaret verilerine gore Kasim ayi dis ticaret agigi 7,9 milyar dolardan 6,7 milyar dolara
yiikselecek. ihracatin gegen senenin ayni ayina gére %7,4 artisla 22.9 milyar dolar, ithalatin
%1,3 artigla 29,6 milyar dolar olmasi bekleniyor. Oncii verilere paralel bir gergeklesme
Eylil'de 118.2 milyar dolardan 113.6 milyar dolara gerileyen 12 aylk toplam dis ticaret
aciginin yeniden 112.4 milyar dolara gerilemesine neden olacak.

*Cuma 10:00'da agiklanacak ISO imalat PMI verileri kritik esik olan 50.0'nin altina gerileyen
endekste Kasim itibariyla bir toparlanma olup olmadigini gormek agisindan 6nemli olacak.
Endeks Ekim'de ayinda 49.0'dan 48.4’e gerilemisti.

'Yun ici Piyasalar Ozeti

24.11.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig

7959.95
6980.21
8478.39
12742.56
8134.23
8086.21
10758.78
8759.75

41.05

'En Cok islem Géren Hisseler

24.11.2023

TURK HAVA YOLLARI
TUPRAS

MiA TEKNOLOJI
ASELSAN

iS BANKASI

Hisse
Kodu

THYAO

TUPRS

MIATK

ASELS

ISCTR

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

24.11.2023
YUKSELENLER
ASELSAN

TEKFEN HOLDING
GiMSA GIMENTO
ECZACIBASI YATIRIM
KAYSERi SEKER
DUSENLER

MiA TEKNOLOJi
ALFA SOLAR ENERJI
EUROPEN ENDUSTRI
COCA-COLA

AKGANSA GIMENTO

Hisse
Kodu

ASELS

TKFEN

CIMSA

ECZYT

KAYSE

MIATK

ALFAS

EUREN

CCOLA

AKCNS

fafialik De@i%’;; YBB Degisim (%)
1.36 44.49

1.87 43.60

1.99 42.62

1.14 43.11

3.03 50.95

4.63 60.83

5123 69.11

1.27 46.96

1.11 311.74

Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°'TRY
259.75 6.32 13299 297,29
150.5 -2.34 4 497 628,72
43.76 -18.96 3629 928,63
47.8 14.74 3626 595,37
21.26 3.2 3374 356,52
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
47.8 14.74 3626 595,37
47.32 13.91 678 837,42
35.64 13.79 737 607,07
324.5 12.48 281901,46
41.2 12.14 541 399,84
43.76 -18.96 3629 928,63
110.3 -6.53 744 751,95
16.5 -5.44 187 567,45
404 -5.28 116 839,16
155.1 -4.26 259 221,85
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Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




