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Makro Gorunim
Amb, faizleri sabit tutarken PEPP’ten cikis icin verilerin performansina bagh oldugu belirtildi. ’J|US|al’al’aSI Endeksler Piyasa Ozeti
Avrupa Merkez Bankasi Persembe giinl yapilan toplantida piyasa beklentilerine paralel ola- 2308201 R Haftalik YBB
rak politika faizini %0,00 seviyesinde tutarken, gecelik mevduat faizi oranini -%0,50 seviyesin- o Degisim (%)  Degigim (%)
de sabit birakti. Gecelik bor¢ verme faizi ise %0,25 seviyesinde sabit kaldi. Ote yandan 1,85 Dow Jones 24 04349 002 113
trilyon Euro degerindeki Acil Varlik Alim Programi'nin (PEPP) 2022'nin Mart ayina kadar de- ' ' ’
vam edecegini belirten AMB, bu ¢eyrekte varlik alim hizinin yilin ilk aylarina gére artirilacagini S&P 500 4180,17 0,23 11,29
da VL.Jr.guI.adl. Toplantinin ardindan sorulari yar?.ltlayan bve.\s.kan Iagardg, I;uro Bolgegl nde.ek(.)— Nasdaq Woles] e 876
nominin ilk geyrekte muhtemelen daralma gosterecegini ancak ikinci ¢eyrek igin verilerin
biiylimeye isaret ettigini belirtirken PEPP'ten kademeli c¢ikis ile ilgili bir degerlendirmenin NIKKEI 225 2902063 210 574
heniiz olmadigini beIir.tti. PEE’P'te alim hlzm{n.zama.n odakli Qegi.l veri odgkl.l.olduguna degi- 353 1527962 016 1138
nen Lagarde aylik verilere gére PEPP trendinin sekillenecegine isaret etti. Ote yandan bazi
tyeler yilin ikinci yarisindan itibaren pandeminin iyilesme gosterecegi dislincesi ile Acil msCl EM 135302 089 478
Varlik Alm Programinin 3.¢eyrekte kiigiltiilmesi gerektigini diisiiniyor. Bu nedenle Haziran VIX 17,33 459 2382
ayinda yapilacak bir sonraki toplantida AMB'yi zor bir tartisma bekliyor. Toplantinin dncesin- ]
de 1,2050 seviyelerinde seyreden EURUSD paritesi toplantinin ardindan 1,20'nin altinin gér- ABDION et 2 U 7
d.
Abd’'de PMI verileri rekor seviyelerde seyrederken Avrupa’daki oncii PMI gostergeleri yeni hiz
kazanmaya basladi. L L
'Yurt Igi Piyasalar Ozeti
Asilamalarin biyik bir hizla devam ettigi ABD’de dncii PMI verileri yeni rekor seviyelerini falic o
gordu. IHS verilerine gore Nisan ayinda tilkede dnci imalat PMI 60,6 olarak kaydedilirken bir 22.04.2021 Kapanig Degi;'?m (‘,'6) vee Deg's('%'g
onceki ay bu rakam 59,1 seviyesinde gerceklesmisti. Hizmet sektoriinde ise Nisan ayinda
veri tarihinin en yiiksek seviyesine ulasarak 63,1 seviyesini gordi. Gelen bu veriler salgin BIST 30 1412,66 -3,62 3,23
sonras! ekonomik aktivitenin hizli bir toparlanma iginde oldugunu gosterirken ilerleyen do- TS S A A
nemlerde enflasyon endiselerinin yeniden giindeme gelmesine neden olabilir. Euro Bolge- ' ' '
si'nde Nisan ayina iligskin 6ncti PMI verileri toparlanmanin hiz kazandigina isaret etti. Haliha- x':jB SO¥akn 141525 3,84 335
zirda gigli bir performans gosteren imalat sektorii Nisan ayinda 63,3 olarak kaydedilirken €
beklentiler 62,0 seviyesinde gerceklesmesi yéniindeydi. Hizmet PMI'da ise 7 ay sonra ilk kez Gosterge Tahvil 18,09 -082 -082
kritik esik olan 50 seviyesinin iizerine cikilarak 50,3 olarak gergeklesti. Bolgenin en biyiik
ekonomisi Almanya’da hizmet sektori 50,1 ile beklentilerin altinda kalirken imalat sektorin- ' o .
de 66,4 ile beklentileri agsan bir performans gosterdi. ingiltere ise imalat sektériinde 60,7, Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
hizmet sektoriinde 60,1 ile beklentileri asarak hizli toparlanmaya isaret etti. Japonya ise Haftalik
imalat tarafinda 53,3 ile bir 6nceki aya gore artis yasarken hizmet tarafi 48,3 ile kritik esigin 23.04.2021 Kapanig Deg'%’:; VBB Degisim (%)
altinda kalmaya devam ediyor.
EUR/USD 1,2099 1,10 0,97
USDTRY 83787 4,46 12,69
EURTRY 10,1542 579 11,58
Altin/ Ons 1777 0,75 -6,50
'Kargllastlrmall Endeksler BRENT Petrol 6540 1,71 26,84
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Makro Goriiniim

Bu hafta yurt disi piyasalarindan ne bekliyoruz? 'Yurt ici Piyasalar Ozeti

* Gelecek hafta veri agisindan oldukga yogun bir hafta olacak. Pazartesi giini saat
¢ ¢a yog g Haﬂatheg@([;; VBB Degisim (%)

15:30'da ABD dayanikli mal siparigleri verisi agiklanirken aylik bazda mart ayinda %1,1 22042021 e
daralan siparislerin Nisan ayinda %2,5 biyiimesi bekleniyor. Sali giinii saat 6:00'da BIST 100 134515 445 891
Japonya Merkez Bankasi faiz karari agiklanirken -%0,1 olan politika faizinde herhangi
bir degisiklik beklenmiyor. Carsamba giinli saat 2:50'de Japonya ekonomik aktivitesi-
nin seyri acgisindan 6nem arz eden perakende satislar verisi agiklanacak. Subat ayinda BIST 30 1412,66 3,62 13,65
%1,5 daralan perakende satiglarin Mart ayinda %4,7 biiyiimesi bekleniyor. Yine ayni
giin saat 21:00'de kiiresel piyasalar i¢in oldukga 6nem teskil eden FED FOMC toplanti-
si ve faiz karari agiklanacak. %0,25'lik politika faizinde degisim beklenmezken baskan BiST MALI 1253,05 -6,26 -19,94
Powell'n konusmasi piyasalar agisindan oldukga 6nemli olacak. Persembe giini
15:00'de Almanya onci enflasyon verisi agiklanirken enflasyonun Nisan ayinda yillik
bazda %1,8 olmasi bekleniyor. Bir 6nceki ay bu oran %1,7 seviyesinde gergeklesmisti. BiST TEKNOLOJI 179536 -6,46 -8,09
Ayni giin saat 15:30'da ABD 1G21 GSYH biiyimesi agiklanirken ABD nin ilk ceyrekte %
6,5 biiylimesi bekleniyor. Haftanin son giiniinde ilk olarak Japonya ve Gin’den imalat
PMI verilerini aliyor olaca@iz. Japonya imalat PMI'nda 52,7'den 53,3’e artis 6ngoriilir- Gosterge Tahvil Faizi 18,09 -0,82 20,92
ken, Cin'de ise 51,9'dan 51,7'ye hafif gerileme bekleniyor. Saat 11:00 ve 12:00'de sira-

slyla Almanya ve Euro bolgesi 6ncli GSYH buyumesi agiklanacak. Almanya’nin yilin ilk .

ceyreginde yilllk bazda %3,2 daralmasi beklenirken Euro Bélgesi icin bu oran %1,9 'En Cok Islem Goren Hisseler

daralma yoniinde. Yine 12:00'de Euro Bolgesi éncii enflasyon verisi agiklanacak. Hisse Son Haftalik Hacim
Enflasyonun Nisan ayinda yillik bazda %1,6 olmasi beklenirken bir 6nceki ay bu oran % 22.04.2021 Kodu Kapams Deigim (%) 000TRY
1,3 olarak gergeklesti. Son olarak 15:30°da ABD Mart ayi ¢ekirdek PCE endeksi agikla-

BIST 50 1169,15 -4,13 -11,98

BIST SINAI 247590 -5,29 5,80

BiST BANKA 1086,52 -4,15 -30,25

VIOP 30 (Nisan) 141525 -3,84 -13,84

- : . - . L GARANTi BANKASI  GARAN 7,07 328 1390507,1
nacak. Veri oncesi genel piyasa beklentisi ¢ekirdek PCE endeksinin yillik bazda %1,8
olmasi yoniinde. Bir 6nceki ay bu oran %1,4 olarak gergeklegmisti. E'éfﬁ(l-i DEMIR EEEL 17.99 022 13882250
. . L X o PETKIM PETKM 6,29 1,87 10703841
Kavcioglu, 120 milyar dolarin iizerindeki rezerv kaybina iligkin konustu.
KARDEMIR D KRDMD 697 805 6477073

* Haftanin en 6nemli glindemi TCMB Baskani Kavcioglu’nun Cuma gecesi gergeklestirdi-
gi televizyon roportaj roportaji oldu. Bagkan Kavcioglu'nun agiklamalarindan son iki KOZA ALTIN KOZAL 107,80 -585 603519,
yilda 120 milyar dolarin lizerinde gergeklesen rezerv kaybina iliskin piyasadaki doviz
talebini karsilamak disinda bir sonug ¢ikartamadik. Bagkan Kavcioglu, TCMB'nin ihti-
ya¢ duyuldugunda ek sikilagtirma yapilacagini sdyleyen maddeyi ve siki para politikasi- . . .
nin uygulanmasina yonelik “uzun bir middet” ibaresinin neden metinden gikartildigi 'En Cok Ykselen ve Disen Hisseler
sorusuna yanit olarak, politika faizinde %19,0'in lzerinde bir artis olabilecegine dair 29.04.2021 Hisse Son Haftalik Hacim
iletisim yapilirken reel sektor algisinin da dikkate alinmasi gerektigini belirtti. Baskan, o Kodu  Kapams  Degisim (%) 000'TRY
TCMB'nin siki para politikasina sadik kaldigini ve kalacagini belirtmesine ragmen s6z
konusu ifadelerin metinden gikartiimis olmasi para politikasi ile ilgili belirsizligin de
siirmesine neden olacaktir. Ote yandan rezervlerin sadece aktiften pasiflere gegtigi FENERBAHGE FENER 33,68 9,92 68 107,0
sOyleyen TCMB Baskani piyasaya siiriilen dovizin YP mevduati olarak tutulan kismini,

YUKSELENLER

TCMB'nin bankacilik sistemine swap piyasasinda TL likiditesi vererek geri aldigini ANSDOLUEEES AERES 2278 262 §S8278
belirtti. Ancak TCMB'nin déviz varliklarinin azalip ytkimliliklerinin artmasi hane halk- BAGFAS BAGFS 22,06 260 390854
larinin ve sirketlerin déviz mevduatlarina ihtiyag duymalari durumunda sistemin olduk-
¢a kirilgan hale gelmesine neden olmakta. Ayrica, TCMB'nin tuttugu agik doviz pozis- MLP SAGLIK MPARK 22,02 119 553419
yonu doviz kurundaki deger kaybinin devam etmesi halinde yeniden degerleme maliye- OGO COLA CCoLA 090 007 270744
ti olarak TCMB'nin zarar etmesine neden olacaktir. Hatirlatmak gerekirse TCMB'nin ' ' '
89,5 milyar dolar déviz ve altin varliklari ile 59.6 milyar dolari bankalar ve diger llkeler- DUSENLER
le swap olmak Uizere yaklasik 150 milyar dolar déviz yikimliliginden olusan yaklasik
60 milyar dolarlik doviz agik doviz pozisyonu bulunuyor. Merkez bankasi tarafindan ODAS ELEKTRIK ODAS 2,60 29,35 258 555,4
aciklanan verilere gore gectigimiz hafta altin rezervleri haftalik bazda 88 milyon dolar
azalirken briit doviz rezervlerinde 308 milyon dolarlik artig gorildi. Bu veriler ile birlikte KARIONSAN LRI 2020 g2 255020
toplam rezervler 220 milyon dolar artarak 89,5 milyar dolar seviyesine geldi. Genel ESENBOGA

. P, d ESEN 29,40 14,77 410247
toplamda yilbasindan bu yana rezervlerde 3,7 milyar dolar diigtis goriilirken 52 haftalik ELEKTRIK
toplam rezervler 1,6 milyar dolar ylkseldi. KONYAGIMENTO ~ KONYA 84550 1337 29657,1

EGE ENDUSTRI EGEEN  1249,90 -12,56 41376,2
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Yabanci yatirimci hisse senetlerine ilgisiz kalirken doviz mevduatlan
artis gosterdi.

*

Gegen hafta yurt digi yerlesiklerin net hisse senedindeki pozisyonunda
bir degisim gdzlenmezken devlet i¢ borglanma senetlerindeki pozisyo-
nunda 164,9 milyon dolar artis goriildi. Boylece tahvil tarafinda alim-
lara devam eden yabanci yatirnmci hisse senedi tarafina ilgisiz kald.
Yilbagindan bu yana baktigimizda ise yurt disi yerlesiklerin hisse sene-
di pozisyonu 2,1 milyar dolar azalirken DIBS ve OST’lerdeki pozisyon-
lar sirasiyla 820,17 milyon ve 57,7 milyon dolarlik artis gosterdi. 52
haftalik toplam bazda sermaye c¢ikisi 2,9 milyar olarak gergeklesirken
onceki hafta bu rakam 3,3 milyar seviyesindeydi.

TCMB verilerine gore yurtici yerlesiklerin doviz mevduatlar gegtigimiz
hafta 2,2 milyar dolar artarak 225 milyar dolar seviyesine geldi. Verile-
re gore bu yiikselisin 850,9 milyon dolari gergek kisilerin, 1,4 milyar
dolar ise tlzel kisilerin déviz mevduatlarindaki artistan kaynaklandi.
Parite etkisinden arindirilmis verilere bakildiginda ise yurtici yerlesikle-
rin déviz mevduatlar gegtigimiz hafta 1,3 milyar dolarlik artis gozlen-
di. Bu artisin 1,1 milyar dolar tiizel kisiler, 257 milyon dolari ise gergek
kisilerin doviz mevduatlarindaki artistan kaynaklandi.

Bu Hafta Yurt igi Piyasalarda Ne Bekliyoruz?

%

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340

Oniimiizdeki hafta bizi yogun bir veri giindemi bekliyor. Haftanin en
onemli olayl 29 Nisan'da gerceklesecek Enflasyon Raporu sunumu
olacak. TCMB'nin bekledigi enflasyon patikasi ve yilsonu enflasyon
beklentilerini paylasacagi sunumun ardindan gergeklesecek soru
cevap bolimi de onimizdeki donem para politikasinin seyrini anla-
mamiz agisindan énemli olacak. Su anda genel beklenti TCMB'nin ilk
firsatta faiz indirimine gidecedi ydniinde. Hatirlatmak gerekirse
TCMB'nin bu yilsonu igin enflasyon beklentisi %9.4. Mevcut yukar

yonli riskler nedeniyle yilsonu enflasyon beklentisinin %10.0'un Gzeri-
ne gekildigine sahit olabiliriz.

Haftanin énemli verileri Pazartesi agiklanacak Nisan kapasite kullani-
mi ile reel kesim giliven endeksi, Cuma agiklanacak dis ticaret denge-
si, turizm ve SAMEKS olacak. Reel kesim gliven endeksi Mart ayinda
onceki aya gore %1.4 artigla mevsimsellikten arindirilmis bazda 110,2
degerini almisti. Bu artista ihracat sipariglerindeki artis etkili olmustu.
Nisan ayinda ise yasanan kur dalgalanmasi ve borglanma maliyetle-
rindeki artis reel kesim giiveninin de bozulmasina neden olmus olabi-
lir. Benzer sekilde Mart ayinda kapasite kullanim orani da Subat ayin-
daki %75.5 seviyesinden %75.6'ya yiikseldi ancak bu veride de Nisan
itibariyle hafif bir bozulma gorebiliriz. Cuma gilini agiklanacak dig
ticaret dengesi verileri pandemi baslangici dolayisiyla olusan baz
etkisini yansitiyor olacak. Ticaret Bakanligrnin agikladigi 6nct verilere
gore Marta ayinda ihracatin dnceki seneye gore %42.2 artigla 19.0
milyar dolar, ithalatin %25.8 artisla 23.7 milyar dolar olmasi, dolayisiy-
la dis ticaret dengesinin 4.7 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Bu
verilere uygun bir gerceklesme gegen sene 5.5 milyar dolar agik veren
dis ticaret dengesinin 12 aylik toplam agiginin 48.7 milyar dolardan
47.9 milyar dolara gerilmesine neden olacak. Cuma giinu aciklanacak
bir diger onemli veri olan turizm istatistiklerine gore Subat ayinda
gelen turist sayisi 6nceki senenin ayni ayina gore %51 azalmisti. Kisit-
lamalarin artmasi, gesitli tilkelerin Turkiye'ye seyahatlere yonelik kisit-
lamalar turist sayisindaki diistsiin daha da artmasina neden olabilir.
Yine Cuma gilinii agiklanacak ve sanayi ve hizmet sektorleri igin olus-
turulan Satin alma Miudiirleri Endeksi Subat ayinda 51.5'ten 51.71'e
gerilemis; sanayi ve hizmet endeksleri sirayla 51.7'den 50.8’,
51.7'den 50.6'ya duslis gostermisti. Nisan ayinda kisitlamalarin genis-
letilmesi 6zellikle hizmet endeksinin yeniden 50.0'nin altina dismesi-
ne neden olabilir.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




