Yurt Digi Makro Gorinim

k

MENKUL DEGERLER A.S.

HAFTALIK BULTEN

19—25 Temmuz 2021

AMB, yeni stratejisinin aktif oldugu ilk kararlarini agikladi...Gegtigimiz haftanin énemli giin-
dem maddelerinden biri olan Avrupa Merkez Bankasi Temmuz ayi toplantisinda, politika
faizinde degisiklige gitmeyerek %0,0 seviyesinde sabit birakirken enflasyon hedeflerine ula-
sana kadar para politikasi gergevesinin korunacaginin altini gizdi. Pandemi Acil Alim Progra-
mi (PEPP) kapsaminda ikinci geyrekte daha fazla varlik alimi yapilacagina dikkat geken AMB,
Mart 2022 sonuna kadar PEPP ile toplamda 1,85 trilyon Euro’luk net varlik alimi yapilacagini
belirtti. Toplantinin ardindan konusan Baskan Lagarde, enflasyondaki artigin biyiik oranda
gegici olmasini bekledigini ve orta vadede enflasyon goriinimiiniin diisiik kalmaya devam
ettigini belirtirken su anki artisin biiyiik oranda enerji fiyatlari ve baz etkisinden kaynaklandi-
gini sdyledi. Bununla birlikte banka, yeni stratejisinde enflasyon hedefinin %2'ye yiikselecegi-
ni teyit etti ve orta vadede simetrik %2’'lik hedef kabul edildi. Béylece AMB, 6niimiizdeki do-
nemde %2’lik enflasyon hedefine ulasana kadar mevcut faiz oranlarinin korunacagini vurgu-
larken, ihmli diizeyde enflasyon hedefi lizerine gikabilecegine dair bir sinyal de vermis oldu.
Toplanti 6ncesi 1,1775 seviyesinde bulunan EURUSD paritesi, agiklamalarin ardindan kisa
sireli olarak 1,1830’lari gorse de toplanti sonunda eski seviyelerine geri dond.

Delta varyanti PMI'lardaki giiclii seyri etkileyebilir...Haftanin en 6nemli verileri 6ncii PMI
verileriydi. ABD'de 0ncii imalat PMI, Temmuz’'da bir énceki aya kiyasla 0,5 puan artigla 63,1
puana yiikselerek tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasirken hizmet sektorid PMI Hazi-
ran ayindaki 64,8 seviyesinden 59,8’e geriledi. Euro Bolgesi 6ncili imalat PMI Temmuz'da
62,6 puan ile giigli seyrini sirdirirken, hizmet PMI 60,4 puan ile tim zamanlarin en yiiksek
seviyesini gordii. lyilesmenin Temmuz'da daha da hizlandigi Almanya’da imalat PMI endeksi
0,7 puan artigla 65,6 seviyesine gikarken hizmet PMI endeksi 4,1 puan yiikselisle 62,2 seviye-
sine cikarak yeni bir rekora imza atti. ingiltere’de ise &ncii PMI verileri, imalat PMI endeksi
icin 64,4'den 60,4’e, hizmet PMI endeksi igin ise 61,7'den 57,8’e gerilemeye isaret etse de
esik seviyenin oldukga Uzerinde seyrediyor. Gelen veriler ABD ve Avrupa’da gucli blyiime
ivmesinin devamina isaret ederken, delta varyantinin hizla yayilmasiyla birlikte vaka sayilari-
nin yeniden artmasi, onimuzdeki donemde ekonomik aktivite Gzerindeki olumlu havanin
dagiimasina yol acabilir.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli yurt dis
gelismeleri Fed FOMC toplantisi ve ABD gekirdek PCE enflasyon olacak. Pazartesi giinii saat
3:30'da Japonya oncili PMI verileri agiklanacak. Bu veriler 6ncesi piyasa beklentisi bulunmaz-
ken bir 6nceki ay imalat PMI 52,4, hizmet PMI ise 47,2 seviyesinde gergeklesmisti. Sali giinii
saat 15:30'da Haziran ayi ABD dayanikli mal siparisleri verisi agiklanacak. Mayis'ta aylk
bazda %2,3 artan sipariglerin Haziranda %2,1 biyiimesi bekleniyor. Carsamba giini saat
21:00'de ise piyasalarin gézii Fed FOMC toplantisinda olacak. %0,25 seviyesinde olan politi-
ka faizinde herhangi degisiklik beklenmezken Baskan Powell'in ekonominin genel gidisati ve
varlik alim hizi ilgili yapacagi agiklamalar oldukga 6nemli olacak. Cuma giinii saat 11:00 ve
12:00°de sirasiyla Almanya ve Euro Bolgesi GSYH biyime tahminleri aciklanacak. Almanya
ekonomisinin 2G21'de bir 6nceki geyrege gore %2,0 biiylimesi beklenirken, ilk ceyrekte %1,8
kiiclilme gorilmistl. Euro Bolgesi'nin ise 2C21'de geyreklik bazda %1,5 blyiimesi bekleni-
yor. ilk geyrekte %0,3 kiigiilmiistii. Ayni giin saat 15:30'da Fed'in enflasyon gériiniimii agisin-
dan yakindan takip ettigi ve %2.0’lik hedefe temel teskil eden PCE ve gekirdek PCE fiyat en-
deksi aciklanacak. Onceki ay %3.9 olan PCE enflasyonu ile ilgili bir piyasa beklentisi bulun-
muyor ancak ¢ekirdek PCE endeksinin Haziran'da yillik bazda %3,7 artmasi bekleniyor. Ma-
yis'ta bu oran %3,4 seviyesinde gergeklesmisti.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
23.07.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 34 687,85 0,52 13,33
S&P 500 432716 -0,97 15,20
Nasdaq 14 427,24 1,87 11,94
NIKKEI 225 28 608,49 2,39 424
DAX 15 540,31 0,94 13,28
MSCI EM 1340,08 1,66 378
VIX 16,26 0,49 28,53
ABD 10 Yillk Tahvil 1,29 -4,85 41,11
'Yurt Ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
19.07.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 147019 1,24 10,13
BIST 100 1363,28 -1,09 7,68
VIOB 30 Yakin
1484,25 227 9,63
Vade
Gosterge Tahvil 18,73 1,41 2520
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
23.07.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1805 0,61 337
USDTRY 8,5246 -1,60 14,65
EURTRY 10,1052 177 11,04
Altin/ Ons 1812 022 -4,66
BRENT Petrol 72,70 333 40,99
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Yurt ici piyasalarda sadece 2 veri agiklandi...Bayram tatili olmasi dolayisiyla sadece
yarim giin agik olan yurt ici piyasalarda agilisi etkileyecek énemli bir gelisme bulunmu-
yor. Pazartesi sabahtan acgiklanan tek veri olan Temmuz tiiketici gliven endeksi dnceki
aya gore Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %2,7 oraninda azaldi ve endeks seviyesi
81,7'den 79,5'a geriledi.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta ise hem veri akisi
acisindan onemli bir hafta hem de TCMB yilin 3. Enflasyon Raporu’nu agikliyor olacak.
Persembe saat 10:30'da agiklanacak Enflasyon Raporu’nda TCMB'nin %12,2 olan yil
sonu beklentisini yukari revize etmesini bekliyoruz. En son agiklanan Piyasa Katilimci-
lari Beklenti Anketi'nde yilsonu enflasyon beklentisi %15,6’ya yiikselmisti, 12 ay ileriye
doniik enflasyon beklentisi ise %12,6'ydi. TCMB’nin 2022 sonu enflasyon beklentisi %
7,5 seviyesinde bulunuyor. TCMB'nin ¢kt agigi tahminleri ve soru cevap boliimiinde
para politikasi ile ilgili verecegi ipuglari 6nemli olacak. Bu hafta agiklanacak veriler
arasinda Pazartesi agiklanacak reel kesim giiven endeksi (RKGE) ile kapasite kullanim
orani (KKO) ve de Cuma giinii agiklanacak turizm ve dis ticaret verileri dnemli olacak.
RKGE Haziran ayinda énceki aya gore %2,5 artigla 109,8 seviyesine ylikselmisti. KKO
da %75,2'den %76,3'e yilikselerek pandemi dncesindeki %76,6 seviyesine yaklasti. Cu-
ma agiklanacak Haziran turizm verisi cari agik agisindan oldukga 6nemli olacak. Gegen
sene pandeminin ilk dalgasindan gikis zamani turizm halen ¢ok zayif oldugu igin bu
seneki canlanmanin ne kadarlik bir artisa karsilik gelecegini tahmin etmek olduk¢a
giic. Ancak Haziran ayinda goriilmesi muhtemel 4 milyon kisilik turist girisinin gok
altinda bir turist sayisi ile karsilasacagimiz kesin. Dis ticaret dengesi ile ilgili olarak da
Ticaret Bakanhgr'nin acgikladigi onci verilere gore ihracat Haziran’da gegtigimiz sene-
nin ayni ayina gore %46,9 artigla 19,8 milyar dolar olurken ithalat %38,9 artisla %22,7
milyar dolar oldu. Oncii verilere paralel bir dis ticaret agigi gegen sene Haziran’a ben-
zer sekilde 2,9 milyar dolar civarinda gergeklesecektir. Bu da 12 aylik toplam agigin
47,1 milyar dolar diizeyinde sabit kalmasi anlamina gelecek.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

19.07.2021
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAi

BiST MALI

BiST BANKA

BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 (Temmuz)

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
1363,28
1204,79
1470,19
2 445,62
1298,53
1201,61
1772,00
148425

18,73

'En Gok islem Géren Hisseler

19.07.2021

SASA POLYESTER

TURK HAVAYOLLARI

GARANTI BANKASI

KARDEMIR D

YAPI KREDi BANKASI

Hisse
Kodu

SASA

THYAO

GARAN

KRDMD

YKBNK

'En Cok Yiikselen ve Diigen Hisseler

19.07.2021

YUKSELENLER
DOGUS OTOMOTIV
BERA HOLDING
EGE ENDUSTRI
TORUNLAR GYO
NET HOLDING
DUSENLER

KONYA GiMENTO

SASA POLYESTER

TAV
HAVALIMANLARI
GUBRE
FABRIKALARI

FORD OTOSAN

Hisse
Kodu

DOAS

BERA

EGEEN

TRGYO

NTHOL

KONYA

SASA

TAVHL

GUBRF

FROTO

Haftalik Degig(i;; YBB Degisim (%)

-1,09 -7,68

-1,20 -9,30

-1,24 -10,13

-0,22 4,51

Shl3) -17,03

-1,47 -22,87

-1,32 -9,29

-2,27 -9,63

1,41 25,20
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
29,90 -4,04 435760,6
12,73 -2,68 230480,5
827 -1,90 223441,0
7,26 -0,14 146 785,2
2,27 -2,16 1192219
Son Haftalik Hacim
Kapanis Degisim (%) 000°TRY
25,26 525 131438
11,50 522 64 879,4
1294,00 5,03 119457
3,31 4,75 43 494,5
3,99 4,72 14 508,1
962,70 -4,21 18157,3
29,90 -4,04 435760,6
23,56 -392 37807,5
48,74 -3,58 27 833,0
169,90 -3,19 31615,1
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Dinamik Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma B6liimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




