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ABD'de biiyiime hizlanabilir...ABD ekonomisinin 1G21’e dair ikinci biiyime tahminleri agik-
landi. Buna gore ekonominin ilk geyrekte yillik bazda %6,4 biylidigi tahmin edilirken
gegtigimiz yilin son geyreginde bu oran %4,3 olarak agiklanmisti. Gelen veriler, agilamanin
etkisiyle birlikte canlanan ekonomik aktivitenin biiylimeyi destekledigine isaret ederken pan-
demi nedeniyle yapilan birikimlerin tiiketime doniismesiyle birlikte oniimiizdeki ¢eyreklerde
biiyimenin daha da hizlanmasi bekleniyor.

Gelen verilere gore enflasyon artmaya devam ediyor...Fed'in enflasyon goriinim agisindan
yakindan takip ettigi PCE fiyat endeksi Mayis'ta aylik bazda %0,4 artis gostererek beklentilere
paralel gergeklesirken bir dnceki yilin ayni donemine gore %3,9 artis gostererek 2008'den bu
yana en yiiksek yillik artigini gergeklestirmis oldu. Gida ve enerji fiyatlarindan arindiriimis
endekse gore gekirdek PCE enflasyonu ise yillik bazda %3,4 artis ile beklentilere paralel
gergeklesirken 1992°den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Gelen veriler enflasyonun artma-
ya devam ettigine isaret ederken Fed yetkilileri ekonominin tam anlamiyla normale donip is
glicu ve tedarik sikintilar ortadan kalktikga fiyatlarin yeniden eski seviyelere gelecegi ko-
nusunda israr ediyorlar.

Global piyasalarda PMI verileri ekonomik aktiviteyi isaret ederken Asya bunun disinda
kaldi...ABD’de Oncii imalat sanayi PMI, Haziran'da bir 6nceki aya kiyasla 0,5 puan artigla 62,6
puana yikselerek tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasirken hizmet sektori Mayis
ayindaki 70,4 seviyesinden 64,8'e gerilemesine ragmen gliclii kalmaya devam ediyor. Euro
Bolgesi oncil imalat PMI Haziran’da 63,1 puana yiikselirken hizmet PMI 58 puan ile son 3,5
yilin en yiiksek seviyesini gordii. lyilesmenin Haziran'da daha da hizlandi§i Alimanya’da ima-
lat PMI endeksi 0,5 puan artigla 64,9 seviyesine ¢ikarken hizmet PMI endeksi 5,3 puan yiik-
selisle 58,1 seviyesine gikarak son 10 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. ingiltere’de ise ncii
PMI verileri Mayis'taki rekor seviyelerin ardindan bir miktar gerilese de imalat ve hizmet sek-
tori igin sirasiyla 64,2 ve 61,7 seviyeleri ile beklentilerin lizerinde gliglii kalmaya devam edi-
yor. Japonya'da imalat sektori, oncti PMI verilerine gore Mayis ayinin 2,5 puan gerisinde
50,5 olarak gergeklesirken hizmetler sektoriinde bir 6nceki aya gore hafif artis olsa da 47,2
ile esik degerin altinda kalmaya devam ediyor. Asilamanin etkisiyle birlikte hayatin giderek
normale donmesi, beklentiler ve ekonomik goriiniime iliskin gtiveni artirirken bu durum har-
cama ve ige alim faaliyetlerini olumlu yénde etkilemis goriiniiyor. Ozellikle ABD ve Euro B&l-
gesi tarafindan gelen veriler bu durumu desteklerken Asya tarafi heniiz bu seviyenin gerisin-
de.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi gelis-
meleri ABD tarim disi istihdam, Euro Bolgesi enflasyonu ve PMI verileri olacak. Sali glini
saat 15:00'te Almanya enflasyon verisi agiklanacak. Mayis'ta %2,5 olarak agiklanan enflasyo-
nun Haziran ayinda %2,3’e gerilemesi bekleniyor. Carsamba giinii saat 12:00'de Euro Bdlgesi
Haziran enflasyonu agiklanirken bir énceki ay %2 olan enflasyonun %1,9'a diismesi bekleni-
yor. Persembe giinii Japonya, Gin, Aimanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD icin sirasiyla saat
3:30, 4:45, 10:55, 11:00, 11:30 ve 16:45 te imalat PMI verileri agiklanacak. Japonya imalat
PMI icin piyasa beklentisi bulunmazken Mayis ayinda bu rakam 53,0 olarak agiklanmisti.
Cin’de ise bir dnceki ay 52,0 olarak agiklanan imalat PMI'n Haziran ayinda 51,8 seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. Almanya ve Euro Bolgesi icin imalat PMI endeksinin sirasiyla 64,4
ve 63,1'den 64,9 ve 63,2 seviyelerine yiikselmesi beklenirken ingiltere imalat PMI'in 65,6'dan
64,2'ye hafif geri ¢ekilmesi ongoriliyor. ABD tarafinda ise Markit imalat PMI endeksinin
62,1'den 62,6'ya ylikselmesi beklenirken bir dnceki ay 61,2 olarak agiklanan ISM imalat en-
deksi icin genel beklenti 61,0 seviyesinde gergceklesmesi yoniinde. Haftanin kapanis giini
olan Cuma giini saat 15:30°da Fed'in 6nimizdeki donemde atacagi adimlar agisindan ya-
kindan takip ettigi tarim disi istihdam, ortalama saatlik ticretler ve issizlik orani rakamlari
aciklanacak. Tarim disi istihdamin Haziran ayinda 675 bin kisi olmasi beklenirken Mayis
ayinda bu rakam 559 bin kisi olarak agiklanmisti. Ortalama saatlik kazanglar Haziran ayinda
yillik bazda %3,6 artmasi bekleniyor. Bu oran bir énceki ay %2,0 seviyesindeydi. Son olarak
issizlik oraninin ise Haziran'da %5,9 seviyesinden %5,8’e gerilemesi bekleniyor. Beklentinin
lizerinde aciklanacak bir tarim disi istihdam verisi istihdam piyasasi icin olumlu bir
goriiniime isaret ederken dolar endeksinde yukari yonli bir harekete neden olabilir.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
25.06.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 3443384 3,44 12,51
S&P 500 4280,70 2,74 13,97
Nasdaq 14360,39 2,35 11,42
NIKKEI 225 29 066,18 035 591
DAX 15607,97 1,04 13,77
MSCI EM 1379,59 1,35 6,84
VIX 15,62 24,54 -31,34
ABD 10 Yillik Tahvil 1,53 6,11 66,63
'Yurt Ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
25.06.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 150218 0,09 -8,18
BIST 100 1391,86 0,06 -5,75
VIOB 30 Yakin
150525 -0,55 -8,36
Vade
Gésterge Tahvil 18,41 -3,46 23,06
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
25.06.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1938 0,62 2,29
USDTRY 87659 028 17,89
EURTRY 10,4621 086 14,97
Altin/ Ons 1782 096 -6,28
BRENT Petrol 7531 3,68 46,05
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Kapasite kullanimi ve giiven endeksi, toparlanmayi isaret ediyor...Yurt icinde haftanin
en onemli verisi Haziran ayi kapasite kullanimi ve reel kesim giiven endeksi oldu. Ka-

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

pasite kullanimi 6nceki aya gére 1,1 puan artisla 76,3% yiikselirken bu yilin ikinci 25.06.2021 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
ceyrek ortalamasi 75,9 ile onceki geyrege gore neredeyse yatay kaldi Reel kesim giiven
endeksi Haziran’da 6nceki aya gore 2,7 puan artigla 109,8 oldu. Artista gelecek li¢ aya BIST 100 1391,86 0,06 575
dai.r.ijretim hacmi beklentileri, ihracat siiparihsleri ve toplarrlllisti_hdamfjaki to.parlapn_?a AEeE 1230,80 020 734
etkili oldu. Mamul mal stoku ve toplam siparisler endeksleri ise 6nceki aya gore distis
gosterdi. Haziran'da sektdrel gliven endekslerinden hizmet sektori gliven endeksi 6,3 BIST 30 1502,18 0,09 818
puan, perakende ticaret giiven endeksi 4,8 puan ve ingaat giiven endeksi 2,8 puan artis I ’
~ : > BIST SINAI 2466,83 039 5,41
gosterdi. Endekslerdeki toparlanma kapanma sonrasinda yasanan agilmanin
ekonomik aktivitede ivmelenme getirdigini gosteriyor. Toparlanmanin agilmanin BIST MALI 1315,63 0,05 15,94
etkisiyle Haziran’a 6zgli mii yoksa kalici bir iyilesme mi oldugunu ikinci yar verileri _
gbsterecek. BiST BANKA 120546 1,39 22,62
BiST TEKNOLOJI 1805,05 0,28 -7,60
* Merkez Bankasi rezervleri artig gosterdi...Merkez bankasi tarafindan agiklanan ver-
ilere gére 18 Haziran haftasinda briit déviz rezervleri 4,3 milyar dolar artarken, altin VIOP 30 (Haziran) 150525 -0.55 8,36
rezervlerinde 1,9 milyar dolarlik diistis kaydedildi. Bu veriler ile birlikte toplam rezervler Gosterge Tahvil Faizi 18,41 346 23,06
haftalik bazda 2,5 milyar dolar artarak 97,3 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu.
Yilbasindan bu yana bakildiginda rezervlerde 4,1 milyar dolar artig gorilirken 52
haftalik toplam degisim 5,7 milyar dolara yiikseldi. 'En Cok islem Goren Hisseler
* Yabanci yatnmcilar bu hafta hisse senedi piyasasinda pozisyon degistirdi...18 BRI Licse Son Haftalk Llacin
Haziran haftasinda yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonlarinda 3,2 milyon dolar Kodu  Kapanig  Degisim (%) D00TRY
disus gorllirken devlet i¢ borglanma senetlerinde ise 3,6 milyon dolarlik satis Lg'\‘IT\YOLLARI THYAO 1428 259 13515593
gergeklestirdi. Bir 6nceki hafta hisse senedi ve tahvil pozisyonlarinda sirasiyla 33,5 ve
80,3 milyon dolarlik artis yasanmisti. Yilbasindan bu yana baktigimizda yurt disi yer- GARANTI BANKASI  GARAN 8,20 012 10258174
lesiklerin hisse senedi pozisyonu 1,8 milyar dolar azalirken DIBS ve OST'lerdeki pozisy- e OrT
onlari sirasiyla 1,0 milyar ve 31,6 milyon dolarlik artis gosterdi. 52 haftalik toplam GYO EKGYO 2,05 330 7815635
bazda 609,3 milyon dolarlik sermaye girisi olurken bir énceki hafta bu rakam 770,2
: . . KOZA ALTIN KOZAL 119,90 291 5730296
milyon dolara isaret ediyordu.
KARDEMIR D KRDMD 6,81 502 5094338
*  Yerli yatinmcilarin doviz mevduati azaldi...TCMB verilerine gore yurt igi yerlesiklerin
ddviz mevduatlar 18 Haziran haftasinda 2,6 milyar dolar azalarak 225,9 milyar dolar
seviyesine geriledi. Verilere gore gercek kisilerin déviz mevduatlari 2,0 milyar dolar,
tlizel kisilerin doviz mevduatlari ise 579,4 milyon dolar azaldi. Parite etkisinden 'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler
arindiriimis verilere baktigimizda ise gergek kisilerin déviz mevduatlarinda 455 milyon
dolar, tiizel kisilerin déviz mevduatlarinda 258 milyon dolar olmak iizere toplamda 713 25.06.2021 Hissel Son iaftalik faciy
milyon dolarlik artis kaydedildi. Kodu I Kapani s DesbimG) CO0TRY
YUKSELENLER
* Bu hafta yurt ici piyasalardan ne bekliyoruz?...Haftanin yurt ici veri glindeminde en
onemli veriler dis ticaret, dig borg ve PMI verileri olacak. Ayin son giinii saat 10:00'da KONYA GIMENTO ~ KONYA 83230 11,06
acgiklanacak Mayis dis ticaret verilerinin Ticaret Bakanhg@i tarafindan agiklanan énci
verilerine gdre ihracat Mayis ayinda gegen senenin 6nceki ayina gore %65,5 artisla RESIEL RESILE 200 L0282
16,5 milyar dolar, ithalat ise %54,0 artisla 20,6 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret DEVA HOLDING DEVA 2528 8,50
acgIgl gecen sene Mayis'taki 3,4 milyar dolar seviyesinden bu sene Mayis'ta 4,1 milyar
dolara yiikseldi. Oncii gostergelere paralel bir gergeklesme 12 aylik toplam agigin 46,4 KEREVITAS GIDA KERVT 4,59 479
milyar dolardan 47,1 milyar dolara yiikselmesine neden olacak. Yine ayin son giini
aciklanacak ilk geyrek dis borg stoku ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak LIALKBANKAS] LAEKE 208 &2
bir onceki geyrekte dis borg 450 milyar dolar ile GSYH'nin %62,8'ine yiikselmisti. Sir- DUSENLER
ketlerin borg azaltma egilimi ve GSYH'deki biiylime bor¢/GSYH oraninin 1G21'de ger-
ilemesine ned.e|.1 olabilir. 1 Temmuz'da a(;|kl.anacak imalat PMI Mayis aymgia tam ka- BER AIOUDING = 12,69 3254
panmanin etkisiyle son bir yilda ilk kez 50'nin altina gelerek 49,3 oldu. Haziran’da en-
deksin 50,0'nin tzerine ¢ikip gtkamayacagdi 6nemli olacak. SASA POLYESTER SASA 29,32 -820
GimMsA CIMSA 21,86 -8,07
KERVAN GIDA KRVGD 14,41 7,80
PETKIM PETKM 539 7,07
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Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46

Besgiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




