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Yurt Digi Makro Goriiniim
*Gelecek hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz? . .
Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
*Noel haftasi olmasi dolayisiyla piyasalarin yoni agisindan nemli bir veri bulunmamakla bera-
ber 6niimiizdeki hafta veri akisi oldukga yogun bir hafta olacak. Yeni haftanin veri akisi PMI'larla 29.12.2023 Kapan _Haftalik WS
: panis Degisim (%) gisim (%
baslayacak. Sali TSI 4:45'te agiklanacak Cin imalat PMI''n PMI'in 50.7’den 50.4’e hafif bir diisiis Degigim (%)
gostermesi bekleniyor. 11:55'te agiklanacak Almanya imalat PMI'in 42.6'dan 43.1’e yiikselmesi Dow Jones 37689 54 0.76 13.44
beklenirken, 12:00'de agiklanacak Euro Bolgesi PMI'in ise 44.2'de sabit kalmasi bekleniyor. Ayni
giin 12:30'da agiklanacak ingiltere imalat PMI ile ilgili beklenti ise 47.2'den 46.4’e bir zayiflama SERS00 gpo28s o2l 20
olmasi yoéniinde. 17:45'te agiklanacak ABD imalat PMI'in ise 49.4'ten 48.2'ye diislis gostermesi Nasdaq 16 825.93 005 53.74
bekleniyor. ABD'de beklentilere paralel bir gergeklesme st lste dordiincl ay diislis anlamina
gelecek. NIKKEI 225 33464.17 0.60 27.24
*Sall 16:00'da agiklanacak Almanya TUFE enflasyonunun %10.0'dan %9.0'a gerilemesi bekleni- DAX L61751.6 010 225
ﬁcl)gbiﬁreklentllere paralel bir gerceklesme EURUSD paritesinin daha da kuvvetlenmesine neden TR 8 <160 9B
*Japonya'da imalat PMI Carsamba 03:30'da agiklanacak. Japonya ile ilgili de piyasa beklentisi
bulunmuyor ancak 6ncii verilere paralel bir gergeklesme imalat PMI'In Aralik'ta 49.0'dan 48.8’e
geriledigini gosterecek. Carsamba 11:55'te agiklanacak Almanya hizmet PMIlin da 46.1°den
49.0'a, 12:00'de agiklanacak Euro Bolgesi hizmet PMI'in 48.5'ten 49.1'e yiikselmesi bekleniyor. 'Y ici Pi lar Ozeti
Ayni giin 18:00'de agiklanacak ABD ISM imalat PMI'in 49.0’dan 48.5'e gerilemesi, alt endeksler- urt Ici Piyasalar Ozeti
den fiyatlar endeksinin de 43.0'ten 42.5'e diigsmesi bekleniyor. .
Haftallk YBB Degigim
29.12.2023 Kapanig Degisim (%) %)
*Pergembe 4:45'te agiklanacak Cin hizmet PMI ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Kasim'da N
ende'ks 48.4'ten 46.7'y§_ gerilem!stiA Ayni gin 12:30’da agiklanacak Ingiltere hizmet PMI'in ise BIST 30 oot o8 oD
48.8'den 50.0 sinirina ylikselmesi bekleniyor.
BIST 100 747018 -1.16 35.60
*Pergembe agiklanacak ABD ADP &zel sektor istihdam artiginin 145 bin kisi olarak gergeklesme-
si bekleniyor. Onceki ay artis 127 bin kisiydi. Beklentilere paralel veya iizerinde bir artis ABD VIOB 30 Yakin Vade 853075 340 34.65
ekonomisinde istihdam piyasasinin halen canl olduguna isaret edecedi i¢in Fed'in daha uzun " o
siire faiz artirabilecegi beklentilerini artiracaktir. Piyasa etkisi daha yiiksek olabilecek ve 17:45'te Sl .08 1 29798
acglklanacak ABD ISM hizmet endeksinin 46.2'den 44.4'e zayiflama gostermesi bekleniyor.
*Cuma 3:30°da agiklanacak Japonya hizmet PMI''n 6ncl verileri endeksin Aralik'ta 50.3'ten B
51.7'ye yiikseldigini géstermisti. Cuma 13:00'te agiklanacak éncii Euro Bélgesi enflasyonunun % 'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
10.1'den %9.7'ye gevseme yoniinde gergeklesmesi bekleniyor. Oncii gekirdek enflasyonun ise % T
5.0'te sabit kalmasi bekleniyor. 29.12.2023 Kapanis  Degisim VBB Degisim (%)
%
*Haftanin verisi ise Cuma 16:30'da agiklanacak ABD tarim digi istihdam olacak. Kasim'da 263 *
bin kisi olarak gergeklesen istihdam artisinin Aralik’ta 200 bin kisi olmasi bekleniyor. Ortalama EUR/USD 1.10 0.18 4.01
saatlik Gicret artislarinin %5.1’den %5.0’e sinirli bir diisiis gostermesi beklenirken igsizlik oraninin USDTRY 2974 115 57.97
%3.7'de sabit kalmasi bekleniyor. Beklentilere paralel bir gergeklesme istihdam piyasasinin halen EORTRY AT D5 B
gii¢li olduguna isaret edecek ve ABD 10 yillik faizleri ile DXY'nin yukari hareketine neden olacak- ) i )
tir. Hatirlatmak gerekirse ABD 10 yillik faizi Cuma kapanista %3.88, DXY ise 103.49 seviyesindey- At/Ons 20c8 L2 [
di. Brent Petrol 77.04 2.15 -8.79
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Yurt Igi Makro Goriiniim

*Haftanin en 6nemli agiklamasi EYT lilerle ilgili yapilan aciklama ve TCMB'nin 2023 Para
Politikasi ve Liralagsma Stratejisi metni oldu. TCMB raporda 2023 yilinin ilk yarisi igin
mevduatta liralagma hedefini %60 olarak agikladi. Ayrica Acik Piyasa islemleri API kanally-
la yapilan fonlamanin payinin kademeli bir sekilde artirilacagini ve APi'nin fonlamanin
temel unsuru haline getirilecegini agikladi. Yapilan bir diger agiklama 2022 yilinda %5.0
olarak belirlenen TCMB API portféy nominal biyikliigiiniin 2023 yilinda toplam varliklari-
nin %7.0’si olarak glincellendigi oldu. TCMB’nin son agiklanan 27 Aralik verisine gore port-
foy buyukligld 148,9 milyar TL toplam varliklarinin %4.7’sine karsilik geliyor. 3.1 trilyon
lirallk varlik biyikliginin sabit kaldigi varsayimi altinda oranin %7.0'ye gikartiimasi
TCMB'nin piyasadan 69 milyar TL'lik DIBS alabilecegi anlamina geliyor. TCMB'nin acikla-
malarindan 2023 yili icerisinde yepyeni bir politika uygulamasinin bulunmadigini, haftalik
repo faizinin ana para politikasi araci olacagini anliyoruz ancak para politikasinin sikihgi ile
ilgili bir yénlendirme bulunmuyor. Ote yandan portféy biiyiikligiinin %7.0'ye gikartilmasi
hafif bir genislemeye isaret ediyor.

*Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in agiklamalarina gore, EYT diizenlemesinden 2
milyon 250 bin kisinin faydalanacak ve bir yas sarti aranmayacak. Eski sistemdeki SSK,
Bag-Kur, Emekli Sandigi ayrnimi olmaksizin mevcut yapidaki herkes igin EYT diizenlemesi
gegerli olacak. Hazine daha once agikladigi izere yeni emekli olacaklara 6denecek tazmi-
natlar igin Kredi Garanti Fonu (KGF) ile sirketlere kredi saglayacagini agiklamigti. Emekli
olduktan sonra sosyal giivenlik destek primi 6deyerek galismaya devam edecek olanlar
icin sosyal sigorta prim tesviki getirilecek. Resmi bir agiklama yapilmadi ancak EYT kapsa-
minda tek seferlik tazminatlarin yaklagik 300 milyar TL, emekli maaglarinin ise yillik 150
milyar TL olmasi bekleniyor.

*Kasim'da dis ticaret acigi 12 aylik toplam bazda 103.3 milyar dolardan 106.6 milyar
dolara gikarak yeni bir rekor kirdi. 12 aylik toplam enerji ticareti acigi ise 78.8 milyar
dolardan 79.6 milyar dolara yiikselirken enerji ve altin hari¢ dis ticaret agigi 10.9 milyar
dolardan 10.4 milyar dolara geriledi. Bu verilerle birlikte yilsonunda 12 aylk toplam dis
ticaret agiginin 110 milyar dolara yakin gerceklesmesini cari agigin ise 50 milyar dolarin
biraz altinda olmasini bekliyoruz.

*Hazine oniimiizdeki 3 ayin bor¢lanma programini agikladi. Buna gore Hazine Ocak'ta
46.3 milyar TL, Subat'ta 32.5 milyar TL, Mart'ta 41.9 milyar TL itfa gergeklestirdi. Hazine bu
3 ayda 55.0, 40.0 ve 47.0 milyar TL borglanma hedefi ile ilk ¢eyrekte %100'ln lzerinde bir
borg gevirme orani hedefliyor. Hazine Ocak ayindaki itfalari icin 8, Subat ve Mart itfalari
icin 8 ve 7 adet ihale diizenlemeyi planhyor.

*Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin agikladigi verilere gore 3G22'de toplam dig borg stoku
442.9 milyar dolar olarak gergeklesti. Onceki ceyrekte borg stoku 445.5 milyar dolardi.
Borgtaki diistis 6zellikle kamunun uzun vadeli borg stokundaki 6.9 milyar dolarlik diististen
kaynaklandi. GSYH'ye oran olarak %53.7°'den %52.7’ye gerileyen dis borgta kisa vadeli borg
stoku 0.3 puan artarken orta uzun vadeli bor¢ stokunda 1.3 puanlik diistis yasandi.

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 23 Aralik haftasinda briit rezervler 1.1
milyar dolar diislisle 128,4 milyar dolara yiikseldi. Diisliste 1.6 milyar dolar artan altin re-
zervlerine karsilik doviz rezervlerinin 2.7 milyar dolar diismesi etkili oldu. Boylece yilbasin-
dan bu yana rezervler 17.4 milyar dolar artti; bunun 10.4 milyar dolarini doviz rezervleri
olusturdu. 23 Aralik haftasinda net rezervler 17,8 milyar dolardan 17,3 milyar dolara geriler-
ken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 29,6 milyar dolardan 29,1 milyar dolara
diismis oldu.

*Yabanci yatinmcilar 23 Aralik haftasinda 326 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 17
milyon dolarlik DIBS alimi gergeklestirdi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yer-
lesiklerin hisse senedi pozisyonu 4,0 milyar dolar, tahvil pozisyonu 2,5 milyar dolar azaldi.
52 haftalik bazda inceledigimizde ise 4,2 milyar dolari hisse senedi, 2,5 milyar dolari tahvil
satisi olmak lizere 6,7 milyar dolarlik sermaye cikisi gerceklesti. Onceki hafta sermaye
ctkisi 7.0 milyar dolar diizeyindeydi.

23 Aralik haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 4.9 milyar dolar distigle 194.4 milyar
dolara geriledi. Gergek kisilerin mevduati 2.1 milyar dolar azalirken kurumsal mevduatlar
2.7 milyar dolar azald. Parite etkisinden arindiriimig mevduat degisimi ise tiizel kisilerde -
2.7 milyar dolar, gergek kisilerde -2.3 milyar dolar seklinde gergeklesti. Son 4 haftada pari-
te etkisinden arindirilmis DTH degisimi 12.5 milyar dolar diistis yoniinde olurken yilbasin-
dan bu yana déviz mevduatlari 37.5 milyar dolar diisiis gosterdi.

'Yun ici Piyasalar Ozeti

29.12.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BIST Sinai
BIST Mali

BiST Banka
BiST Teknoloji

VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
747018
6572.07
8020.76

11531.87
7 887.70
8717.21
9541.31

8 530.75
39.68

Haftalik Degisim
(%)

'En Cok islem Géren Hisseler

29.12.2023

TURK HAVA YOLLARI
GUBRETAS

AKBANK
TUPRAS

iS BANKASI

Hisse
Kodu

THYAO

GUBRF

AKBNK

TUPRS

ISCTR

Son
Kapanig

228.60
153.80
36.52

143.00

23.36

'En Cok Yiikselen ve Diigen Hisseler

29.12.2023
YUKSELENLER

AKSA

MiA TEKNOLOJi
BORUSAN

CW ENERJI

MAVi

DUSENLER
SEKERBANK

isGYo

GUBRETAS

AHLATGI DOGAL GAZ

KONYA GIMENTO

Hisse
Kodu

AKSA

MIATK

BRSAN

CWENE

MAVI

SKBNK

ISGYO

GUBRF

AHGAZ

KONYA

Son
Kapanig

103.00

36.10

591.00

271.25

116.50

4.30

15.51

153.80

10.24

7205.00

YBB Degisim (%)

-1.16 35.60
-1.82 35.20
-2.28 34.92
0.16 29.51
-2.19 46.38
-4.82 73.38
-0.56 49.97
3.40 34.65
1.51 297.99
Haftalik Hacim
Degisim (%) 000'TRY
-1.89 5341 437.78
-27.76 3448 728.08
-6.74 3437429.17

-1.24 2936 945.49
/7 2863480.75
Haftalik Hacim
Degisim (%) 000'TRY

25.61 162 522.01

15.85 633 825.23

11.30 850 839.40

10.49 361 377.96

10.43 217 889.07

-31.75 827 598.50
-28.13 592 585.92
-27.76 3448 728.08

-9.54 278 552.19

-9.37 188 812.47
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*Gelecek hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?

*Haftanin en 6nemli verisi Carsamba 10:00°da aciklanacak Aralik ayi ve dolayisiyla yilsonu enflasyonu olacak. Piyasa beklentisi %3.0 olurken bizim
beklentimiz %3.3 seviyesinde. Beklentimize paralel bir gergeklesme yillik enflasyonun %61.9'dan %65.2'ye yiikselmesine neden olacak. Bu oran
TCMB'nin Enflasyon Raporu’nda igaret ettigi yilsonu gergeklesme tahmini olacagi igin piyasalarin ve halkin TCMB'’ye glivenini tazelemesi agisindan
dnemli olacak. Ayrica Sali 10:00'da iSO S&P imalat PMI verileri agiklanacak. Veri ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak Temmuz'dan bu yana
50.0'nin altinda kalan PMI Kasim ayinda 47.2 olmustu. imalat sanayinin son geyrekte ne kadar yavaslamis olabilecegini gérmek acisindan veri énem

arz ediyor.
Dinamik Yatirhm
Menkul Degerler A.S.
Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




