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ABD'de enflasyon yiikselmeye devam ediyor...ABD'de gegen haftanin en 6nemli glindemi
ABD Hazine Bakani Yellen'in agiklamalari ve PCE enflasyonuydu. PCE enflasyonu Nisan ayin-
da %2.4'ten %3.6'ya yiikselirken gida ve enerji haric mal ve hizmetlerdeki fiyat artisini
gosteren cekirdek PCE enflasyonu Nisan'da aylik bazda %0,7, yillik bazda %3,1 artarak
beklentilerin izerinde gergeklesti. Piyasa beklentisi gekirdek PCE enflasyonunun aylik bazda
%0,6 yillik bazda ise %2,9 artmasi yoniindeydi. Kiiresel gida ve emtia fiyatlarindaki yiikseligin
etkisiyle birlikte ABD'de enflasyon rakamlari yiikselisini stirdiiriirken Fed tarafindan yapilan
aciklamalar gelen verilerin gegici olacagi, bu nedenle politika degisiklige gitmek igin heniiz
erken oldugu yoniindeki gorisleri yansitiyor. Ancak bu hafta iginde birgok Fed yetkilisinin
varlik alim hizinin gelecek toplantilarda tartigilmasi gerektigi konusundaki diiglinceleri ve
ardindan Hazine Bakani Yellen'in “faizler olaganisti diisiik seviyelerde” sdylemi, gelecekte
atilacak bir adimin piyasalar agisindan ortamini hazirliyor olabilir. Bu nedenle hafta igi %1,55
seviyelerine kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizleri Fed Uyeleri ve Yellen’dan gelen agikla-
malar sonrasi yeniden %1,60’in lizerine gikarken yil basindan bu yana en diisiik seviyelerine
gerileyen dolar endeksi yeniden 90’ seviyelerin izerini gordi.

ABD ekonomisi biiyiimeye devam ediyor..ABD Ticaret Bakanli§i verilerine gore ABD
ekonomisi 1G21'de yillik bazda %6,4 bliyiime kaydederken piyasa beklentisi ekonominin ilk
ceyrekte %6,5 biiyiimesi yoniindeydi. Ulke ekonomisi bir 6nceki ceyrekte %4,3 biiyiirken 2020
yili genelinde %3,5 kii¢lilmiisti. Salgin siirecinde ABD hiikiimeti tarafindan agiklanan tesvik
paketleri ve salginin kontrol altina alinmasiyla yasanan ekonomik aktivitedeki canlanma ilk
ceyrek GSYH biyiimesinde belirleyici en énemli faktorler oldu. Ayrica bu dénemde kigisel
tliketim harcamalari, sabit yatinmlar ve federal hikkiimet harcamalarinda artis yasanirken
ozel stok yatinmlari ve ihracatta yasanan duisus, biiyimeyi dengeleyen unsurlarin basinda
geldi.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi
gelismeleri PMI verileri, ABD tarim disi istihdam ve issizlik verileri olacak. Gelecek hafta veri
acisindan oldukga yodun bir hafta bizleri bekliyor. ilk olarak Pazartesi giinii saat 2:50'de
Nisan ayl Japonya sanayi uretimi ve perakende satiglar verileri agiklanacak. Sanayi Uretimi
verisi igin piyasa beklentisi bulunmazken bir dnceki ay sanayi uretimi %3,4 artmisti. Pe-
rakende satiglarin ise Nisan ayinda %15,3 artmasi beklenirken 6nceki ay bu oran %5,2 se-
viyesinde gergeklesti. Ayni glin saat 15:00'te Mayis ayl Almanya enflasyon verisi agiklanana-
cak. Nisan'da %2,00 olan enflasyonun Mayis ayinda %2,4’e yiikselmesi bekleniyor. Sali giinii
saat 12:00'de Euro Bdlgesi 6ncii enflasyon verisi agiklanacak. Enflasyonun yillik bazda %1,9
artmasi beklenirken Nisan ayinda enflasyon %1,6 seviyesinde gergeklesmisti. Yine ayni giin
Japonya, Gin, Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD icin sirasiyla saat 3:30, 4:45, 10:55,
11:00, 11:30 ve 16:45 te imalat PMI verileri agiklanacak. Japonya imalat PMI igin piyasa
beklentisi bulunmazken Nisan ayinda bu rakam 53,6 olarak agiklanmisti. Cin'de ise bir 6nce-
ki ay 51,9 olarak agiklanan imalat PMI'n Mayis ayinda 51,7 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Almanya ve Euro Bolgesi igin imalat PMI endeksinin sirasiyla 66,2 ve 62,9 dan
64,0 ve 62,8 seviyelerine geri cekilmesi beklenirken ingiltere imalat PMI'in 60,9'dan 66,1'e
ylikselmesi 6ngoriiliiyor. ABD tarafinda ise Markit imalat PMI endeksinin 60,7'den 61,5'e
ylikselmesi beklenirken bir 6nceki ay 60,7 olarak aciklanan ISM imalat endeksinde herhangi
degisiklik beklenmiyor. Persembe giini ise bu kez gozlerimiz hizmet PMI verilerinde olacak.
Japonya ve Cin igin piyasa beklentisi bulunmazken gectigimiz ay Japonya’'da 49,5, Cin’de ise
56,3 olarak gergeklesmisti. Diger bolgelerde ise hizmet PMI endeksinin Almanya’da 49,9'dan
52,8'e Euro bélgesi'nde 50,5'den 55,1’e ingiltere’de 61,0'den 61,8’e ABD'de ise 64,7'den 70,1 e
ylikselmesi bekleniyor. Ayni giin agiklanacak ABD ISM hizmetler endeksinde ise genel
beklenti 62,7'den 63,0’e ylikselmesi yoniinde. Haftanin son giiniinde saat 12:00'de Euro Bdl-
gesi perakende satislar verisi agiklanirken perakende satislarin Nisan ayinda yillik bazda %26
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
28.05.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 34 529,45 1,31 12,82
S&P 500 420411 1,08 11,93
Nasdaq 13748,74 1,57 6,68
NIKKEI 225 29149,41 374 621
DAX 15519,98 097 1313
MSCI EM 1360,78 237 538
VIX 16,76 18,92 26,33
ABD 10 Yillk Tahvil 1,58 2,46 72,74
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
28.05.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 1 506,89 -0,80 -0,96
BIST 100 1422,06 1,91 2,05
VIOB 30 Yakin
1528,75 1,04 -0,60
Vade
Gésterge Tahvil 18,78 2,68 2,68
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
28.05.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,2195 -027 0,18
USDTRY 8,5577 212 15,09
EURTRY 10,4339 1,71 14,66
Altin/ Ons 1904 1,42 0,16
BRENT Petrol 68,96 638 33,74
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Yurt iginde veri giindeminin ¢gok yogun olmadigi haftada piyasa volatilitesi gok
yiiksekti...BIST100 endeksi haftayl %2,05 asagida kapatirken dolar bazinda haftalik

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

kayip %4,3 oldu. USDTRY 6nceki haftaya gore %2,3 artisla 8,557 seviyesinde haftay 28.05.2021 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
kapatirken EURTRY %2,0 artigla 10,424 oldu. Onceki haftayi %18,21 seviyesinde
tamamlayan 2 yillik gosterge tahvilin faizi %18,78'e gikarken Onceki haftayl %18,69 BIST 100 1422,06 191 370
seviyesinde kapatan 5 yillik tahvil faizi %19,0’'un izerine ¢ikti ve haftanin kapanisinda % AEeE 124038 118 662
19,06 oldu. Erken segim soOylemlerinin yogunlasmasi ve de yabanci kurumlarin
USDTRY al tavsiyeleri olusan fiyat hareketleri yurt disinda gelismekte olan ke kur- BIST 30 1506,89 -0,80 7,89
larinin dolara karsi deder kazandigi ve ABD tahvil faizlerinin gevsedigi bir donemde s6z BIST SINAI 550082 . 1110
konusu oluyor. O yiizden 6niimiizdeki donemde DXY’nin ve tahvil faizlerinin daha belir- ' ' '
gin bir ylikselisiyle karsilagirsak USDTRY (izerindeki baskinin daha da arttigina sahit BIST MALI 133325 2,82 14,82
olabiliriz. S&P Cuma gilini piyasa kapanisindan sonra agiklamak lizere takvime _
koydugu Tirkiye de@erlendirmesini pas gegti. Herhangi bir agiklama yapmayan S&P ESIEANKA Uz 2 R
Tirkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin 4 kademe altinda notlandiriyor; goriinim ise BiST TEKNOLOJi 180917 382 738
duragan.
VIOP 30 (Nisan) 1528,75 -1,04 6,93
* Rezervlerde artis gozlemledik....Haftanin diger verilerine bakacak olursak 21 Mayis Gosterge Tahvil Faizi 1878 268 25,53
haftasinda briit doviz rezervleri 393 milyon dolar azalirken altin rezervlerinde 866 mi-
lyon dolarlik yiikselis gorildi. Bu veriler ile birlikte toplam rezervler 473 milyon dolar
artarak 92,4 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu. Genel toplamda ise yilbasindan bu 'En Cok islem Géren Hisseler
yana rezervlerde 759 milyon dolar diiglis goriilirken 52 haftalik toplam bazda rezervler
41 milyon dolar yiikseldi. RS Hisse Son Haftalik Hacim
Kodu Kapanig  Degisim (%) 000°'TRY
* Yabanci yatinmcilanin Tiirk varliklarina ilgisi artmaya devam ediyor..21 Mayis GARANTi BANKASI  GARAN 7,98 304 17617404
haftasinda yurt digi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonlarinda 51,0 milyon dolar, devlet .
i¢c borglanma senetlerinde ise 174,8 milyon dolarlik artis gorildi. Bir onceki hafta bu Lli?liYOLMRI THYAO 12,98 442 12262075
artis hisse senedi igin 51,7 milyon dolar olurken tahvil pozisyonlari igin 118,5 milyon R
dolar civarinda gergeklesmisti. Yilbasindan bu yana baktigimizda ise yurt disi yerlesi- OTOMOTIV KARSN 467 180 7846041
klerin hisse senedi pozisyonu 1,7 milyar dolar azalirken DiBS ve OST'lerdeki pozisyon- KOZA ALTIN KOZAL 11970 209 7474657
lari sirasiyla 917,5 milyon ve 66,3 milyon dolarlik artis gosterdi. 52 haftalik toplam ' ' '
bazda sermaye c¢ikisi 39,9 milyon dolar olarak gergeklesirken énceki hafta bu rakam EREGLI DEMIR EREGL 1921 345 7149412
166,6 milyon dolar seviyesindeydi. VEEK ' ' '
*  Yurt i¢i yatirimcei doviz pozisyonlarini artirmaya devam etti... TCMB verilerine gore yurt
ici yerlesiklerin doviz mevduatlari 21 Mayis haftasinda 215,5 milyon dolar artarak 'En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler
227,7 milyar dolar seviyesine geldi. Verilere gore gercek kisilerin déviz mevduatlari
392,4 milyar dolar artarken tiizel kisilerin déviz mevduatlarinda 176,9 milyon dolarlik 261052021 Hissel Son Haftalik faciy
disiis yasand. Parite etkisinden arindiriimis verilere bakildiginda ise gergek kisilerin Kodu i Kepans R DesbinCe) COoTRY
déviz mevduatlarinda 550 milyon dolar, tiizel kisilerin déviz mevduatlarinda ise 387 YUKSELENLER
milyon dolarlik disus gordlirken genel toplamda parite etkisinden arindinlmis doviz
mevduatlari 937 milyon dolar geriledi. FENERBAHGE FENER 3334 6,59 4136423
* Bu hafta yurt i¢i piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta yurtici veri giindemi- LIALKBANKAS] LB g2 g e e
nin 6nemli oldugu bir hafta. Pazartesi 1G21 GSYH biyliimesi Persembe giinii de EREGLI DEMIR EREGL oo 345 A
enflasyon verisi aciklanacak. GSYH biiyiimesi ile ilgili piyasa beklentisi yillik Gl ' ' '
biiyiimenin %6.5 olmasi yéniinde; bizim beklentimiz ise %7.5. Onceki geyrekte biiyiime figﬁgi':«(i;l SAHOL 8,63 2,98 4138959
%5.87 diizeyinde gerceklesmisti. Birinci geyrekte bliylimede hem i¢ talebin hem de dis ) .
talebin katkisinin 6nemli diizeyde oldugunu gérecegiz. Persembe giinii agiklanacak BIMMAGEZEEARIEENEIMAS e L Slrlcss s
enflasyonda aylik enflasyona dair piyasa beklentisi %1.55, yillik enflasyona dair beklen- DUSENLER
ti ise %17.37 diizeyinde. Bizim beklentimiz %1.7 ile piyasa beklentisinin biraz tizerinde.
Piyasa beklentisi veya bizim beklentimize paralel bir gergeklesme yilin en yiiksek se- TERNOS TTEA 735 12,08 547552
viyesinin %17.14 ile gorildigu Nisan ayindan sonra zirvenin yenilendigi bir ay olacak.
Beklenenin tizerinde bir gergeklesme piyasada negatif bir reaksiyon olusmasina neden GEMAS DOKUM CEMAS 121 1037 746553
olabilir.
PARSAN PARSN 28,76 10,29 291442
iPEK ENERJI IPEKE 13,04 -10,07 238819,1
NUH GIMENTO NUHCM 47,66 -9,65 15101,7
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Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46

Besgiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




