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Yapi Kredi Bankasi (YKB) 1G21 konsolide olmayan finansallarinda piyasa beklentisi olan 1,341 milyon TL’nin iizerinde 1,453 milyon TL
net kar agikladi. Bankanin net kari bir onceki doneme gore %90 ¢/¢ ve %29 y/y artarken, donemsel 6zsermaye karliigi %11.8 olarak
gerceklesti. Bu sonuclarla YKB igin hedef fiyatimizi 3,10 TL olarak revize ediyor ve AL 6nerimizi koruyoruz .

YKB igin AL onerimizi koruyor ve hedef fiyatimizi 3,10 TL olarak revize
ediyoruz. 2021 tahminlerimize gore 0.34x F/DD ve 3.26x F/K garpanlari ile ' Hisse Fiyat Performansi
islem goren YKB hissesi tahminlerimize gére énemli bir potansiyel sunmak-

tadir. Bankanin gliclii sermaye oranlari (SYR:%17.1 ve Gekirdek SYR:%14.1) 3,50 1 1222
ve ylksek karsiliklar (Grup 2 ve 3 krediler igin sirasiyla %18.3 ve %71.0) 3.00 0%
olasi riskleri 6nemli 6lglide dengelemektedir. Bireysel segment agirhg sek- ’ - 9%
tore gore yiiksek olan YKB’nin 2021°deki marj daralmasi sektore gore daha 250 | I _Dsi
az olabilir goriisiindeyiz. - -0
%7.3 TL kredi biiyiimesi. 1C21'de kredi biiyimesi kismen bireysel agirhkli 200 1 - 1232
olsa da, bir dnceki doneme gore daha dengelidir. Bireysel segmentte konut 150 . . . .- :ig:
kredileri %4.3 ¢/g, tasit kredileri %33.0 ¢/¢, tlketici kredileri %11.9 ¢/¢ ve “haz0 07 20 10 20 01 M 04

kredi karti kredileri %5.8 ¢/¢ artis kaydetmistir. TL cinsi ticari krediler ise %
5.8 ¢/¢ artmistir. Doviz cinsi krediler ise daralma egilimini korumus ve bu
donemde Dolar bazinda %4.3 ¢/¢ daralmistir. YKB'nin 2021 yilinda TL kredi
ve kismen bireysel segment agirlikh bir kredi biiylimesi elde edebilecegini ' Oneri ve Hedef Fiyat
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ongoruyoruz.
TL mevduat artisi %10.8 ¢/¢. YKB'nin TL mevduatlar 1G21'de %10.8 artar- I.-."ss? Kodu YKBNK TI
. .. Oneri AL
ken, YP mevduatlari ise %1.2 ¢/¢ Dolar bazinda daralmistir. Bu yiiksek oran- Hisse Fivatr. TL 210
Il TL mevduat artigina ve donem igerisinde yiikselen mevduat faizlerine y - '
o . S . Hedef Hisse Fiyati, TL 3,10
bagli olarak, vadesiz mevduatin toplam mevduat igerisindeki payr 240 baz N o
Lo o . Yiikselme Potansiyeli 48%
puan kadar daralarak %33.2 seviyesinde gergeklesmistir. Mevduatlar kredi-
" O . e o Halka Aciklik Orani 30%
lere gore daha hizh biytidiigu igin mevduatin krediye déniisiim orani %95.0 pi Dedieri. TL mil 17,739
ile oldukca rahat bir seviyededir (TL tarafta %144). Giicli SYR ile birlikte yasa Jegen, - -
degerlendirildiginde 2021 yilinda YKB'nin yiiksek bir kredi bliyiime orani Kaynak: Piyasa verileri 30 Nisan 2021 tarihli kapanis verileridi.
elde edebilecegini diistiniiyoruz.
' Temel Finansal Veriler
Net faiz marji 180 baz puan kadar daralmistir. TL mevduatin marj izerin-
deki olumsuz etkisini TL kredilerin getirisi telafi etmis olsa da, TUFE'ye en- TL min 2019 2020 2021T  2022T
deksli bonolarin daha diistik katkisi ve swap maliyet ve giderlerindeki artig : —
donemsel net faiz marjini baskilamistir. 2G21 igerisinde de bu baskinin Net Faiz Geliri 11.761  14.703 15.112  17.931
azalan bir sekilde devam etmesini beklemek ile birlikte 3G21'den itibaren i
ran bir s : te 3G Operasyonel Gelir 2286 3477 4504  7.853
yerini toparlanmaya birakmasini bekliyoruz. Gerek kredilerin katkisi gerekse
de fonlama maliyetlerindeki bekledigimiz gerileme ile tiim yil icin ~60 baz Net Kar 3600 5080 5444  7.859
puan daralma olabilecegi fikrindeyiz. Hisse Basi Ozkaynak 488 563 692 208
Takipteki kredi orani 100 bps azalarak %5.4 olmustur. Net takibe doniisi- Hisse Bagl Kar 043 0,60 0,64 093
miin -774 milyon TL olmasi (tahsilat takibe intikalden daha yiiksek) ve ban- Temetti O ' ' ' '
ka 1.0 milyar TL'lik takipteki kredi portfoyiinden sildigi igin, takipteki kredi emetiu Drant 0% 10% 10% 10%
orani bir on.cekl. dopgme gore 100 bfa\z puan gerilemistir. Grup 2 kredl!er!n Aktifler 387496 450694 528691 615.331
toplam krediler igerisindeki orani degismeden %15.9 olarak gergeklesmistir. Szsermave
Yeniden yapilandirilan kredierin orani da yine hi¢ degismeden %7.2 olmus- y 41.188  47.564  52.501  59.816
tur. Banka 6nemli dlgiide karsilik ayirmis oldugu igin 2020 yilinda %3.3 ola- Ozkaynak Karlihgi 90% 115% 11.0% 139%
rak hesapladigimiz kredi risk maliyeti oraninin 2021'de %2.3’e gerilemesi . .
L . , AR Aktif Karlihg 10% 12% 11% 1 4%
ongormekteyiz. 1G21'de de bu oranin %2.3 olarak gergeklestigini goriyo- W7 % 17 it
ruz. Takipteki krediler/Toplam karsilik seviyesinin bir yil igerisinde yaklagik Maliyet/Gelir 354%  341%  408%  40,0%
40 yiizde puan artmasi bankanin olasi risklere karsi oldukga iyi konumlandi- F/K
gini gostermektedir. 528 3,99 326 2,26
F/DD

YKB'nin %16.2 y/y bankacilik hizmet geliri artigi ve %10.8 y/y faaliyet gi- 0,46 0,43 034 030

deri artisini oldukga basaril olarak degerlendiriyoruz. Gegen yilin yiiksek Aktif Blylmesi 1% 19% 15% 16%
baz etkisine ragmen bankacilik hizmet gelirlerindeki artigin yiiksek kredi
biiyimesi sayesinde dnemli bir artis kaydettigini diisiiniiyoruz. Faaliyet gi-
derleri tarafinda ise enflasyon altinda kalan artisin verimlilik artigi anlamin-
da bankanin kat ettidi yolu gostermesi agisindan kayda deger olarak deger-
lendiriyoruz.

Kar Biiyimesi 23%  41% 7% 44%

Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Menkul Degerler
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Finansal Rasyolar

'Operasyonel Verimlilik Rasyolari 03 20 12 20 03 21
Grup 1 Kredi Orani 78,7% 78,0% 78,8%
Grup 2 Kredi Orani 14,5% 159% 159%

Yapilandirilmis Krediler Orani 8,8% 7,2% 7,2%
Grup 3 (Takip) Kredi Orani 7,1% 6,4% 5,4%
Grup 1 Karsilik Orani 0,6% 1,7% 1,7%
Grup 2 Karsilik Orani 14,6% 17,5% 18,3%
Grup 3 Karsilik Orani 66,2% 69,4% 71,0%
Toplam Provizyon Orani 103,0% 127,2% 142,1%

Vadesiz Mevduat Orani 23,6% 35,6% 332%

Toplam Kredi/Mevduat 88,7% 98,3% 95,0%

TL Kredi/Mevduat 112,4% 148,5% 144,0%

YP Kredi/Mevduat 68,0% 62,8% 60,7%

'Kal’|l|lk Rasyolari 03 20 12 20 03 21

Net Faiz Marji (NFM) 4,8% 51% 3,6%

Kredi/Mevduat Faiz Makasi 6,5% 5,0% 53%

TL Kredi/Mevduat Faiz Makasi 6,3% 3,2% 2,3%

YP Kredi/Mevduat Faiz Makasi 5,6% 4,5% 5,9%
Briit Kredi Risk Maliyet Orani 4,4% 3,6% 2,9%

Net Kredi Risk Maliyet Orani 37% 31% 2,3%

BHG / Operasyonel Giderler 72,8% 51,7% 76,4%

BHG / Aktifler 1,4% 1,2% 1,4%

Operasyonel Giderler / Aktifler 2,0% 2,2% 1,8%

Operasyonel Marj 0,5% 1,3% 0,9%

Maliyet / Gelir Orani 31,3% 42,8% 35,8%

'Aktif Karhligi Rasyolari 0320 12 20 03 21

Kaldirag Orani (Aktif/ Ozsermaye) 9,8 9,7 9,9

Ozsermaye Karliligi 10,9% 6,5% 11,8%

Aktif Karlihg 1,1% 0,7% 1,2%

Sermaye Yeterlilik Orani 17,5% 18,2% 17,1%

Gekirdek Sermaye Yeterlilik Orani 14,5% 15,0% 14,1%

Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Menkul Degerler
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YAPI KREDI BANKASI

'BDDK Solo Ozet Bilango, TRY min 03 20 12 20 03 21
Krediler 235.008 270.016 289.764
TL 140.069 169.120 181.413
YP 94.939 100.896 108.351
YP, $ min 14.451 13.599 13.014
Menkul Kiymetler 61.085 76.605 85.830
Faiz Kazanan Varliklar 344.621 391.146 425.802
Aktifler 412.262 459.694 504.877
Mevduatlar 244171 254.280 281.824
TL 116.636 108.322 120.019
YP 127.535 145.958 161.804
YP, $ min 19.413 19.672 19.434
Ozsermaye 41.941 47.564 50.766
PV =00k solo Gelir Tablosu, TRY min 03 20 1220 03 21
Faiz Geliri 7.699 9.828 9.783
Krediler 6.153 6.710 7.571
Menkul Kiymetler 1.290 2.891 1.992
Diger 255 227 220
Faiz Giderleri 3.726 4.787 6.073
Mevduat 2.199 2.669 3.359
Borglanma 1.527 2.118 2.713
Net Faiz Geliri (NFG) 3.973 5.040 3.710
Swap Gelir/Gider -646 -1.029 -1.384
Swap ile Uyarlanmig NFG 3.327 4.011 2.326
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 2.521 2.498 2.092
Takipten Tahsilat 381 390 486
Net Karsilik Giderleri 2.140 2.108 1.606
Bankacilik Hizmet Gelirleri (BHG) 1.423 1.338 1.654
Operasyonel Giderler 1.954 2.590 2.165
Personel Giderleri 858 1.006 923
Personel Digi Giderler 1.096 1.583 1.241
Net Operasyonel Gelir 656 652 209
istiraklerden Gelirler 207 203 352
Diger Operasyonel Gelir/Gider 522 366 1.169
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.384 1.221 1.731
Net Kar/Zarar 1.129 765 1.453

Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Menkul Degerler
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Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (212) 371 0100 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340
Besiktas ISTANBUL Faks: (212) 353 1046

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6limi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii’ne ait olup bu rapordaki tim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




