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Nisan ayinda bankacilik sektoriiniin net kar rakami 38.6 milyar TL ile aylik bazda %5 daralirken gegen yila gore ise %10 oraninda artig
gosterdi. Ozsermaye karlihg ise Nisan’da %29.3 olarak gergeklesti. Aylik bazdaki daralmanin ana nedeni 114 bps aylik net faiz mariji
daralmasi nedeni ile %19 azalan net faiz gelirleridir. Nisan ayinda net kar rakami hem 1G23 aylik ortalamasina hem de 2G22 ayhk
ortalamasina gore de %9 oraninda artis kaydetmistir. Gerek 1G23’e gore 101 bps ve gerekse de 2G22'ye gore 367 bps marj gerileme-
sinde TL menkul kiymet getirisindeki ve TL kredi/mevduat faiz makasindaki gerileme belirgin bir sekilde etki etmistir. 1¢23’'e gore
kar artigina provizyon giderlerindeki gerileme ve sermaye piyasasi islem gelirlerindeki artis etkili olmustur. Aktif kalitesi giiclii seyri-
ni, kredi karsilik oranlari ise yiiksek seyrini korumaya devam etmistir. Takip eden aylarda gegen yilin yiiksek bazina dogru ilerledikge
kar artis hizinin yavaglamaya bagladigini ve daralma egilimine girebilecegini tahmin ediyoruz.

Beklentimiz. i) 2C23 o6zelinde marj dinamikleri sektoriin karliligini ' Oneri ve Hedef Fiyatlar
baskilamaya devam edebilir. Enflasyon rakamlarindaki gerilemenin etkisi

ile TUFE’ye endeksli bonolarin bu dénemdeki marjinal katkisinin gerile- Fiyat, TL

meye devam edebilecegi goriisiindeyiz. TL kredi/mevduat faiz makasi da Yiikselme N
haftalik verilere gére negatif bdlgede gerceklestigi icin marj lizerinde Cari Hedef Potansiyel Oneri
2(;23'te.bask|_ olusturmaya deyam edebilir. Mal_rj!arda 3(,?23’te 2()23'.e gorue_ AKBNK 15.80 2510 59% AL
yatay bir seyir, 4G23'te ise donemsel bazda iyilesmenin baglayabilecegi GARAN 26.78 37.00 38% AL
fikrindeyiz. ii) Bankalarin faiz kazandiran varliklarinin %10-13 gibi bir ’ ’

kismini olusturan TUFE'ye endeksli bonolarin 2023 yilinda da énemli bir HALKB 1267 12.90 2% T
gelir katkisi yapabilecegini diistinmekle birlikte bu alanda 6nemli katkinin ISCTR .15 17.00 52% AL
yilin son geyreginde gelebilecegini diisiinliyoruz. iii) Bankalar genelde do- VAKBN 9.38 10.50 12% T
nem sonlarinda daha fazla karsilik ayirdiklari i¢in Nisan ayinda disiik YKBNK 10.20 14.30 40% AL
gerceklesen kredi karsilik giderleri ceyregin sonuna dogru artabilir. Ancak ~ TSKB 4.10 5.80 41% AL
bunun kredi kalitesindeki bozulmadan ziyade dengeleme ve ihtiyatlilik Kaynak: Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S

gercevesinde olmasini bekliyoruz. Kredi kalitesinde yil genelinde bir bo- Cari Fiyatlar 31 Mays itibari ile

zulma olmayacagini disiinmekle birlikte, 2023’tin sonuna dogru ve 2024 o )
yili baslarinda ise tolere edilebilir takipteki kredi artisi beklemek miimkdin. ' Net Kar Tahminleri, BDDK solo, milyon TL
Ancak kredilerde bekledigimiz genislemenin nakit déngustnd hizlandir-

masi ve bankalarin mevcut durumda oldukga yiiksek karsilik oranlari ile 2021 yly 2022 yly 20231 yly

operasyonlarini siirdiirmelerinden dolay: takipteki kredi karsilik giderle- AKBNK 12126 93% 60024 395% 43783  -27%
rinin gelir tablosu tizerine énemli bir yiik getirmeyecegini tahmin ediyoruz. GARAN 13073 110% 58509 348% 48168  -18%
iv) Yilin ilk yarisinda sermaye piyasasi iglem gelirlerinin sagladigi 6nemli HALKB 1,508  -42% 14,650 872% 23422 60%
katkinin ikinci yarida zayiflayabilecedi fikrindeyiz. v) Ocak-Nisan done- ISCTR 13,468 98% 61,538 357% 45789  -26%
minde yillik bazda %119 artis kaydeden bankacilik servis gelirlerindeki VAKBN 4175 -17% 24017 475% 20356  -15%
biiyime hizinin yilin geri kalan kisminda kismen yavaglamasini bekliyoruz. VKBNK 10490  107% 52745 403% 43055  -18%

Kredi artis hizindaki ylksek hizli genisleme ilk dort aylhik donemde
bankacilik servis gelirlerine 6nemli katki sagladi. Yilin geri kalan kisminda
kredi blyime hizi ve bankacilik servis gelirlerindeki artis hizi yavaslaya-
bilir. vi) Ocak-Nisan doneminde deprem bdlgesine saglanan destek ve
e.nﬂa'syondaki seyrf: ba§]’|l olarak oper.asyo.nel gi.derler }/|Il|k %14? se- 'De@erleme Garpanlar
viyesinde artis gosterdi. Tek seferlik giderlerin geride kaldigi ve

enflasyonun da yavaslama egilimine girmesini bekledigimiz dnimizdeki

TSKB 1,089 49% 4,055 272% 4,318 6%

Kaynak: Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S

donemde operasyonel giderlerdeki artis hizinin da yavaslamasini bekli- F/K F/DD Karlihk
yoruz. Bu beklentiler sonrasinda bankacilik sektériinde 2023 yilinda net 2022 2023T | 2022 2023T | 2022 2023T
kar rakaminin yillik bazda %15-20 kadar daralabilecegdi gorisimuzii koruy- AKBNK 137 188 053 044 547% 26.6%
oruz. GARAN 1.92 2.34 0.74 0.55 51.2% 26.6%
Aylik rakamlar GARAN, ALBRK ve TSKB igin daha olumlu degerlendirile- HALKB 621 389 101  0.65 21.6% 19.7%
bilir. Agiklanan Nisan ayi rakamlarini ise 6zel sektér bankalari igin daha ISCTR 181 244 058 049 46.8% 22.1%
pozitif kamu bankalar igin ise notr olarak degerlendiriyoruz. Yabanci VAKBN 3.87 457 0.87 0.59| 29.6% 14.7%
bankalar, katim bankalari ve kalkinma ve yatirim bankalarinda 2G22'ye YKBNK 163  200f 068  0.53 55.5% 30.6%
gore daha yiiksek gergeklesen kar biiyimesi GARAN, ALBRK ve TSKB igin TSKB 2.83 2.66 0.90 0.68/ 45.0% 29.0%
daha olumlu olarak degerlendir"ebi“r- Kaynak: Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.§

Cari Fiyatlar 31 Mayis itibari ile
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SEKTOR 2G22 3G22 4G22 1G23 2G23*
Ozsermaye Karliligi 433 42.5 44.8 28.7 29.3
Aktif Karhhgi 3.9 3.8 4.2 2.8 29
Net Faiz Mariji 7.0 7.7 8.9 4.5 3.6
TL Kredi Getirisi 16.7 18.2 17.2 15.2 14.6
TL Mevduat Maliyeti 12.6 13.5 13.0 14.3 15.3
TL Kredi/Mevd. Faiz Farki 4.1 47 42 0.9 -0.6
YP Kredi Getirisi 5.5 6.1 7.0 7.3 7.9
YP Mevduat Maliyeti 0.7 1.3 1.2 1.1 14
YP Kredi/Mevd. Faiz Farki 4.8 4.8 5.7 6.2 6.6
TL Menkul Kiymet Getirisi 45.7 54.9 64.5 32.2 29.2
YP Menkul Kiymet Getirisi 5.2 5.6 5.6 54 5.6
Kredi Risk Maliyeti 2.2 0.8 1.0 0.5 1.2
Takipteki Kredi Orani 2.5 2.3 2.1 1.8 1.9
Takip Kredi Karsilik Orani 81.5 84.1 86.7 87.8 85.2
Krediler/Mevduat 94.8 86.9 87.4 87.1 87.7
Gekirdek SYR 13.8 14.6 15.5 14.2 13.6
SYR 18.0 18.8 19.5 17.7 17.0

KAMU 2G22 3G22 4G22 1C23 2G23*
Ozsermaye Karliligi 254 23.3 33.2 141 14.7
Aktif Karhhgi 2.0 1.7 24 1.1 1.2
Net Faiz Mariji 6.2 7.1 8.4 3.1 2.2
TL Kredi Getirisi 14.3 14.9 14.5 13.0 12.7
TL Mevduat Maliyeti 12.5 13.0 12.5 141 14.9
TL Kredi/Mevd. Faiz Farki 1.8 1.9 2.0 -1.0 2.2
YP Kredi Getirisi 6.2 6.8 7.3 7.3 8.2
YP Mevduat Maliyeti 0.9 1.7 2.0 1.7 1.9
YP Kredi/Mevd. Faiz Farki 5.3 5.1 53 5.6 6.3
TL Menkul Kiymet Getirisi 42.8 53.6 65.9 30.8 25.2
YP Menkul Kiymet Getirisi 5.1 5.3 54 5.1 5.5
Kredi Risk Maliyeti 0.8 0.6 0.5 0.3 0.6
Takipteki Kredi Orani 2.0 1.8 1.6 1.3 1.3
Takip Kredi Karsilik Orani 86.4 89.1 90.8 92.4 90.5
Krediler/Mevduat 93.6 83.3 82.6 83.1 85.2
Gekirdek SYR 11.6 11.7 12.2 12.9 11.9
SYR 15.4 15.4 15.7 15.9 14.9

OZEL 2G22 3G22 4G22 1C23 2G23*
Ozsermaye Karliligi 54.0 55.9 57.5 31.3 31.7
Aktif Karhihgi 5.6 59 6.9 3.9 3.7
Net Faiz Marji 8.6 9.2 10.8 6.0 4.5
TL Kredi Getirisi 18.5 20.2 18.8 16.9 16.2
TL Mevduat Maliyeti 12.6 13.8 13.3 14.9 16.7
TL Kredi/Mevd. Faiz Farki 5.9 6.4 5.5 2.1 -0.4
YP Kredi Getirisi 6.1 6.6 7.3 7.8 7.9
YP Mevduat Maliyeti 0.4 0.9 0.6 0.9 1.4
YP Kredi/Mevd. Faiz Farki 57 5.6 6.7 6.9 6.5
TL Menkul Kiymet Getirisi 51.0 61.0 70.6 36.2 35.1
YP Menkul Kiymet Getirisi 5.2 5.6 5.6 5.8 5.9
Kredi Risk Maliyeti 5.5 1.3 1.3 0.8 23
Takipteki Kredi Orani 3.0 2.9 2.7 2.5 2.7
Takip Kredi Karsilik Orani 79.6 82.7 84.7 87.1 81.1
Krediler/Mevduat 88.4 83.9 83.0 81.4 80.6
Cekirdek SYR 15.8 17.3 19.0 16.0 15.4
SYR 20.2 21.6 23.1 19.5 18.6

Kaynak: BDDK, Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S
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SEKTOR Aylik Degigim Aylik Ortalama Degisim Oca-Nis
Nis22 Mar23 Nis23 a/a__yly| 2G22 123 2G23* ¢/c _yly 2021 2022 y/y
Net Faiz Geliri 46,344 52,251 42,235 -19% -9%| 56,274 49,150 42,235 -14% -25%| 162,413 189,684 17%
Bankacilik Hizmet Geliri 9,012 19,043 19,334 2% 115% 9,695 16,321 19,334 18% 99%| 31,203 68,296| 119%
Karsiliklar 13,557 23,306 17,005 -27% 25% 27,298 23,480 17,005 -28% -38%| 65,971 87,445 33%
Ozel 3,301 3,468 8,676 150% 163%| 10,911 3,327 8,676 161% -20%| 16,366 18,658 14%
Diger 10,256 19,837 8,329| -58% -19%| 16,387 20,153 8,329 -59% -49%| 49,604 68,787 39%
Operasyonel Giderler 13,801 33,090 32,907 -1% 138%| 15,023 33,759 32,907 -3% 119%| 53,948 134,183| 149%
Ticari Kar/Zarar 1,081 12,271 23,859 94% n.a. 5705 11,673 23,859 104% 318%| 14,076 58,877 318%
Menkul Kiymet 29290 13,705 5,533| -60% -81% 3,058 6,468 5,533 -14% 81%| 18109 24,937 38%
YP iglemler -28,209 -1,434 18,325 na. n.a. 2,648 5205 18,325 252% 592% -4,033 33,940 n.a.
Temettii Gelirleri 1,909 815 674| -17% -65% 1,687 1,016 674 -34% -60% 4743 3,720, -22%
Diger Faliyet Gelirleri 7,695 12,987 11,188 -14% 45% 13,025 20,095 11,188 -44% -14%| 32,992 71,473| 117%
Vergi Oncesi Kar 38,684 40971 47377 16% 22%| 44,065 41,015 47,377 16% 8% 125508 170,422 36%
Vergi Gideri 3,745 440 8,773 n.a. 134% 8,761 5650 8,773 55% 0% 27,324 25723 -6%
Net Kar 34939 40,531 38,604 -5% 10%| 35304 35,365 38,604 9% 9% 98,184 144,699 47%

KAMU Ayhk Degisim Aylk Ortalama Degisim Oca-Nis
Nis22 Mar23 Nis 23 a/a__yly| 2G22 1623 2G23* c/c _yly 2021 2022 yly
Net Faiz Geliri 15,522 13,625 10,048 -26% -35% 18,206 13,177 10,048 -24% -45%| 49,905 49,578 -1%
Bankacilik Hizmet Geliri 2,773 5756 5,562 -3% 101% 3,037 4,999 5,562 11% 83% 9,617 20,560 114%
Karsiliklar 7,076 -96 5,281 n.a. -25%| 10,462 6,195 5,281 -15% -50%| 23,675 23,865 1%
Ozel 1,599 929 1,870 101% 17% 1,490 798 1,870 134% 26% 5,706 4264 -25%
Diger 5477 -1,025 3,411 n.a. -38% 8,973 5397 3,411 -37% -62%| 17,969 19,601 9%
Operasyonel Giderler 3,873 8,575 10,038) 17% 159% 4,498 10,098 10,038 -1% 123%| 15,354 40,331 163%
Ticari Kar/Zarar -755 2,064 3,638 76% n.a. -473 586 3,638 520% n.a. -491 5,397 n.a.
Menkul Kiymet -2,156 4,068 1,776] -56% n.a. -279 754 1,776 136% n.a. -2,334 4,037 n.a.
YP iglemler 1,401 -2,004 1,862 na. 33% -194 -167 1,862 na. na. 1,843 1,360 -26%
Temettii Gelirleri 320 1 21 n.a. -93% 217 0 21 n.a. -90% 443 23| -95%
Diger Faliyet Gelirleri 2,136 -7,096 4,364 n.a. 104% 2,224 3,116 4,364 40% 96% 8,110 13,713 69%
Vergi Oncesi Kar 9,047 5870 8314 42% -8% 8,250 5587 8314 49% 1% 28555 25075 -12%
Vergi Gideri -776 -794 2,033 n.a. n.a. 1,895 475 2,033 328% 7% 6,969 3,458 -50%
Net Kar 9,823 6,664 6,281 -6% -36% 6,354 5112 6,281 23% -1%| 21,586 21,616 0%

OZEL Ayhk Degigim Aylik Ortalama Degigim Oca-Nis
Nis22 Mar23 Nis 23 a/a__yly| 2G22 1623 2G23* c/c yly 2021 2022 y/y
Net Faiz Geliri 15,652 19,741 13,811| -30% -12%| 19,663 17,531 13,811 -21% -30%| 54,649 66,404 22%
Bankacilik Hizmet Geliri 3,297 6,712 7,326 9% 122% 3,516 5949 7,326 23% 108%| 11,460 25,172 120%
Karsiliklar 3,604 10,701 4,644 -57% 29% 10,740 6,629 4,644 -30% -57%| 17,306 24,530 42%
Ozel 861 1,558 4,361 180% 406% 7,715 1,540 4,361 183% -43% 4714 8,981 91%
Diger 2,743 9,142 283 -97% -90% 3,025 5,089 283 -94% -91%| 12,593 15,549 23%
Operasyonel Giderler 5,051 11,457 13,125| 15% 160% 5241 11,839 13,125 11% 150%| 18,518 48,642| 163%
Ticari Kar/Zarar 556 4,635 11,587 150% n.a. 2,527 4,592 11,587 152% 358% 6,018 25,365 322%
Menkul Kiymet 24,523 7,582 6,385 -16% -74% -374 3,131 6,385 104% n.a. 18937 15778 -17%
YP iglemler -23,967 -2,947 5,203 na. n.a. 2,901 1,461 5,203 256% 79%| -12,920 9,586 n.a.
Temettii Gelirleri 1,511 678 553| -18% -63% 1,404 895 553 -38% -61% 4,122 3,239 -21%
Diger Faliyet Gelirleri 2,712 10,218 2,234| -78% -18% 6,774 6,201 2,234 -64% -67% 9,477 20,838 120%
Vergi Oncesi Kar 15,073 19,826 17,742 -11% 18% 17,904 16,701 17,742 6% -1% 49902 67,846 36%
Vergi Gideri 2,228 2376 3,879 63% 74% 3,079 2,933 3,879 32% 26%| 10,830 12,678 17%
Net Kar 12,845 17,450 13,863 -21% 8% 14,825 13,768 13,863 1% -6%| 39,072 55,167 41%

Kaynak: BDDK, Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim gérts ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




