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Yapi Kredi Bankasi 1G23 konsolide olmayan finansallarinda 12.6 milyar TL net kar acgikladi. Piyasa beklentisi 11.25 milyar TL idi.
Bankanin net kar rakami %27.5 ¢/¢ daralirken, gegen yilin ayni donemine gore ise %74.1 artis kaydetmis ve bu donemde 6zsermaye
karhligi %39.2 olarak gergeklesmistir. Beklenti iistii net kar rakami ve kuvvetli operasyonel performansin hisse fiyati iizerinde olumlu
etkisi olmasini bekliyoruz.

* Yapi Kredi Bankasi igin AL onerimizi koruyor hedef fiyatimizi 14.30 TL olarak ' Hisse Fivat Performansi
revize ediyoruz (6nceki: 12.70 TL). Bu dénemin 6ne ¢ikan hususlari: i) %9.4 ¢/¢ y

TL kredi blytimesi (konut: %8.1, tasit: %23.2, genel amagh tiiketici kredisi: %13.5 13.50 - - 30%
ve kredi karti: %13.5 ile biiylime agirlikli olarak bireysel segmentte gercgeklesirken,

TL ticari kredilerdeki biiylime ise diistik tek haneli seviyede gergeklesmistir), i) YP 11.50 - - 20%
krediler daralma egilimini korumus ve USD bazinda %1.9 ¢/¢ daralmustir, iii) net 950 -

faiz marjl 859 bps ¢/¢ daralirken, TUFE'ye endeksli bonolarin degerlemesi igin - 10%
banka %45 enflasyon orani kullanmisg, bu bonolarin negatif etkisi ~600 bps, TL 7.50 1 0%
kredi/mevduat faiz makasinin negatif etkisi ise ~260 bps olmustur, iv) vadesiz 5.50 -

mevduatin toplam igerisindeki payl hemen hemen hi¢ dedismeden %40.7 olarak 3.50 L .10%
gerceklesmistir, v) gligli tahsilat performansi ile net takibe intikal -94 milyon TL ’

olarak gergeklesmis, bankanin takipteki kredileri igin ayirdigi toplam karsilik orani 1.50 T T T — -20%
520 bps ¢/¢ artis ile %179.1'e yikselmis, net kredi riski ise %0.8 olarak 0422 0722 1022 0123 0423
gerceklesmistir, vi) faaliyet giderleri (deprem ile ilgili ~650 milyon TL bagis dahil) Relative to BIST 100, (ths) == Share Price, TRY (Ihs)

ve bankacilik hizmet gelirleri 1Q23'te sirasi ile yillik %174 ve %99 artmistir. Yapi
Kredi Bankasi 1 yil ileriye donik tahminlerimize gore 0.46x F/DD ve 1.74x F/K
carpanlari ile igslem gormektedir. Bankanin 2023'te %18 kar daralmasi ile %30.6 ' Oneri ve Hedef Fiyat
ozsermaye karliligi yakalamasini bekliyoruz. Yiiksek karsilik oranlari (Grup 2 ve 3

krediler igin %19.2 ve %76.2) ve %17.9 SYR (Cekirdek SYR: %14.6) ile olasi risklere Hisse Kodu YKBNK
karsi oldukga korunakli oldugunu distiniiyoruz. Oneri AL
. I o o Hisse Fiyati, TL 9.47

* Yapi Krgdl Bankasi 202?. .YI|I' b.eklentllerl.ml) %40 |n‘ altmd.a TL kref.dl Puygmesh ii) Hedef Hisse Fiyaty, TL 14.30

YP kredilerde daralma egiliminin devami, iii) Net faiz marjinin %5'in izerinde kal- . o

masini (2022: %9.1), iv) komisyon gelirlerinin %60'In (zerinde biyimesi, V) Yikselme Potansiyeli 51%

operasyonel giderlerin %100'in altinda artis gostermesi ve vi) toplam kredi risk Halka Agiklik Orani 30%

maliyetinin ~100 bps civarinda olmasi (2022: 147 bps) ve sonugta 6zsermaye Piyasa Degeri, TL min 79,994

karhhgr yiiksek %20'li seviyelerde beklemekte. Banka ayrica enflasyona gore Kaynak: Piyasa verileri 28 Nisan 2023 tarihli kapanis verileridir.

diizeltilmis 6zsermaye karliiginin da dislik-orta %10'lu seviyelerde olmasini

beklemektedir. Blylime bgklentimiz bankaya paralell leak.la birlikte m.ar!' taraflr!— ' Temel Finansal Veriler

da 340 bps y/y daralma ile bankaya kiyasla daha iyimseriz. Net kredi risk mali-

yetinde bizim tahminimiz de 80 bps y/y civarinda bir iyilesme. Komisyon gelirl-

erinde ve operasyonel giderlerde ise banka tahminlerine kiyasla daha diisiik TL min 2021 2022 2023T 20247

biiylime oranlarl modelliyoruz. Bu beklentilerimiz sonrasinda 2023 yilinda %30.6 Net Faiz Geliri

6zsermaye karliligi ve net kar rakaminda da %18 y/y bir daralma tahmin ediyoruz. 15919 74849 66546 90,229

Operasyonel Gelir 5067 53683 33057 45597

Net Kar 10490 52,745 43,055 53,343

Hisse Bagi Ozkaynak 752 1495 1916  24.96

Hisse Bagi Kar 124 624 510 631

Temettl Orani 10% 15% 10% 10%

Hisse Bag! Temettd 012 094 051 0.63

Ozsermaye 63,484 126256 161,839 210,877

Ozkaynak Karlihg 194%  555%  30.6%  28.8%

Aktif Karliigi 19%  57%  34%  3.2%
Maliyet/Gelir 32.6%  20.6% 36.6%  37.7%
F/K 213 1.01 186 1.50
F/DD 035 042 049 038
Aktif Biyimesi 60% 50% 34% 20%
Kar Blyumesi 107%  403% -18% 24%

Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.§
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'Operasyonel Verimlilik Rasyolari 2022 2023T 202471
Grup 1 Kredi Orani 83.6% 84.2% 83.9%
Grup 2 Kredi Orani 13.2% 12.5% 12.5%

Yapilandiriimis Krediler Orani 8.3% 0.0% 0.0%
Grup 3 (Takip) Kredi Orani 3.4% 3.3% 3.6%
Grup 1 Karsilik Orani 0.9% 0.9% 0.9%
Grup 2 Karsilik Orani 19.2% 19.0% 19.0%
Grup 3 Karsilik Orani 76.1% 83.1% 86.2%
Toplam Provizyon Orani 173.9% 176.7% 172.3%

Vadesiz Mevduat Orani 40.8% 41.3% 41.3%

Toplam Kredi/Mevduat 79.9% 77.3% 77.4%

TL Kredi/Mevduat 103.7% 91.6% 95.1%

YP Kredi/Mevduat 50.3% 54.4% 49.2%

'Karllllk Rasyolari 2022 2023T 202471

Net Faiz Mariji (NFM) 10.4% 6.3% 6.6%

Kredi/Mevduat Faiz Makasi 7.3% 4.1% 5.6%

TL Kredi/Mevduat Faiz Makasi 4.7% 1.0% 4.0%

YP Kredi/Mevduat Faiz Makasi 6.7% 6.8% 6.4%

Net Kredi Risk Maliyet Orani 2.6% 1.8% 2.0%

BHG / Operasyonel Giderler 67.9% 50.8% 52.2%

BHG / Aktifler 1.5% 1.7% 1.7%

Operasyonel Giderler / Aktifler 2.3% 3.3% 3.3%

'Aktif Karhligi Rasyolari 2022 2023T 2024T

Kaldirag Orani (Aktif/ Ozsermaye) 8.8 9.2 9.1

Ozsermaye Karliligi 55.5% 30.6% 28.8%

Aktif Karlihgi 57% 3.4% 3.2%

Sermaye Yeterlilik Orani 21.3% 17.3% 17.5%

Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani 17.5% 14.2% 14.3%

Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Yatirim Menkul Degerler
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'BDDK Solo Ozet Bilango, TRY min 2022 2023T 20247
Krediler 570,052 772,871 996,834
TL 410,439 562,138 750,911
YP 159,613 210,733 245,923
YP, $ min 8,536 8,379 8,548
Menkul Kiymetler 242,210 337,689 429,239
Faiz Kazanan Varliklar 856,892 1,161,428 1,500,280
Aktifler 1,108,094 1,480,947 1,910,097
Mevduatlar 672,765 957,011 1,232,542
TL 387,421 605,221 778,809
YP 285,344 351,791 453,733
YP, $min 15,260 13,988 15,771
Ozsermaye 126,256 161,839 210,877
'BDDK Solo Gelir Tablosu, TRY min 2022 2023T 2024T
Faiz Geliri 128,152 158,013 166,551
Krediler 68,461 98,466 107,567
Menkul Kiymetler 58,037 57,456 56,850
TUFE'ye Endeksli Bonolar 47276 42,415 35,569
Diger 1,654 2,092 2,134
Faiz Giderleri 51,204 94,489 79,703
Mevduat 32,744 81,572 64,531
Borglanma 18,460 12,917 15172
Net Faiz Geliri (NFG) 76,948 63,524 86,848
Swap Gelir/Gider -2,099 3,022 3,381
Swap ile Uyarlanmig NFG 74,849 66,546 90,229
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 15,663 19,762 20,262
Takipten Tahsilat 2,779 7,000 2,171
Net Karsilik Giderleri 12,884 12,762 18,091
Bankacilik Hizmet Gelirleri (BHG) 14,134 21,041 28,868
Operasyonel Giderler 22,417 41,768 55,410
Personel Giderleri 9,185 14,932 20,126
Personel Disi Giderler 13,232 26,836 35,283
istiraklerden Gelirler 3,153 6,426 4,922
Diger Operasyonel Gelir/Gider 11,478 16,337 20,605
Vergi Oncesi Kar/Zarar 68,314 55,819 71,124
Net Kar/Zarar 52,745 43,055 53,343

Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Yatirim Menkul Degerler
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Aragtirma Bolimu‘ne ait olup bu rapordaki tiim gorts ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




